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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por
un Auditor Independiente

A los Accionistas de EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E (la
Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de"2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo

El Grupo, en su actividad de fabricacion de bienes de equipo nucleares y prestacion de servicios,
realiza con sus clientes contratos de duracion plurianual y que estan sujetos a complejas
modificaciones, técnicas, econdémicas, de plazos, eic., a lo largo de su vida. El reconocimiento de la
cifra de negocios por estos contratos y por ende de los saldos de clientes por facturas pendientes de
emitir asi como los saldos de anticipos de clientes y el saldo de las provisiones relacionadas con los
contratos (pérdidas a la finalizacion del contrato, penalidades por retrasos, garantias, etc...) estan
sujetos a juicios y estimaciones que incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacion
del contrato en un momento dado, el margen del contrato tras las periédicas actualizaciones de
costes, las revisiones de precios y los requerimientos técnicos acordados con el cliente, la cobertura
del riesgo de cambio, asi como, en su caso, el registro de provisiones para contratos en pérdidas y/o
para reclamaciones y por garantias. Por todo ello, y considerando los importes registrados en las
cuentas anuales, relacionados con el método del grado de avance para el reconocimiento de ingresos,
hemos considerado éste como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en las
notas 2.9, 2.16 y 8 y las provisiones por contratos con pérdidas, por garantias, por riesgos y gastos, y
por reclamaciones en la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, la
evaluacion de los procedimientos seguidos por la direccion en el proceso de reconocimiento de
ingresos en los contratos a largo plazo, asimismo, hemos llevado a cabo la lectura y analisis de los
principales contratos del Grupo, la discusion con la direccion sobre las evoluciones de los contratos y
de los margenes y las pruebas de control interno sobre la adecuada autorizacion, imputacion y
revision de los costes a los contratos del Grupo. Hemos comprobado la correccion aritmética en una
muestra de contratos en los calculos por grado de avance. Nos hemos reunido con la direccion del
Grupo y con los responsables de proyectos para conocer su apreciacion de los riesgos especificos en
los contratos y de las estimaciones realizadas, asi como de las provisiones para contratos en
pérdidas, reclamaciones y garantias; y hemos llevado a cabo procedimientos de confirmacion externa.
Por ultimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Deterioro del valor del inmovilizado

Tal como se indica en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo dentro de los epigrafes
del balance de inmovilizado intangible e inmovilizado material incluye los activos que integran la
unidad generadora de efectivo correspondiente con el conjunto de instalaciones que el Grupo posee
en Maliafio, Cantabria, y cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 asciende a 37 y 16.202 miles de euros, respectivamente. Al cierre del ejercicio, los
Administradores de la Sociedad Dominante han actualizado el analisis realizado al cierre de cuentas
consolidadas del ejercicio anterior, referente al valor recuperable de los activos materiales propiedad
del Grupo relacionados con la unidad generadora de efectivo anteriormente mencionada,
considerando que el valor recuperable de los activos debe calcularse sobre la base del valor de los
flujos de caja futuros estimados. A 31 de diciembre de 2023, atendiendo a los resultados obtenidos
con dicho calculo, se ha realizado una correccion valorativa por un importe total de 24.000 miles de
euros. Dada la significatividad del epigrafe y que el calculo del deterioro se basa, principalmente, en la
estimacion de flujos futuros de caja que requieren de juicios y estimaciones por parte del Grupo,
hemos considerado este hecho un aspecto relevante en nuestra auditoria.

EQUIPOS NUCLEARES, S A., S.M.E.y Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, la
comprension del proceso interno de realizacion del test de deterioro; la obtencion del test de deterioro
al cierre del ejercicio y la verificacion de los calculos realizados por el Grupo. Asimismo hemos
evaluado la metodologia y razonabilidad de las hipdtesis utilizadas en la estimacion del valor en uso,
involucrando a nuestros especialistas en valoracion. Por otra parte, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion en relacion con el analisis de recuperabilidad
realizado.

Otra informacioén: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante en relacién con
las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados Administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.y Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023



mazars

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o l|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.y Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

\AUDlTORES 19 de marzo de 2024
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BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en miles de euros)

Nota 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 4 105 409
Inmovilizado material 5 17.836 40.090
Terrenos y construcciones 9.702 20.078
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.845 15.680
Inmovilizado en curso y anticipos 1.289 4.332
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 1.533 1.656
Participaciones puestas en equivalencia 6 1.533 1.656
Inversiones financieras a largo plazo 7 31 117
Derivados financieros a largo plazo - 85
Otros activos financieros 31 32
Activos por impuesto diferido 20 12.319 3.550
31.824 45.822
ACTIVOS CORRIENTES .
Existencias 10 5.049 4.451
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 7/8 76.446 67.157
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 68.874 58.286
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 31 5.958 7.972
Deudores varios 1.285 232
Personal 163 180
Activo por Impuesto corriente. Otros. - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 166 487
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 7/8/31 1.467 3.336
Créditos a empresas del grupo y asociadas 1.467 3.336
Inversiones financieras a corto plazo 7 121 3.186
Derivados financieros 121 209
Otros activos financieros - 2.977
Periodificaciones a corto plazo 1.053 638
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 610 580
84.746 79.348

TOTAL ACTIVO 116.570 125.170
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BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en miles de euros)

Nota 2023 2022
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 25.056 9.908
Capital 12 12.817 12.817
Prima de emision 12 - -
Reservas 13 1.638 2.308
Reservas distribuibles 1.282 1.282
Reservas no distribuibles 356 1.026
Reservas en sociedades consolidadas 14 3.996 4.857
Resultados de ejercicios anteriores (8.529) (1)
Otras aportaciones de socios 13 45.986 (14)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante (30.852) (10.059)
Ajustes por cambios de valor 9 (10) 123
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 61 68
Socios externos 16 1.445 1.387
26.552 11.486
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 19 2.837 2.656
Otras provisiones 2.837 2.656
Deudas a largo plazo 7/18 681 833
Derivados financieros 22 79
Otros pasivos financieros 659 754
Deudas empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7/18/31 3.448 3.448
Otras deudas 3.448 3.448
Pasivos por impuesto diferido 20 2.350 2.567
9.316 9.504
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 19 13.740 9.816
Deudas a corto plazo 7/9/18 19.671 34.364
Deudas con entidades de crédito 12.458 33.468
Derivados financieros a corto plazo 113 50
Otros pasivos financieros 7.100 846
Deudas empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7/18/31 28.075 35.587
Otras deudas 28.075 35.587
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7/18 19.216 24.413
Proveedores 5.982 6.531
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 31 716 530
Acreedores varios 2.639 2.389
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.560 2.608
Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.685 3.116
Anticipos de clientes 8 3.634 9.239
80.702 104.180
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 116.570 125.170
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en miles de euros)

Nota 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 98.274 98.399
Ventas 41.351 50.572
Prestaciones de servicios 56.923 47.827
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 10 - (5)
Aprovisionamientos (34.330) (43.373)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 21 (20.887) (30.897)
Trabajos realizados por otras empresas (13.443) (12.476)
Otros ingresos de explotacion 128 249
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 83 45
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 21 45 204
Gastos de personal 21 (52.273) (49.105)
Sueldos, salarios y asimilados (38.506) (36.009)
Cargas sociales (13.767) (13.096)
Otros gastos de explotacion (22.357) (17.686)
Servicios exteriores (17.859) (16.308)
Tributos (262) (209)
Pérdidas, deteriora y variacidn de provisiones por operaciones 8/19 (4.236) (1.169)
comerciales
Amortizacién del inmovilizado 4/5 (3.884) (3.664)
Imputacion de subvenciones inmovilizado no financiero y otras 17 9 30
Exceso de provisiones 19 55 2.115
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (24.153) (8)
Deterioros y pérdidas 5 (24.000) -
Resultado por enajenaciones y otras 21 (153) (8)
Otros resultados 21 206 -
RESULTADO DE EXPLOTACION (38.325) (13.048)
Gastos financieros 23 (3.141) (640)
Por deudas con empresas de! Grupo y asociadas (1.843) (264)
Por deudas con terceros (1.298) (376)
Diferencias de cambio 23 (26) (13)
RESULTADO FINANCIERO (3.167) (653)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia 6 434 267
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (41.058) (13.434)
Impuestos sobre beneficios 22 10.264 3.228
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (30.794) (10.206)
Resultado atribuido a socios externos 16 (58) 147
RESULTADO ATRIBUIiDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (30.852) (10.059)




EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DICIEMBRE DE 2023

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en miles de euros)

Nota 2023 2022
Resultado consolidado del ejercicio (30.794) (10.206)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Por coberturas de flujos de efectivo (77) 121
Efecto impositivo 19 (30)
(58) 91
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Por coberturas de flujo de efectivo (102) (52)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 9) (30)
Efecto impositivo 29 20
(82) (62)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (30.934) (10.177)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante (30.992) (10.030)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 58 (147)
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EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

(Expresado en miles de euros)

Nota 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 24
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (41.058) (13.434)
Ajustes del resultado 34.895 2.956
Cambios en el capital corriente (9.966) 9.611
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 545 3.825
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (15.584) 2.958
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 25
INVERSION
Pagos de inversiones (4.920) (6.144)
Cobros por desinversiones 2.992 3
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.928) (6.141)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 26
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (28.458) 3.330
Pagt?s po.r dividendos y remuneraciones otros instrumentos de 46.000 (256)
patrimonio.
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 17.542 3.074
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 30 (109)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 580 689
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 11 610 580



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la Sociedad) es una sociedad industrial que, al cierre de 2023, cuenta con un
grupo (en adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante,
una dependiente y una asociada. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o
participes en cuatro Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTEs) y en dos Agrupaciones de Interés
Econdmico.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en la nota 2.2.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante del Grupo Equipos Nucleares, se constituyé en Madrid el dia
10 de julio de 1973 como sociedad andnima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. se encuentra
desde enero de 2019 en avenida Juan Carlos I, n°8, Maliafio (Cantabria), anteriormente se encontraba en el
Edificio Génesis, avenida de Burgos, 8B, Madrid.

El objeto social de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. estd descrito en el articulo dos de sus estatutos sociales, y
consiste en:

- Ei desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

- La fabricacién, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacion de vapor.

- La fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacién de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacion, y de clausura y desmantelamiento
de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

- La prestacién de servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en Maliafio, Cantabria. Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

El Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 78,75% de
las acciones, el resto esta en poder de la Direccién General del Patrimonio del Estado con el 21,25%.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. pertenece al grupo consolidado de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) que no tiene obligacion de depositar sus cuentas anuales en el Registro Mercantil ya que no
es una sociedad mercantil. Conforme a lo indicado en los apartados 2 y 3 de! articulo 136 de la Ley 47/2003, de
26 de noviembre, General Presupuestaria, la Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE)
publicard las cuentas anuales consolidadas de SEPI en el “Registro de cuentas anuales del sector publico” y la
referencia a dicho registro en el BOE de 31 de julio.
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2. Resumen de las principales politicas contables
2.1, Bases de presentacion
2.1.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos Nucleares, S.A.,
S.M.E. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea,
el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y
las posteriores modificaciones de esta normativa, incluidas las modificaciones introducidas por el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

El objeto de estas cuentas anuales consolidadas es mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificaciones.

2.1.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el
rendimiento operativo es material y han sido realizadas con el apoyo de los asesores legales internos y externos
considerando en todo caso la incertidumbre asociada al desenlace de los distintos procesos y estimando que no
afectaran al plan de negocio, al menos en los proximos 12 meses desde la formulacién de las cuentas . A
continuacién, se detallan las principales estimaciones realizadas por la direccion del Grupo.

a. Reconocimiento de ingresos (notas 2.9 vy 8) y provision por obras o perdidas futuras (nota 19)

El Grupo realiza estimaciones en relacidn con el grado de avance de los proyectos a largo plazo (cuyo periodo de
ejecucion dura mas de doce meses). Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccion se
toman en cuenta el precio definitivo de venta y el porcentaje de avance técnico en la construccién, teniendo en
consideracién el coste total del contrato. Este aspecto se desarrolla en la nota 2.16.

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el epigrafe de
Provisiones para operaciones de trafico. Para el caso de contratos denominados en moneda extranjera, si no se
hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacién de posibles pérdidas futuras se realiza utilizando
el tipo de cambio de cierre.
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b.  Provisiones por garantias

El Grupo estima que en el mercado en el que opera esta sujeto a diversos riesgos derivados de las garantias que
otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un posible taponado de tubos
de los generadores de vapor fabricados, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de
ocurrencia en el mercado, En base a las informaciones disponibles del mercado relativas a la frecuencia de
incidencias en los tubos y a una estimacion del coste que supondria la realizacion de una intervencidén en
garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo tiene contabilizada una provision para
garantias que supone su mejor estimacion teniendo en cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la
estimacion necesarias para la contabilizacion de provisiones.

¢. Provisiones para riesgos y gastos y provision por rec/amaciones y penalidades

El Grupo realiza estimaciones para cubrir riesgos y gastos por su actividad operativa principalmente por
reclamaciones y penalidades de clientes. Las correspondientes provisiones son constituidas en base a
estimaciones e hipétesis realizadas sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de
las cuentas anuales teniendo en cuenta el grado de incertidumbre existente y son objeto de una revision, analisis
y seguimiento contante ante los diferentes escenarios que pudieran presentarse.

d. Deterioro de inmovilfizado material

Dadas las perdidas sufridas por la Sociedad Dominante en los ultimos ejercicios, la Sociedad considera que
existen indicios de deterioro del inmoviliado de la Sociedad. La Sociedad evalGa dicho deterioro del inmovilizado
material en funcion de la informacion estimada sobre la recuperabilidad del valor de uso por el método de
descuento de cash flow futuros al cierre de cada ejercicio (nota 5).

e. Empresa en funcionamiento

En los Ultimos dos afios, la actividad del Grupo se ha visto afectado por una serie de acontecimientos sin
precedentes que han supuesto la generacion de pérdidas.

A la ralentizacién de los proyectos en curso habida en el ejercicio 2021 en un contexto de pandemia (pérdida de
rendimiento, medidas de distanciamiento, suministros de requisitos de proteccion, etc.) y nuevos requisitos
contractuales en actividades inicialmente sin presupuesto, tales como mecanizados geométricamente muy
complejos, nuevas exigencias en el proceso de tratamientos térmicos, verificaciones adicionales de soldaduras,
recalibraciones y controles adicionales de ultrasonidos y radiografias, que, parcialmente, no han sido atribuibles
a ENSA , y que generaron pérdidas, se unid, en el ejercicio 2022, el incidente indicado en las notas 19 y 21, el
aumento del coste de la energia consecuencia del contexto geopolitico mundial, unos niveles de actividad por
debajo del “break point” que se siguen manteniendo en 2023, dado que ciertos proyectos clave han seguido
sufriendo retrasos por nuevos requerimientos y han originado una evolucidn negativa en determinados contratos
que dan lugar a pérdidas futuras que perduran en el 2023, asimismo, en este ejercicio, los gastos de
transformacion se han incrementado por la evolucién de la plantilla, reparaciones realizadas e incremento en los
precios de los seguros.

Derivado de lo anterior y de las expectativas para los proximos ejercicios, la Sociedad Dominante, siguiendo
criterios generalmente aceptados y fruto del test de deterioro sobre su inmovilizado fijo realizado, ha deteriorado
su activo por importe de 24.000 miles de euros (nota 5), y ha incurrido en unas pérdidas totales de 30.983
miles de euros (8.528 miles de euros en 2022).

A pesar de estas pérdidas, el Patrimonio Neto del Grupo no se ha visto disminuido al haber recibido el apoyo
financiero de sus Accionistas, mediante Otras Aportaciones de Socios por importe de 46.000 miles de euros para
reestablecer su equilibrio patrimonial. De esta forma, el Patrimonio en 2023 ha sido de 26.552 miles de euros
(11.486 miles de euros en 2022).

El Grupo, a fecha de 31 de diciembre de 2023 presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 4.044
miles de euros (24.760 miles de euros en 2022). En lo relativo a la situacion de la tesoreria, se espera que los
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flujos de caja generados por la actividad permitan atender los compromisos y obligaciones adquiridas. La
renovacién de las pdlizas de crédito y operaciones de financiacién de circulante que se producirdn a mitad del
gjercicio 2024 se espera que sean efectuadas sin incidencia alguna, maxime contando con el apoyo del accionista
mayoritario. La deuda financiera a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2023 ascendia a 44.992 miles de
euros (73.462 miles de euros en 2022) y corresponde mayoritariamente a la financiacién de actividades de
explotacién e inversiones mediante pdlizas de crédito con entidades bancarias, anticipos de tesoreria del
accionista mayoritario y préstamos participativos. En lo relativo a otras necesidades claves para el préximo
ejercicio, la Sociedad actualmente esta negociando la ampliacién de las lineas de riesgos existentes para avales y
para seguros de cambio; se espera incrementar los limites de avales y seguros de cambio, si es necesario con el
apoyo del accionista mayoritario, y asf llevar a cabo el cumplimiento del plan de negocio 2024-2028.

A pesar de las circunstancias anteriores el Grupo ha funcionado con éxito en el mundo nuclear, como Unico
fabricante muitisistema de prestigio reconocido por la calidad de sus procesos de produccién y plazos de
ejecucion que esta cumpliendo con su misién de apoyo al mercado nacional, y a su vez, exportando componentes
de la isla nuclear a satisfaccion de las principales empresas internacionales del sector nuclear. El modelo de
gestién de alta fiabilidad y resiliencia ha dotado a la Sociedad de una ventaja competitiva dificilmente adquirible o
copiable, basada en la innovacion, digitalizacidn, cualificacién, transparencia y que da confianza a nuestros
clientes estratégicos.

La actividad comercial desarrollada se ha plasmado en la consecucion de una cartera de pedidos para el Grupo de
342.694 miles de euros al final del ejercicio 2023 (384.213 miles de euros en 2022), que asegura la carga de
trabajo en los préximos 2-3 afios. Dado que el Grupo opera en el “renacido” sector nuclear, se espera que el

ejercicio 2024 y siguientes se obtengan nuevos pedidos que permitan volver a una senda de sostenibilidad
econdmica.

El Plan de Negocio v las cifras de cartera existentes permitiran generar unos flujos de caja positivos en el largo
plazo, a pesar de las dificultades para los ejercicios mas cercanos, lo que, unido al apoyo financiero por parte de
SEPI como accionista mayoritarioc en el caso de que los recursos financieros de la Sociedad resultaran
insuficientes, permiten concluir a los Administradores de la Sociedad que el principio de empresa en
funcionamiento es de aplicacién a las presentes cuentas anuales.

En consecuencia, las cuentas anuales han sido preparadas y formuladas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento que contempla que la Sociedad realizara sus activos y atendera a sus compromisos en el curso
normal de sus operaciones.

2.1.3. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de efectivo, estos

estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria.

2.1.4. Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el
patrimonio neto y del estado consolidado de flujos. de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria consolidada referida
al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2022.

2.2, Principios de consolidacion
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que el Grupo
ostenta 0 pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el poder de dirigir las
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politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus
actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacion por el método de integracién global es Enwesa
Operaciones, S.A., S.M.E. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria, cuya actividad principal consiste en la
prestacion de servicios de mantenimiento a centrales eléctricas, en la que la sociedad dominante participa,
directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto en 2023 como en 2022. Esta Sociedad cierra su ejercicio contable
el 31 de diciembre.

a.l. Adquisicién de control

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el
mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente
y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un active, un pasivo o como patrimonio neto de
acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados
no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de conformidad con las normas
aplicables a los instrumentos financieros (nota 2.16). Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional del
valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida, se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que
este importe fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizard en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

a.2.  Adquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la
combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversidn previa de la
empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de
valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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a.3. Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales del Grupo se
incorporan a las cuentas consolidadas de! Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades cuyo cierre de
ejercicio es diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacidn valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas
de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segln su naturaleza.

4. Eliminacidén inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generaimente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante, se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacibn de socios externos. La valoracidn de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente, una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacidén no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que

proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

a.4. Maodificacién de la participacion sin pérdida de control
Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una modificacién
de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida de control sobre
ésta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacion con titulos de patrimonio propio,

aplicandose las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de otros
activos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en consolidacién, con
el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacién se reduce;
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3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y legados”
para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del Grupo;

4. La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en funcién del
porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez
realizada la operacidn, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas consolidadas asociado a la modificacion que se ha producido; y

5. El ajuste necesario resultante de los puntos 1, 3 y 4 anteriores se contabilizara en reservas.
a.5. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

¢ Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

» Si |la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica iniciaimente
el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la
participacion retenida en dicha fecha;

« La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de
control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorard de acuerdo con los criterios aplicables a
los activos financieros considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que deja de
pertenecer al citado perimetro;

« Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién de los
s0cios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida
de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos contabilizados
directamente en el patrimonio neto.

b) ocio! njun

El Grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo reconoce la parte
proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta
que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de |0s ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. De forma adicional, se registran los gastos incurridos en
relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la participacion,
asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

E! Grupo tiene también dos establecimientos permanentes, los cuales se integran en su totalidad en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Se han integrado proporcionalmente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2023 las siguientes
Uniones Temporales de Empresas:
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Partici
Nombre UTE Actividad Direccion pacion
_ Proyecto cambiadores tubulares de la isla Av. Juan Carlos 1, 8 Maliafio
Ensa-Iberinco nuclear para la central nuclear de (Cantabria) 50%
Flamanville (Francia).
Fabricacion sistema almacenamiento  Av.Juan Carlos I, 8 Maliafio
- * 4 [}
Ensa-Holtec (*) combustible nuclear gastado en las CCNN (Cantabria) >0%
- - P ¢/Tarragona, 12
. Mantenimiento mecanico y eléctrico de la . O ,
- k%% 0,
Enwesa-Marsein (**) CCNN de Ascé y Vandellds I1. L "Hospitalet de L Infant 50%
(Tarragona)
- ) L C/ Tarragonés n° 12
Enwesa-Marserva Mantenimiento de instrumentacion de las L “Hospitalet de L Infant 50%

CCNN de Ascé y Vandellds 11,

(Tarragona)

En el ejercicio 2022 se integraron proporcionalmente en las cuentas

siguientes Uniones Temporales de Empresas:

anuales consolidadas del ejercicio las

Partici
Nombre UTE Actividad Direccion pacién
Proyecto cambiadores tubulares de la isla o
Ensa-Iberinco nuclear para la central nuclear de ?(\I/ér?:aabnrig)a flos 1, 8 Maliafio 50%
Flamanville (Francia).
Fabricacion sistema almacenamiento  Av.Juan Carlos I, 8 Maliafio
- * 7 0,
Ensa-Holtec (*) combustible nuclear gastado en las CCNN (Cantabria) >0%
L . L ¢/Tarragona, 12
- Mantenimiento mecanico y eléctrico de la , o) ,
- 5k 0,
Enwesa-Marsein (**) CCNN de Ascé y Vandelids 1. L "Hospitalet de L “Infant 50%
(Tarragona)
L . . C/ Tarragonés n° 12
Enwesa-Marserva Mantenimiento de instrumentacion de las L"Hospitalet de L"Infant 50%

CCNN de Ascé y Vandell6s II. (Tarragona)

(*) La UTE Ensa-Holtec fue constituida con fecha 20/07/2022, no presenté movimientos contables en el ejercicio
2022.

(**) Con fecha 1 de enero de 2022 se produjo la salida de uno de los socios de la UTE, de la tal manera que, a la
fecha de cierre del ejercicio 2022, los socios de la UTE eran Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. y MARSEIN, S.A,,
ambos con una participacion del 50%, y, por lo tanto, se procedié a cambiar la denominacién social de la UTE a
ENWESA-MARSEIN U.T.E.

c¢) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de ésta, sin liegar a
tener control.

Se ha considerado asociada la sociedad Westinghouse Technology Services, S.A., con domicilio en Avenida
Montes de Oca 1, San Sebastian de los Reyes de Madrid, que tiene por actividad la realizacion de servicios de
operaciones en centrales eléctricas, teniendo en cuenta el porcentaje de participacién que ostenta la Sociedad
dominante (30%). Esta sociedad cierra su ejercicio social el 31 de diciembre.
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De la misma forma se ha integrado el 50% de la Agrupacion de Interés Econémico Enusa-Ensa, con domicilio en
la Calle Santiago Rusifiol, n® 12 (Madrid), que tiene por actividad trabajos de reparacién de combustible nuclear.
Asimismo, se ha integrado el 25% de la Agrupacion de Interés Econdmico Spanish Nuclear Group for
Cooperation, con domicilic en la Calle Santiago Rusifiol, n® 12 (Madrid), que tiene por actividad la promocién
comercial de productos y servicios para centrales nucleares en el mercado exterior. La fecha de cierre contable de
ambas AIEs es el 31 de diciembre,

La entidad asociada y las AIEs se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversién de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio
neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la
influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe mencionado
en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “Participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversion esté contabilizada
en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese
negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de
nuevo la asignacion de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de influencia significativa, la
inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se adquiere
la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde
la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados generados en transacciones
entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la aplicacion del método de adquisicién se
reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la partida del patrimonio neto que
corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por
deterioro de valor de elementos patrimoniales de |a sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a
los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada forman
parte de los resultados consoiidados, figurando en la partida “Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccién de la cuenta
representativa de la inversidn tendra como limite el propio valor contabie de la participacion. Si la participacién
hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.
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2.3, Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacion v desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrolio
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida Gtil finita que se activanl se amortizan de manera lineal durante su vida Util estimada
para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que

se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (3-4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e
identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos
superiores a los costes durante mas de un afno, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos

incluyen los gastos del personal que desarrolta los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas
Gtiles estimadas (que no superan los 5 afios).

2.4, Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos y se

amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicic en que se incurre en ellos.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida (til estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afos de vida atil

estimada
Construcciones 33a68
Instalaciones técnicas 9a34
Maquinaria y utillaje 4a20
Mobiliario 10a 15
Otro inmovilizado 4a8

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (nota 2.20).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5, Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.6. Activos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo reconoce en balance los instrumentos

financieros Gnicamente cuando se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de
que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del
ejercicio.
Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los siguientes:
- Financiacion otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma juridica en la que
se instrumenten.
- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales.

- Financiacion recibida de instituciones financieras.

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como instrumentos de
patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en instituciones de inversion colectiva.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y

depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.
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- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos financieros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

- Derivados financieros: instrumentos financieros que se liquidan en una fecha futura, para los que no se
requiere una inversion inicial, o bien requieren una inversion inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado,
para los que su valor cambia en respuesta a los cambios en variabies tales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones
crediticias y los indices sobre ellos y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser
especificas para una de las partes del contrato.

Los activos financieros del Grupo, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comn, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico del Grupo con cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por el Grupo.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se pueden valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior
Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continlan valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.
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Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del gjercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuya por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar el Grupo.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas generales, sin
perjuicio de que de manera simultdnea el Grupo evalle si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su

caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

b) Activos financieros a coste

El Grupo incluye en esta categoria los siguientes activos:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, excepto en
relacién con las empresas del grupo que constituyan un negocio, en cuyo caso los costes de adquisicién se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificaciéon como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes

de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de estos para ejercitarlos, el
importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptaci6n.

Deteriorc de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
entidad participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de la participacion del Grupo en los fiujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalfas tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y para las entidades participadas que son a su vez dominantes de otras entidades, el
patrimonio neto que se considera es el incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

2.7. Instrumentos financieros derivados y cobertura contable

Las actividades del Grupo la exponen a los riesgos financieros derivados fundamentalmente de las variaciones de
los tipos de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza seguros de cambio y
contratos de futuros de divisa, contratos de permutas financieras y futuros sobre tipos de interés.

Los derivados a los que no se aplica contabilidad de coberturas se registran inicialmente a su coste de adquisicién
y, posteriormente, se realizan las correcciones valorativas necesarias para refiejar su valor razonable en cada
momento, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a corto o largo plazo — Derivados” del activo
corriente de! balance si son positivas y en el epigrafe “Deudas a corto o largo plazo — Derivados” del pasivo
corriente del balance si son negativas. Los beneficios o pérdidas de dichas fiuctuaciones se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El Grupo ha designado los siguientes tipos de cobertura para los derivados contratados:

- Coberturas de valor razonable: tanto el elemento cubierto como el instrumento de cobertura se valoran a
su valor razonable, registrandose las variaciones en el valor razonable de ambos instrumentos atribuibles
al riesgo cubierto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic figurando el efecto neto en la partida
vinculada a la partida cubierta.
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- Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados de cobertura se registran, por la parte en que han sido altamente efectivas, y netas del efecto
impositivo, en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto del balance. Se considera
que las coberturas han sido altamente eficaces o efectivas para aquellos derivados en los que el resultado
de la prueba de efectividad efectuado por el Grupo se encuentre entre el 80% y el 125%. La pérdida o
ganancia acumulada en este epigrafe asociada al derivado se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias
a medida que el elemento cubierto va afectando a la cuenta de resultados del Grupo o en el ejercicio en
que este se enajena, figurando dicho efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que las coberturas de compromisos en firme o transacciones futuras dé lugar al
reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, el beneficio o pérdida acumulado en el Patrimonio
Neto asociadas al instrumento derivado, se tiene en cuenta en la determinacion del valor inicial del activo
0 pasivo que genera la partida cubierta.

Por el contrario, la parte de las variaciones en el valor razonable del instrumento financiero derivado que
se determina como ineficaz se reconoce de manera inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- La contabilidad de cobertura se interrumpe cuando el instrumento de cobertura vence, es vendido,
finalizado o ejercido o deja de cumplir los requisitos para la contabilizacion de cobertura. En ese momento,
la pérdida o ganancia acumulada en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto se
mantiene en dicho epigrafe hasta que se realice la operacion cubierta, momento en el que se ajustara el
resultado de dicha operacidn. Si se espera que la operacion cubierta finalmente no se produzca, la pérdida
0 ganancia reconocida en el patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se contabilizan de
forma separada cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados y siempre que el
conjunto no esté siendo contabilizado a su valor razonable registrando las variaciones en el valor razonable en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

- Derivados negociados en mercados organizados: su valor razonable es su precio de cotizacién al cierre del
ejercicio.

- Derivados no negociados en mercados organizados: el Grupo utiliza para su valoracidn las técnicas
habituales en el mercado financiero, es decir, descontando todos los flujos futuros previstos en el contrato
de acuerdo con sus caracteristicas, tales como el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos,
basandose en las condiciones de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores asi obtenidos por
el Grupo se contrastan con las valoraciones remitidas por los intermediarios financieros y terceros
independientes.

2.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, la menor de las dos valoraciones. Cuando el
valor neto realizabie de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que
causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccidn es objeto de reversién y se reconoce
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina de la siguiente manera:

i) Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisicién y el
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales.
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ii) Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, mas el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en

curso, los costes estimados necesarios para completar su produccién.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

2.9. Clientes produccion facturable y anticipos de clientes

Clientes produccién facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de ejecucién dura mas de doce meses)
que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma, el Grupo determina
anualmente el resultado de explotacién por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccién
correspondiente a la ejecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada

contrato.

Para la determinacién del valor estimado en venta de la produccion se toman en consideracién los siguientes
factores:

i) Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordado iniciaimente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios {(que se determinan en funcién de las
clausulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
contrato fuera en moneda extranjera.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccion.

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccidén a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se muestra como
"Clientes produccion facturable", en caso contrario, la facturacion en exceso sobre lo incurrido se muestra

como "Anticipos de clientes".

En caso de gue se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de “Provisiones para operaciones de trafico”.

2.10. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
Menores reservas.

2.11. Pasivos financieros
Los pasivos financieros del Grupo, a efectos de su valoracion, se incluyen en la siguiente categoria:
a) Pasivos financieros a coste amortizado
El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria.

Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:
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- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado.

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

2.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos de! ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.
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2.13. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados ¢ a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

2.14. Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidén del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. E! Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pactd con la representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consolidacién de la Empresa.
Dentro de dicho Plan, el Grupo procedio a prejubilar a 44 empleados durante los ejercicios 1987 a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacién de empleo fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compafiia de seguros.

EL Grupo no registra pasivos significativos por contribuciones a realizar, ya que no existen contribuciones
devengadas no satisfechas y el Grupo no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales significativas.

2.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantia, restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras, con excepcién de las
comentadas en la nota 2.9., por contratos a largo plazo.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
fa obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (nota 27).

2.16. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos del Grupo provienen, principalmente, de la venta de bienes y de la prestacion de servicios:

- Venta_de bienes: el Grupo fabrica y vende principaimente sistemas nucleares de generacion de vapor,
pudiéndose desglosar de la siguiente forma:

e FEl desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

e La fabricacién, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacién de vapor.

e La fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- Prestacién de servicios: el Grupo presta servicios de mantenimiento y de clausura y desmantelamiento de
las plantas de generacidn de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. En este
sentido, la mayor parte de la actividad de Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. se engloba en esta tipologia.
Ademas, el Grupo presta servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

- Ingresos por dividendos: los ingresos por dividendos son ingresos financieros se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversién.

Los ingresos por el desarrollo de la actividad ordinaria se reconocen, para cada contrato, en la medida que la
empresa transfiere el control de los bienes o servicios comprometidos a los clientes.

El control de un bien o servicio (un activo consumido por el cliente de manera inmediata) hace referencia a la
capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del
activo y obtengan sus beneficios. En el momento de la transferencia del control, el ingreso se valora por el

importe que refleja la contraprestacion a la que la empresa espere tener derecho a cambio de los bienes o
servicios transferidos.

2.16.1 Modelo de reconocimiento de ingresos por entrega de bienes o prestacion de servicios

Para aplicar este criterio fundamental el Grupo sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
2. Identificar las obligaciones a cumplir incluidas en el contrato.
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3.

Determinar el precio de la transaccion o contraprestacion del contrato.
Asignar el precio de la transaccién o contraprestacion del contrato.
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) el Grupo satisface las obligaciones a cumplir.

v

1. Identificacion de contratos

Para que exista un contrato con un cliente se deben generar derechos y obligaciones exigibles legalmente. Para
ello, se deben cumplir las siguientes condiciones:

- Las partes han aprobado el contrato y estan comprometidas a cumplir sus respectivas obligaciones.

- La entidad puede identificar los derechos de cada parte con relacién a los bienes o servicios a transferir.

- La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes o servicios a transferir.

- El contrato tiene fundamento o sustancia comercial, es decir, que el riesgo, plazo o importe de los flujos
futuros de la entidad se espera que cambien como resultado del contrato.

- Es probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los
bienes o servicios transferidos. Para ello, hay que evaluar la capacidad e intencion del cliente a pagar los
importes a su vencimiento.

Si al inicio del acuerdo un contrato cumple los requisitos anteriores, no se evalla nuevamente en el futuro, a
menos que se produzca un cambio significativo en los antecedentes y circunstancias de la operacion.

No existe contrato si cada parte del contrato tiene el derecho, exigible unilateralmente, de terminar un contrato
totalmente sin ejecutar, sin compensar a la otra parte (o partes). Un contrato esta totalmente sin ejecutar si se
cumplen los dos criterios siguientes: (a) la entidad no ha transferido todavia ninglin bien o servicio al cliente; y
(b) la entidad no ha recibido, y todavia no tiene derecho a recibir, contraprestacion alguna a cambio de los bienes
o0 servicios comprometidos.

2. Identificacion de las obligaciones a cumplir

Al inicio de cada acuerdo se identifican los compromisos de transferir bienes o servicios incluidos en el contrato
como una obligacién independiente a cumplir si:

a) El bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) es distinto o,
b) Una serie de bienes o servicios sustancialmente iguales tienen el mismo patrén de transferencia al cliente.
Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos criterios siguientes:

- El cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan ya
disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto).

- El compromiso de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos
del contrato (es decir, el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato).

Para cada obligacién a cumpiir que se hubiera identificado, el Grupo determinara al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado, de acuerdo con lo
establecido en el paso 5 del presente apartado.

3. Determinacion del precio de la transaccion

El precio de la transaccion (el ingreso por la prestacion de servicios 0 entrega de bienes) es el importe de la
contraprestacion que la empresa espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el
cliente, excluyendo las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios coinciden con el precio
acordado para transferir los activos o prestar el servicio deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal
de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con
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vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo. No formaran parte de los ingresos los impuestos que gravan las
operaciones de entrega de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el
impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

4. Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones a cumplir identificadas en el contrato

El precio de la transaccion se distribuye entre cada una de las obligaciones a cumplir incluidas en un contrato en
el importe que represente la parte que la entidad espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente, que coincide con los importes a facturar para cada obligacion de ejecucion.

5. Reconocer el ingreso en la medida que el Grupo satisface las obligaciones a cumplir

En los servicios prestados/en las entregas de bienes realizadas por el Grupo, el ingreso se reconoce a lo largo del
tiempo, en la medida que la empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un
servicio o una instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso

alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la
fecha.

Respecto al criterio de reconocimiento de ingresos a lo largo del tiempo (forma de medir el progreso de una
obligacion a cumplir), el Grupo tiene establecidos unos criterios que se aplican de forma consistente para
obligaciones de desempeiio de caracter similar.

El Grupo aplica un método de recursos para medir el grado de avance y reconocer los ingresos a lo largo del
tiempo. Los ingresos se reconocen sobre la base del coste de los factores de produccién empleados por la
entidad, (es el caso de las horas de mano de obra acumuladas, otros gastos devengados, tiempo transcurrido) en
relacién con los costes totales en que espera incurrir la empresa para satisfacer la obligacion.

2.16.2 Costes incrementales de obtener un contrato

Los costes incrementales de la obtencién de un contrato son los desembolsos en los que incurre el Grupo para
obtener un contrato con un cliente y en los que no habria incurrido de no haberse obtenido el contrato.

Salvo que a la vista de su naturaleza se deban registrar como existencias (notas 2.8 y 10) o inmovilizado (notas
2.3,2.4, 5y 6), estos costes se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma sistematica y coherente
con la transferencia de los bienes y servicios con los que se relacionan, por lo que, seran, en su caso, objeto de
periodificacion si la empresa espera recuperar ese importe a través de la contraprestacion recibida por la
realizacién del contrato, de acuerdo con los criterios definidos en la nota 3.

Los costes de obtener un contrato en los que se habria incurrido con independencia de si se obtiene el contrato o
no, se registraran como un gasto cuando se devenguen salvo que la empresa tenga un derecho de cobro frente
al cliente por haber incurrido en tales desembolsos.

2.16.3 Costes de cumplir un contrato

Los costes derivados del cumplimiento de un contrato son aquellos que se relacionan directamente con un
contrato en vigor o con un contrato esperado que la empresa puede identificar de forma especifica; esto es, son

desembolsos que generan o mejoran un activo que la empresa utilizara para cumplir la obligaciéon comprometida
con el cliente.

Estos costes se calificaran como existencias (notas 2.8 y 10) cuando constituyan un factor de produccion ligado al
ciclo de la explotacién del Grupo. En caso contrario, se trataran como un inmovilizado intangible (notas 2.3 y 4).
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2.17. Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en el que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras,
se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adguirido en régimen de
arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2,18. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional vy de presentacion
Las cuentas anuales del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional del Grupo.
b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando !os tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen
en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el
patrimonio neto.

2.19. Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de

consolidacion de acuerdo con lo expuesto en la nota 2.2 se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
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realidad econdmica de la operacion. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

2.20. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.21. Informacion segmentada

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como
maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion, que toma las decisiones estratégicas.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (inciuyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.

Se detallan a continuacion los principales riesgos y 1a gestion realizada de los mismos:
a) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los efectos
potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

El &rea financiera identifica, evalla y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del riesgo de
tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés.

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo es exportador y esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el
dolar. El riesgo de tipo de cambio surge fundamentalmente de transacciones comerciales futuras y se cubre
mediante operaciones de cobertura natural y contratos de cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas diferentes
a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afos. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir el
impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los resultados sean
fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipo de operaciones del Grupo, es habitual contratar operaciones con los clientes en USD, mientras que es

habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente USD y YEN. Si a 31 de
diciembre de 2023, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera devaluado/revaluado un 5%
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respecto al cierre, manteniéndose el resto de las variables constantes, el resultado antes de impuestos del
ejercicio se hubiera mantenido constante, mientras que el patrimonio neto hubiera sido inferior/superior en 2
miles de euros (4 miles de euros en 2022). Estos efectos en patrimonio neto han sido estimados considerando las
variaciones estimadas de los derivados financieros de cobertura con efecto en la reserva de patrimonio neto
(teniendo en cuenta el efecto fiscal).

it) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no tiene inversiones
financieras mantenidas y clasificadas en el balance a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias o en
patrimonio neto. En lo que respecta a las materias primas mas relevantes (Niquel, Cromo, Inoxidable, Acero
Borado, etc.), el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la contratacién de cada nuevo proyecto. De esta
manera, se cubre el riesgo de que una evolucién alcista en los precios de las materias primas repercuta
negativamente en los margenes contractuales.

iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El Grupo no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los flujos de efectivo de sus actividades de
explotacién son independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

E! riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general del grupo el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a indices
variables de mercado, normalmente Euribor. El volumen de endeudamiento del Grupo es limitado, y, por tanto, la
exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

La exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre del ejercicio es la siguiente:
2023 2022

Efectivo y equivalentes que devengan intereses 610 580
Deudas con entidades de crédito 12.458 33.468

b) Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacién de activos
financieros:

- Activos por instrumentos financieros derivados (nota 9).

- Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (nota 11).

- Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (nota 8).
Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivo y
equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y con altos niveles de
calificacion crediticia (“rating”). En el caso de inversiones en letras del estado y operaciones “repo” de estos
activos, también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion crediticia.
En relacién con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas a cobrar
y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacional: Westinghouse,
Framatome, etc. En la mayoria de los casos, los contratos inciuyen pagos a medida que se avanza en el

desarroilo del proyecto (hitos) lo que favorece la autofinanciacion de los mismos.

La concentracion de clientes es tal que tres clientes representan el 49% del epigrafe de balance “Clientes” (55%
en el ejercicio 2022).
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Ademas de los analisis que se realizan de forma previa a la contratacion, periédicamente se hace un seguimiento
de la posicidon global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual de las exposiciones
mads significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

c) Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacion y los vencimientos de la deuda. Una
gestion prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y activos realizables y la
disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de crédito.

Por tanto, el Grupo trata de mantener e! suficiente disponible de financiacion para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la blsqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los proyectos y el
mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta en unos niveles adecuados. Asi, las lineas de crédito
disponibles a 31 de diciembre de 2023 ascienden a 31.662 miles de euros (2022: 11.741 miles de euros).

La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente del Grupo (analisis
y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacién de pdlizas de crédito,
gestion de lineas de crédito disponibles, colocacién temporaria de excedentes de tesoreria), como la gestion de
los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance
hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla corresponden
a los flujos de efectivo estipulados en los contratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar dentro de 12 meses
equivalen a los importes en libros de los mismos, el efecto del descuento no es significativo.

Menos Entre 1 Entre2y5 Mas de
de un y 2 afios afios 5 afios
afio

A 31 de diciembre de 2023 63.277 286 3.843 -
Préstamos bancarios 12.458 - - -
Instrumentos financieros derivados 113 22 - -
Deudas con empresas grupo y

asociadas 28.791 - 3.448 -
Otros pasivos financieros 7.100 264 395 -
Acreedores comerciales y otras cta.

pagar 11.181 - - -
Anticipos de clientes 3.634 - - -
A 31 de diciembre de 2022 91.248 474 3.807 -
Préstamos bancarios 33.468 - - -
Instrumentos financieros derivados 50 79 - -
Deudas con empresas grupo y

asociadas 36.117 - 3.448 -
Otros pasivos financieros 846 395 359 -
Acreedores comerciales y otras cta.

pagar 11.528 - - -
Anticipos de clientes 9.239 - - -

3.2, Estimacion del valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, el Grupo utiliza en la medida de lo posible
datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracidn, los valores razonables se jerarquizan en
base a los siguientes niveles:
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- Nivel 1; precios de cotizacion (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos idénticos
a los que se estan considerando.

- Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o
pasivo en cuestion, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

- Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en que los
factores utilizados para la determinacion del valor razonable de un activo o pasivo queden incluidos en

distintos niveles de jerarguizacion, el valor razonable se determinard en su totalidad en base al
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

4. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Investigacion y Propiedad Aplicaciones
Desarrollo industrial informaticas Total

Saldo a 01-01-2022

Coste 4.494 751 2.807 8.052
Amortizacién acumulada (4.494) (404) (2.426) (7.324)
Valor neto contable - 347 381 728
Altas - - 69 69
Otras transferencias - - - -
Bajas - - (46) (46)
Dotacién para amortizacion - (174) (214) (388)
Bajas en la amortizacion - - 46 46
Saldo a 31-12-2022

Coste 4,494 751 2.830 8.075
Amortizacion acumulada (4.494) (578) (2.594) (7.666)
Valor neto contable - 173 236 409
Altas - - 116 116
Otras transferencias - - - -
Bajas - - (69) (69)
Dotacién para amortizacion - (173) (192) (365)
Bajas en la amortizacion - - 69 69
Deterioro - - (55) (55)
Saldo a 31-12-2023

Coste 4.494 751 2.877 8.122
Amortizacién acumulada (4.494) (751) (2.717) (7.962)
Deterioro - - (55) (55)
Valor neto contable - - 105 105

a) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados se encuentran totalmente amortizados. No se han capitalizado gastos de
investigacion y desarrolio en los ejercicios 2023 y 2022.
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b) Propiedad Industrial

Los gastos de propiedad industrial capitalizados en 2023 se encuentran totalmente amortizados.

El importe que se registré de 173 miles de euros en propiedad industrial en el ejercicio 2022 correspondia a
tecnologia adquirida para apantallar las dosis emitidas por los contenedores y asi mejorar sus prestaciones en los
ATI s por el efecto barrera del hormigén frente a la radiacién.

c) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 existe inmovilizado intangible todavia en uso y totalmente amortizado con un coste
contable de 7.787 miles de euros (2022: 6.675 miles de euros).

d) Amortizacion fondo de comercio

La participacidén en Enusa-Ensa AIE incluye un fondo de comercio generado en la adquisicion de un 25% adicional
de la AIE en noviembre de 2017, dicha adquisicion, cuyos efectos contables se consideraron el 31/12/2017, puso
de manifiesto un fondo de comercio por importe de 164 miles de euros a amortizar en 10 afios, con una
amortizacion anual de 16 miles de euros.

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro Inmovilizado

inmovilizado en curso y
Terrenos Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2022

Coste 4.063 47.871 84.653 1.761 138.348
Amortizacion acumulada - (31.118) (69.650) - (100.808)
Deterioro - - - - -
Valor neto contable 4.063 16.753 14.963 1.761 37.540
Otras altas - 92 3.462 2.264 5.818
Otras transferencias y

traspasos - 17 963 (980) -
Bajas - - (2.416) @ (2.423)
Dotacién para amortizacion - (847) (2.413) - (3.260)
Otras transferencias y

traspasos - - - - -
Baja en la amortizacién - - 2.415 - 2.415
Deterioro - - - - -
Saldo a 31-12-2022

Coste 4.063 47.980 86.662 3.038 141.743
Amortizacién acumulada - (31.965) (69.688) - (101.653)
Deterioro - - - - -
Valor neto contable 4.063 16.015 16.974 3.038 40.090
Otras altas - 2.166 2.121 1.074 5.361
Otras transferencias y

traspasos - 879 38 (917) -
Bajas - (36) (2.417) - (2.453)
Dotacién para amortizacion - (891) (2.612) - (3.503)
Otras transferencias y

traspasos - - - - -
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Baja en la amortizacion - 36 2.250 - 2.286
Deterioro (2.288) (10.242) (9.509) (1.906) (23.945)
Saldo a 31-12-2023

Coste 4.063 50.989 86.404 3.195 144.651
Amortizacién acumulada - (32.820) (70.050) - (102.870)
Deterioro (2.288) (10.242) (9.509) (1.906) (23.945)
Valor neto contable 1.775 7.927 6.845 1.289 17.836

a) Correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado material e intangible

Los Administradores consideran que existe una Unica unidad generadora de efectivo (en adelante, UGE) que
permite realizar la actividad de la Entidad, y gue fisicamente se corresponde con la totalidad de la fabrica de la
entidad en Maliafo, que supone el 100% del total del activo fijo de la Entidad.

El importe recuperable de la UGE, se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos utilizan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros realizados y revisados por la Direccién
periddicamente y aprobados por la Alta Direccién y presentados al Consejo de Administracidn.

Las hipotesis mas relevantes utilizadas para la determinacién del valor en uso al cierre del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023 y 2022 han sido las siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
Periodo proyectado 5 afos + perpetua 5 afios + perpetua
Tasa de descuento (periodo proyectado) 8,9% 7,8%
Tasa de crecimiento a partir del dltimo flujo proyectado 0% 0%

La Direccién, basandose en el POA-PL para los ejericios 2024-2028, ha determinado los resultados y flujos de
caja presupuestados sobre la base de contrataciones existentes a cierre del ejercicio y sus expectativas de
desarrollo de mercado. En el ejercicio 2022, se produjo la adjudicacion de contratos significativos en la Sociedad
Dominante por 94.361 miles € y en 2023 se han adjudicado contratos por 32.129 miles €, lo cual posibilita
mantener la cartera de la entidad en 314 millones de euros y, por lo tanto, la capacidad de generar flujos en los
préximos ejercicios. Adicionalmente a esta cartera hay que destacar que, en enero del 2024, se ha cerrado una
nueva contratacion por importe de 30.000 miles de €.

La prolongacién de la invasién de Ucrania y el conflicto en Oriente Medio estd provocando una ralentizacién en
inversiones energéticas en los mercados nucleares occidentales (reemplazos, SMRs, AP-1000, EPRs, etc) entre 2y
3 afios, y consecuentemente en nuestras estimaciones de nuevas contrataciones y carga de trabajo asociada, lo
que ha requerido ser mucho mas conservadores en el POA-PL para los ejericios 2024-2028 en cuanto ingresos y
rendimientos a coste marginal, dando lugar a estimar un deteriro que no se planteaba en el ejercicio 2022.

Como consecuencia de ello, la Direccion y los Administradores han reevaluado los resultados y los flujos de caja
presupuestados sobre la base de la situacion actual de adjudicaciones y de las expectativas de desarrollo del
mercado y de la economia.

En esta actualizacion de los resultados y de los flujos de caja se han tomado posiciones prudentes y realistas (no
se han considerado cambios contractuales reclamados, ni opciones sobre el contrato base en proyectos en
cartera), as{ la tasa de descuento aplicada se revisa anualmente y refleja riesgos especificos del mercado en el
que opera la Sociedad

El resultado de los calculos realizados, considerando variaciones razonables en los parametros de mayor
sensibilidad (tasa de descuento o tasa de crecimiento), determinan que parte del valor de los elementos de activo
inmaterial y material relacionados no serian recuperables, por lo que se ha constituido una provisién por deterioro
de los mismos (24.000) miles de euros en el ejercicio 2023, de los cuales (55) miles de euros corresponden a
inmovilizado intangible y (23.945) miles euros corresponden al inmovilizado material.
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Las principales hipdtesis utilizadas en el test de deterioro ("impairment test") han sido:

e Para el periodo 2024-2028 los ingresos, costes y margenes previstos en el POA-PL para los ejericios
2024-2028aprobado por el Accionista en el mes de Enero de 2024.

e En cuanto al flujo de caja utilizado para actualizar la renta perpetua (sin incremento anual) hemos
optado por usar un EBIT normalizado y margenes acordes con la realidad del mercado.

e Se ha considerado para la actualizacion de flujos un coste medio ponderado de capital del 8,9% (WACC:
weighted average cost of capital). Este porcentaje tiene en cuenta el coste de los fondos propios y el
coste neto de la deuda del sector de la energia

La Direccion de la Sociedad ha realizado diversos escenarios de sensibilidad sobre las principales hipotesis del
modelo de flujos de caja utilizado en el test de deterioro:
a) variacion de +/- 1% del coste medio ponderado de capital con una horguilla entre 8% y el 9,75%,
que supondrian variaciones en el importe de! deterioro de +/- 4 millones de euros.
b) variacion de +/- 5% en el flujo estimado para el calculo de la renta perpetua, que supondrian
variaciones en el importe del deterioro de +/- 1,5 millones de euros.

La Sociedad considera que ha utilizado, en base a los conocimientos actuales y los cambios razonablemente
posibles en los supuestos clave en los que se basan, los mejores calculos posibles para la determinacion de los
importes recuperables de la UGE. Los Administradores estiman que, a pesar de las incertidumbres existentes e
inherentes al negocio y a la situacion economica actual, las proyecciones se sustentan en la finalizacion de los
programas en curso y la incorporacion de contratos a largo plazo con los principales actores del mercado nuclear
en el contexto mas favorable a la energia de origen nuclear, debido a su inclusion dentro de la taxonomia
correspondiente a enegias verdes en la UE, las politicas de reduccion de emisiones, las tensiones geopoliticas e
inflacionistas que, en definitiva, han incrementado el interes en la energia nuclear. Asimismo, el plan considera
las oportunidades de negocio relacionados con combustible gastado y desmantelamientos; todo ello en base aen
las capacidades de la Sociedad. Por lo tanto, la Sociedad estima razonables que dichas previsiones se cumplan tal
como se encuentran disefiadas y contempladas en el plan de negocio que sustenta el valor en uso de la UGE.

b) Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 156 miles de euros (2022:
168 miles de euros) y su desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes Amort. Dotacidn
Valor totalmente Acum. ano contable Valor
Actualizacion de: actualizacién amortizados anterior ano actual Contable
Terrenos 10 - - - 10
Edificios industriales 3.911 3.308 3.757 11 143
Instalaciones técnicas 232 212 230 1 1
Maquinaria 446 441 444 - 2
Utiles y herramientas 20 20 20 - -
4.619 3.981 4.451 12 156

¢) Bienes totalmente amortizados
A 31 de diciembre de 2023 existen construcciones con un coste original de 9.491 miles de euros (2022: 9.528
miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estén en uso. El coste del resto de elementos

del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 46.859 miles de euros (2022:
47.384 miles de euros).

d) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes donde una sociedad del Grupo es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero:
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2023 2022
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2.109 2.109
Amortizacion acumulada (1.136) (1.077)
Valor contable 973 1.032

Los activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valor razonable.

En mayo de 2022 se ejerci6 la opcion de compra correspondiente al tnico contrato de arrendamiento financiero
que permanecia en vigor, una vez transcurrido el plazo de vencimiento del mismo.

e) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendamiento operativo por importe de 909 miles
de euros (2022: 678 miles de euros) correspondientes al alquiler de naves, maquinaria, casetas de obra y
elementos de transporte (nota 28).

f) Sequros

El Grupo tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

6. Participaciones puesta en equivalencia

2023 2022
1 de enero 1.656 1.779
Participacion en el resultado WTS 341 425
Participacién en el resultado AIEs 93 (158)
Dividendos cobrados de WTS (493) (351)
Dividendos cobrados de AlEs (48) (100)
Otros movimientos (16) 61
31 de diciembre 1.533 1.656

Los importes del capital, reservas y resultado del ejercicio, segin aparecen en los estados financieros no
auditados a 31 de diciembre de 2023 y de 2022 individuales de las empresas asociadas, son como sigue:

2023:
Rdo. Valor
Otras de contable

partidas del explot  Rdo. del en la Dividendos
Sociedad Capital Reservas _patrimonio Activos acion ejercicio matriz recibidos
Westinghouse T.
Services, S.A. 1.503 1.130 510 9.397 1.133 1,138 451 493
AIE Enusa-Ensa 150 12 - 3.857 194 187 318 48
AIE Spanish Nuclear GC 24 34 (29) 27 (2) (2) 13 -
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2022:
Otras
partidas Valor
del Rdo. de Rdo. contable
patrimoni explotac del en la Dividendos
Sociedad Capital Reservas ] Activos ion ejerc. matriz recibidos
Westinghouse T.
Services, S.A. 1.503 1.130 479 11.532 1.898 1.674 451 351
AIE Enusa-Ensa 150 12 405 4.417 (312) (310) 318 100
AIE Spanish Nuclear GC 24 34 (20) 35 (9) (9) 13 -
El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.
7. Analisis de instrumentos financieros
7.1. Analisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:
Activos Financieros
31.12.2023 31.12.2022
A largo A corto A largo A corto
plazo plazo plazo plazo
Activos financieros a coste amortizado:
Inversiones empresas grupo y asociadas - 1.467 - 3.336
Préstamos y partidas a cobrar con empresas
del grupo y asociadas (nota 8) - 5.958 - 7.972
Otros activos financieros 31 70.322 32 61.675
Derivados de cobertura:
Instrumentos financieros derivados - 121 85 209
31 77.868 117 73.192
Pasivos Financieros
31.12.2023 31.12.2022
A largo A corto A largo A corto
plazo plazo plazo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado:
Deudas con entidades de crédito - 12.458 - 33.468
Acreedores arrendamiento financiero - - - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas
(nota 18)?! 3.448 28.791 3.448 36.117
Otros pasivos financieros 659 21.915 754 21.613
Derivados de cobertura:
Instrumentos financieros derivados 22 113 79 50
4.129 63.277 4,281 91.248
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1 En este epigrafe estan contabilizados préstamos participativos por importe de 3.448 miles de euros en el
ejercicio 2023 (3.448 Euros en el ejercicio 2022), de los cuales, 3.448 miles de euros son a largo plazo y 0 miles
de euros son a corto plazo (2022: 3.448 miles de euros a largo plazo y 0 euros a corto plazo), que se deben
considerar como patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y liquidacion de sociedades (articulo 20 del
Real Decreto-ley 7/1996).

7.2, Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio
de vencimiento son los siguientes:

Ejercicio 2023:
Activos financieros

Afos
2024 2025 2026 2027 2028 posteriores Total
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas:
Créditos y cuentas a cobrar”
a empresas del grupo 7.425 - - - - - 7.425
Otras inversiones
financieras:
- Derivados 121 - - - - - 121
- Otros activos financieros 70.322 - - - - 31 70.353
77.868 - - - - 31 77.899
Pasivos financieros
Anos
2024 2025 2026 2027 2028 posteriores Total
Deudas con empresas
del grupo y asociadas
Otras deudas y
acreedores
- Deudas con entidades de
crédito 12.458 - - - - - 12.458
- Instrum. financ.
derivados 113 22 - - - - 135
- Deudas empresas grupo
y asoc. 28.791 - - 3.448 - - 32.239
- Acreedores por
arrendamiento financiero - - - - - - -
- Otros pasivos financieros 21.915 264 142 141 112 - 22.574
63.277 286 142 3.589 112 - 67.406
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Ejercicio 2022:

Activos financieros

Aios
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total

Inversiones en empresas

del grupo y asociadas:

Créditos y cuentas a cobrar

a empresas del grupo 72.983 - - - - 32 73.015
Otras inversiones

financieras:

- Derivados - - - - - - -
- Otros activos financieros 209 85 - - - - 294

73.192 85 - - - 32 73.309

Pasivos financieros

Afos
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total

Deudas con empresas
del grupo y asociadas
Otras deudas y
acreedores
- Deudas con entidades de
crédito 33.468 - - - - - 33.468
- Instrum. financ.
derivados 50 79 - - - - 129
- Deudas empresas grupo
y asoc. 36.117 - - - 3.448 - 39.565
- Acreedores por
arrendamiento financiero - - - - - - -
- Otros pasivos financieros 21.613 395 180 141 38 - 22.367

91.248 474 180 141 3.486 - 95.529

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se considera alta y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociaciéon durante el
ejercicio.
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8. Activos a coste amortizado

2023 2022

Activos a coste amortizado a corto plazo:
- Créditos a empresas del Grupo (notas 22 y 31) 1.467 3.336
- Clientes 18.033 10.043
- Deudores varios 1.285 232
- Clientes produccion facturable 20.180 21.096
- Clientes produccion facturable partes vinculadas (nota 31) 30.661 27.147
- Clientes partes vinculadas (nota 31) 5.958 7.972
- Otros activos financieros - 2.977
- Préstamos al personal 163 180

77.747 72.983

El valor razonable de los activos a coste amortizado se aproxima a su valor contable.
Clientes produccidn facturable y anticipos recibidos por pedidos:

A 31 de diciembre de 2023 existian 168 obras en curso a largo plazo, con una valoracién a precio de venta en
funcién del porcentaje de obra incurrido de 354.180 miles de euros (138 obras valoradas en 309.775 miles de
euros en 2022). De estas 168 obras se pueden distinguir dos casuisticas distintas:

- Existen 17 obras valoradas en 55.168 miles de euros (15 obras valoradas en 84.644 miles de euros en
2022), para las que la facturacion realizada ha sido superior a su grado de avance en 3.634 miles de
euros, registrado en el pasivo del Balance como “Anticipos de Clientes” (9.239 miles de euros
correspondientes al ejercicio 2022).

- Para las 151 obras restantes, con una valoracidn de 299.012 miles de euros (123 obras valoradas en
225.131 miles de euros en el ejercicio 2022), se ha realizado una facturacion, en concepto de anticipos
por 248.171 miles de euros (176.888 miles de euros en el ejercicio 2022), siendo el grado de avance
superior a la facturacién que deberia haberse realizado en 50.841 miles de euros en el ejercicio 2023,
compuesto por 20.180 miles de euros con terceros y 30.661 miles de euros con partes vinculadas (48.243
miles de euros en el ejercicio 2022, siendo su desglose 21.096 miles de euros con terceros y 27.147 miles
de euros con partes vinculadas), lo que se registro en el balance como "Glientes produccion facturable”.

Deterioro de cuentas a cobrar

La provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes al cierre del ejercicio tiene un
importe total de 633 miles de euros (2022: 578 miles de euros).

El movimiento de la provision por incobrables ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo inicial 578 549
Dotaciones 79 39
Reversiones 24) (10)
Aplicaciones - -
Saldo final 633 578

A 31 de diciembre de 2023 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 713 miles de euros (2022: 713 miles
de euros), de los que 317 miles de euros corresponden a Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. (2022: 103 miles de
euros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ninglin deterioro. Estas cuentas corresponden a un
numero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.
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La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia
€COmo seguro.

Los Administradores consideran que la correccion valorativa constituida es consistente con la experiencia
histdrica, la valoracidn del entorno econdmico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia del Grupo.

El resto de las cuentas incluidas en “Activos a coste amortizado” no han sufrido deterioro de valor.

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deteriorc de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

Saldos en moneda extranjera:

Los valores contables de los activos a coste amortizado estan denominados en las siguientes monedas:

2023 2022
Euro 77.742 72.834
Délar US 5 149
77.747 72.983

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

9. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2023 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:
2023 2022

Activos Pasivos Activos Pasivos

Contratos a plazo de moneda extranjera —

coberturas de flujos de efectivo 121 135 294 129

Total 121 135 294 129

Menos parte no corriente:
Contratos a plazo en moneda extranjera -

coberturas de flujos de efectivo i 22 85 79
Parte no corriente - 22 85 79
Parte corriente 121 113 209 50

Se presenta a continuacién el detalle de los vencimientos por afio de los contratos a 31 de diciembre de 2023:

2024 2025 2025 2027 Total
Activos 121 - - - 121
Pasivos 113 22 - - 135
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Se presenta a continuacion el detalle de los vencimientos por afio de los contratos a 31 de diciembre de 2022:

2023 2024 2025 2026 Total
Activos 209 85 - - 294
Pasivos 50 79 - - 129

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a doce meses y como un activo pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses.

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a (6) miles de euros (2022: (7) miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2023 ascienden a 5.455 miles de USD (2022: 6.383 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas en
el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los contratos a plazo de moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios durante los cuales la transaccién
cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto en el Patrimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desglosa:

2023 2022
Coberturas de flujos de efectivo - Activos 121 294
Cobertura de flujos de efectivo - Pasivos (135) (129)
Efecto impositivo — Diferencias temporarias 4 (42)
Ajuste por de valor — Operaciones de cobertura (10) 123
10. Existencias
2023 2022
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.699 2.863
Productos en curso - -
Anticipos a proveedores 2.350 1.588
5.049 4.451

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias
a 31 de diciembre de 2023, por lo que, no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Dentro de la partida de anticipos a proveedores en el ejercicio 2023 se han considerado compras de materiales
relativas a pedidos nuevos que incluyen hitos de anticipo de pago a los proveedores, a ios cuales se les paga con

anterioridad a que llegue el material a las instalaciones de ENSA.

Al cierre del ejercicio el Grupo mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 38 miles de euros
(2022: 128 miles de euros).
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11, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2023 2022
Tesoreria 610 580

610 580

No existe ninguna restriccién para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

12. Capital social, prima de emision y reduccion de capital por pérdidas

a) Capital social

A 1 de enero de 2022 el capital de la Sociedad dominante, que estaba totalmente escriturado, se componia de
767.034 acciones nominativas de 47,30 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la

Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) y Patrimonio del Estado, los accionistas de la Sociedad
dominante.

N° de acciones Importe
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 604.040 28.571
Direccion General del Patrimonio del Estado 162.994 7.710
767.034 36.281

Con fecha 16 de junio de 2022, la Junta General Universal de accionistas de la Sociedad dominante, ha adoptado
y aprobado la restructuracién patrimonial de la sociedad mediante la medida de Reduccién de capital. Tras la
citada reestructuracién, el capital, que esta totalmente escriturado, se compone de 767.034 acciones
nominativas, pasando de 47,30 euros de valor nominal por accién a de 16,71 euros de valor nominal por accién.

N° de acciones Importe
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 604.040 10.093
Direccién General del Patrimonio del Estado 162.994 2.724
767.034 12.817

b) Prima de emisidn

La Sociedad dominante recibio en 2018 mediante aportacion no dineraria el pleno dominio del terreno y
edificaciones. La Sociedad contabilizé la operacién reconociendo capital y prima de emisién segln los valores
escriturados (capital social: 9.796 miles de euros y prima de emisidn: 3.678 miles de euros). Los activos recibidos
se reconocieron al importe del valor razonable, neto de los importes previamente reconocidos por la Sociedad
dominante como titular de un derecho de uso que mantenia en los mismos (importe 3.627 miles de euros). La
diferencia entre el importe del valor escriturado y los valores por los que se han reconocido los bienes recibidos
se registré ajustando la prima de emision (minoracion de la prima de emision en 9.847 miles de euros).

Como consecuencia de la reestructuracion patrimonial mediante reduccidén del capital social, aprobada por la
Junta General Extraordinaria de la Sociedad dominante celebrada el 16 de junio de 2022 y, tal y como se muestra
en el estado de cambios en el patrimonio neto, la cifra de la prima de emision a la finalizacién del ejercicio es de
0 miles de euros.

c) Reestructuracion patrimonial del ejercicio 2022

La Junta General Universal Extraordinaria de la Sociedad dominante, celebrada el 16 de junio de 2022, acordd
por unanimidad aprobar la reestructuracién patrimonial mediante reduccién del capital social para el
reestablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad disminuido por consecuencia
de pérdidas, por un total de 26.100 miles de euros, del siguiente modo:

43



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

- Con la aplicacion de la totalidad de otras aportaciones de socios por 127 miles de euros.

- Con la reduccion de “Reserva legal” en 2.510 miles de euros, quedando esta (ltima en el 10% del capital
social ya reducido (1.282 miles de euros).

- Con la reduccion del capital social en la suma de 23.464 miles de euros, hasta dejarlo establecido en la
suma de 12.817 miles de euros, mediante la disminucién del valor nominal de las 767.034 acciones de la
Sociedad, pasando de 47,30 euros de valor nominal por accién a 16,71 euros de valor nominal por
accién.

Con el objetivo de reforzar la capacidad financiera para afrontar los nuevos contratos destinados, tanto al
mercado nacional como al extranjero, asi como para mantener las capacidades industriales definidas en el plan
estratégico, el Accionista mayoritario de la Sociedad dominante ha procedido en el ejercicio 2022 a otorgar
préstamos participativos por importe de 3.448 miles de euros.

Estos préstamos se sujetan plenamente al régimen juridico establecido en el articulo 20 del Real Decreto-Ley
7/1996, con sus efectos sobre la prelacion de créditos y el patrimonio neto contable, de conformidad con dicha
disposicidn legal. Como contraprestacién del capital recibido en préstamo, Ensa abonara a SEPI, un interés fijo y
un interés variable.

El Principal del Préstamo Participativo devengara un interés fijo que se calculard a un tipo de interés anual
aplicado sobre el importe del Principal del Préstamo equivalente al EURIBOR a 12 meses mas un diferencial de
100 puntos basicos (EURIBOR 12M + 1,00%).

d) Situacion patrimonial

En previsidn de los resultados negativos esperados a cierre de 2023, antes de finalizar el ejercicio, los accionistas
de la Sociedad hicieron aportaciones de capital en proporcion a su participacién accionarial por un importe total
de 46.000 miles de euros. Estas aportaciones han sido registradas como “otras aportaciones de socios” dentro de
fondos propios, lo que ha supuesto finalizar el ejercicio con un patrimonio neto de 20.624 miles de euros (5.747
miles de euros en 2022).

13. Reservas y otras aportaciones de socios

a) Reservas
2023 2022
Legal y estatutarias:

- Reserva legal 1.282 1.282
1.282 1.282

Otras reservas:
- Reservas voluntarias 356 1.026
356 1.026
1.638 2,308

En el ejercicio 2022, como consecuencia de la reduccién de capital los accionistas de la Entidad acordaron la
reduccién de “Reserva legal” en 2.510 miles de euros, quedando esta Ultima en el 10% del capital social ya
reducido (1.282 miles de euros).

Reserva legal
La reserva legal de la Sociedad dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de

Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
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No puede ser distribuida vy, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Otras aportaciones de socios

2023 2022
Saldo inicial (14) 127
Aportaciones de socios 46,000 -
Reduccién de capital - (127)
Otras variaciones de patrimonio neto - (14)
Saldo final 45.986 (14)

El saldo de esta cuenta corresponde:

e Al registro de la aportacion de 46.000 mites de euros de los socios de la mercantil, de los cuales 36.225
miles de euros han sido aportados por el accionista mayoritario SEPI y 9.775 miles de euros han sido
aportados por la Direccién General del Patrimonio del Estado.

s« Al registro en el ejercicio 2022 como aportacion de socios realizada por la SEPI, ahora entidad
dominante y en su momento accionista Unico, de aportaciones realizadas para la financiacién de
actividades de I+D+i.

14. Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas reservas por sociedades es el siguiente:

2023 2022

Sociedad
Integracién global:
Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. 3.538 4.144
Puesta en equivalencia:
Westinghouse Technology Services, S.A. 492 560
Enusa-Ensa A.LE. (29) 156
Spanish Nuclear Group C. A.L.E. (5 (3)

3.996 4.857

Del total de reservas en sociedades consolidadas, un importe de 243 miles de euros corresponde a la reserva
legal que no es de libre disposicion (243 miles de euros en 2022).

15. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucidn del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 2023 a presentar a la Junta
General de Accionistas y la aprobada para el ejercicio 2022 son las siguientes:

2023 2022
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (30.983) (8.528)
(30.983) (8.528)
2023 2022
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores (30.983) (8.528)
(30.983) (8.528)
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b) Limitaciones para Ia distribucién de dividendos

Las reservas designadas en la nota 13 como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas a

limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

) Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados es como

sigue:
2023 2022
Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (31.516) (9.715)
Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. 288 (758)
Westinghouse Technology Services, S.A. 341 425
Enusa-Ensa A.L.E. 94 (156)
SNGC A.LE. (1) (2
(30.794) (10.206)
16. Socios externos
Corresponden integramente a Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E.
El desglose de esta partida se detalla a continuacidn:
2023 2022
Capital social y reservas 1.387 1.534
Resultado del ejercicio 58 (147)
1.445 1.387

17. Subvenciones de capital recibidas

E! detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe

“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Aiio de
Entidad concesionaria Importe Finalidad concesion
G° Cantabria 61 Instalacion residuos, almacén 2001
GO Cantabria 122 Remodelacién del bunker de 2009
radiografia e instal. de colado
G° Cantabria 65 Instalacién de radiografiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Gruas 2011
CDTI 48 Actualizacién préstamos t/i “0” 2011
G° Cantabria 137 Area Limpia Retractil 2012
CDTI 105 Actualizacion préstamos t/i “0” 2013
G° Cantabria 96 Equipo de expansionado, 2014
otros
GP Cantabria 68 Plataforma elevadora % 2014
equipos de inspeccion
GP Cantabria 20 Sist. iluminacion LED de! taller 2016
885

Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.
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El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo inicial 68 90
Imputacidn al resultado (9) (30)
Efecto impositivo 2 ‘ 8
Saldo final 61 68

Dentro del saldo final de 2023 y de 2022 estén registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero
concedidos por organismos oficiales para llevar a cabo actividades de 1+D+i, por importe de 0 miles de euros
(2022: 0 miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de
reembolso, asimismo se ha realizado una imputacion a resultados de los mismos por importe de 0 miles de euros
(2022: 1 miles de euros).

18. Pasivos financieros a coste amortizado

2023 2022
Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo:

- Otros pasivos financieros 659 754
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 31) 3.448 3.448
4.107 4.202

Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 12.458 33.468
- Proveedores 5.982 6.531
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (nota 31) 28.791 36.117
- Otros pasivos financieros 7.100 846
- Acreedores varios 2.639 2.389
- Anticipos de clientes 3.409 4.168
- Anticipos de clientes con partes vinculadas (nota 31) 225 5.071
- Personal 2.560 2.608
63.164 91.198
67.271 95.400

El Grupo posee pasivos financieros con tipo de interés variable por importe de 12.284 miles de euros (2022:
33.384 miles de euros).

Los valores contables de las deudas a largo plazo se aproximan a sus valores razonables. El valor razonable de
los acreedores por arrendamiento financiero se basa en los flujos de efectivo descontados a los Gltimos tipos
aplicables a los distintos contratos de arrendamiento financiero. El valor contable de las deudas a corto plazo se
aproxima a su valor razonable dado que el efecto del descuento no es significativo. Los valores razonables de

otras deudas a largo plazo y deudas con empresas del grupo a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados a tipo de mercado.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

2023 2022
Euro 66.455 94.897
Ddlar US 790 500
Libras 20 -
Yen 3 -
Ddlar Canadiense 3 3
67.271 95.400
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E! Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuesto:
2023 2022

Tipo variable:
~ con vencimiento a menos de un afio 32.841 11.741

32.841 11.741

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afio estan sujetas a diversas revisiones en el ejercicio de
vencimiento.

a) Deudas con entidades de crédito
2023 2022
Cuentas de crédito 12.284 33.384
Intereses devengados pendientes de pago 174 84
12.458 33.468

El tipo de interés medio de las cuentas con entidades de crédito ha sido 3,69% (2022: 0,86%).
b) Periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con la normativa en vigor, la informacion relativa a la Entidad que acredita que los aplazamientos de
pago efectuados por el Grupo se encuentran dentro de los limites de la ley, es la siguiente:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54 57
Ratio de operaciones pagadas 57 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 36

Miles de euros

Miles de euros

Total pagos realizados 47.798 57.223
Total pagos pendientes 7.650 8.499
2023 2022

Importe pagado 29.070 32.221
Ratio importe pagado 61% 56%
No. total facturas pagadas 10.321 10.014
No. facturas pagadas <= 60 dias 7.353 6.184
Ratio de facturas pagadas 71% 62%

Esta Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se ha preparado de acuerdo a la modificacion
introducida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, de la Disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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19. Provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Garantia Riesgos y Obras Re_clama Otras Total
sl/p __gastos [/p ciones
Saldo inicial -
2022 3.447 8.788 1.153 60 13.448
Dotaciones - 1.264 4.792 1.732 - 7.788
Bajas (2.115) - - - - (2.115)
Aplicaciones - - (6.019) (630) - (6.649)
Saldo final 2022 1.332 1.264 7.561 2.255 60 12.472
Dotaciones - 236 11.001 1.500 - 12.737
Bajas (55) - - - - (55)
Aplicaciones - - - (1.055) - (8.577)
Saldo final 2023 1.277 1.500 11.040 2.700 60 16.577
La presentacién de estas provisiones en el pasivo del balance es la siguiente:
2023 2022
No corriente 2.837 2.656
Corriente 13.740 9.816
16.577 12.472

Provisién por garantias a largo plazo (I/p): recoge las coberturas estimadas por el Grupo por posibles
responsabilidades de garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en previsién de
eventuales reclamaciones de clientes. El cdlculo de la misma se basa en la experiencia del sector en actuaciones
de reparacién en garantia sobre entregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada
de ocurrencia de la incidencia, asi como el coste estimado de la actuacion mds habitual (nota 2.1). Al cierre del
ejercicio 2023 no existe reclamacion de clientes, en curso, por estas garantias otorgadas a los clientes del Grupo.

Provision por Riesgos v gastos a largo plazo: el Grupo se vio afectado por un incidente extraordinario en el
ejercicio 2022 que ha supuso el deterioro de la pieza fabricada y de los componentes suministrados por el cliente.
Las cuentas anuales consolidadas de 2022 recogian provisiones e incrementos en los costes presupuestados del
contrato por este hecho, que ascendié en su conjunto a un impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de 3.897 miles de euros.

Tan pronto ocurrid este hecho, el mismo fue comunicado a la compaiiia aseguradora, facilitdndose la
documentacién e informacién necesaria para la tramitacién del correspondiente siniestro.

De acuerdo con la normativa contable la indemnizacion o compensacion a la que la Sociedad pudiera tener
derecho no se reconacid en las cuentas anuales de 2022 dado que no fue posible determinar con certeza el
importe que se recuperaria de la entidad aseguradora por el dafio sufrido.

Como consecuencia de este incidente, en el ejercicio 2022 se provisionaron de 1.264 miles de euros. Este importe
recogia la estimacion efectuada por la Sociedad Dominante para cubrir el coste de un posible transporte
extraordinario relacionado con el incidente que ocurri6 el 3 de diciembre de 2022 (nota 2.1). Como consecuencia
de los recientes acuerdos con el cliente, en el ejercicio 2023 se han provisionado 236 miles de euros mas.

Durante el ejercicio 2023 ha tenido lugar el proceso pericial por parte de la aseguradora para evaluar y cuantificar
los dafios de tal incidente.
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Una vez concluida la actuacién pericial desarrollada en el siniestro, la compafiia aseguradora ha indemnizado a la
Sociedad Dominante, una vez aplicada la franquicia y limites establecidos en la poliza (nota 21).

Provisidn por obras: recoge la estimacién de pérdidas futuras por los contratos como consecuencia de la pérdida
de rendimiento de proyectos en curso, y por nuevos requisitos contractuales en actividades inicialmente sin
presupuesto, tales como mecanizados geométricamente muy complejos, nuevas exigencias en el proceso de
tratamientos térmicos, verificaciones adicionales de soldaduras, recalibraciones y controles adicionales de
ultrasonidos y radiografias, etc.

Provisién por reclamaciones de clientes: por importe de 2.700 miles de euros (2022: 2.255 miles de euros)
recoge los riesgos derivados de reclamaciones relacionadas con los trabajos de ultrasonidos realizados por el

propio cliente en unos equipos entregados por ENSA en el pasado.

Provisidn otras: corresponde integramente a Enwesa y recoge fas coberturas estimadas por ésta por posibles
responsabilidades de garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en previsién de
eventuales reclamaciones de clientes.

20. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2023 2022
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 12.319 3.550
12.319 3.550
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (2.350) (2.567)
(2.350) (2.567)
Impuestos diferidos netos 9.969 983

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento el Grupo tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. No se han lievado a cabo compensaciones en el ejercicio.

E! movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo inicial 983 1.099
Impuesto cargado/(abonado) directamente a patrimonio neto 48 (10)
Cargo/(abono) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22) 8.938 (106)
Saldo final 9.969 983
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El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Ganancias
Pasivos por impuestos Libertad de valor Subvenciones
diferidos amortizacion razonable de capital Total
Saldo a 1 de enero de 2022 (2.644) (26) (30) (2.700)
(Cargo)/abono a patrimonio neto - (48) 8 (40)
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 173 - - 173
Saldo a 31 diciembre de 2022 (2.471) (74) (22) (2.567)
(Cargo)/abono a patrimonio neto - 44 2 46
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 171 - - 171
Saldo a 31 diciembre de 2023 (2.300) (30) (20) (2.350)
Pérdidas

Activos por impuestos valor
diferidos Provisiones razonable Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2022 3.409 2 388 3.799
(Cargo)/abono a patrimonio neto - 30 - 30
(Cargo)/abono a cuenta de PyG (202) - 77 (279)
Saldo a 31 diciembre de 2022 3.207 32 311 3.550
(Cargo)/abono a patrimonio neto - 2 - 2
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 7.043 - 1.724 8.767
Saldo a 31 diciembre de 2023 10.250 34 2.035 12.319
Los impuestos diferidos (cargados/abonados) al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:

2023 2022
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Subvenciones de capital 2 8
- Reserva para operaciones de cobertura 46 (18)

48 (10)

Ninguna de las sociedades del Grupo conserva individualmente bases imponibles negativas a compensar no

aportadas al Grupo fiscal SEPI.

21. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Compras y Trabajos de otras empresas

Ventas
Servicios prestados
Servicios recibidos

2023 2022
5.241 3.463
603 159
44 149
112 106
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Las diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponden con (26) miles de
euros ((13) miles de euros al cierre del ejercicio 2022) provenientes de operaciones liquidadas durante el ejercicio
y 0 miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2022) correspondientes a transacciones vivas
pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.

b) Informacion sobre contratos con clientes

Debido a la naturaleza de la actividad del Grupo y la variedad de clientes con los que trabaja, se considera
adecuado presentar esta informacion con los siguientes desgloses:

El desglose del importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

Miles de euros

Mercado 2023 2022
Nacional 75.478 73.308
UE 17.281 19.985
Resto del mundo 5.515 5.106
98.274 98.399

El desglose del importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por lineas de negocio como sigue:

Miles de euros

Linea de negocio 2023 2022
Nuclear 9.642 11.616
Casks y Racks 36.774 44.578
Desarrollo de servicios 50.616 41.086
Calibraciones, laboratorios y otros 1.242 1.119
98.274 98.399

El importe neto de la cifra de negocios analizado segun la duracién de los contratos es el siguiente:

Miles de euros

Duracién del contrato 2023 2022

Contratos a corto plazo 17.889 15.827

Contratos a largo plazo 80.385 82.572
98.274 98.399

El desglose del importe neto de la cifra de negocios atendiendo al calendario de transferencia de los bienes o
servicios es el siguiente:

Miles de euros

Calendario de transferencia 2023 2022
Bienes transferidos en el ejercicio - -
Bienes transferidos a lo largo del tiempo 41.329 50.536
Servicios transferidos en el ejercicio 1.562 25.009
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 55.383 22.854
98.274 98.399
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El importe neto de la cifra de negocios analizado segun tipo de cliente es el siguiente:

Miles de euros

Tipo de cliente 2023 2022
Clientes extranjeros 22.796 25.091
Clientes nacionales
Sector Privado 30.470 22,201
Universidades, Inst. Tecnologico - 1
Empresas PUblicas Mercantiles 45.008 51.106
98.274 98.399

En cuanto al saldo de los contratos, los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar, activos y pasivos de
los contratos derivados de acuerdo con clientes del ejercicio 2022 y ejercicio 2021 son los siguientes:

Total .
Cuentasa Activos delos saldos Pas'l‘:) (;s de Provisiones
cobrar contratos con contratos P°F pérdidas
clientes
Saldo a 1 de enero de 2023 18.015 51.220 69.235 9.282 9.816
Saldo a 31 de diciembre de 2023 23.991 50.841 74.832 3.718 13.740

Los contratos del Grupo son a precio fijo, con un calendario de transferencia a lo largo del tiempo y no se han
reconocido activos para cumplir con un cierto contrato, por lo que, no aplica hacer desglose alguno al respecto.

Términos de pago
El Grupo exige el pago por sus productos a 60 dias de la entrega de éstos.

Los contratos del Grupo tienen un componente de financiacién significativo debido al tiempo que transcurre entre
el momento en el que el cliente paga por el activo y el momento en el que la entidad transfiere el activo al
cliente, asi como a la magnitud de las tasas de interés de mercado.

c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2023 2022
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (7.212) (13.393)
- Adquisiciones intracomunitarias (4.241) (11.801)
- Importaciones (9.270) (5.773)
Variacion de existencias (nota 10) (164) 70
(20.887) (30.897)
d) Gastos de personal y Plantilla del Grupo
2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados (38.506) (36.009)
Seguridad social (12.375) (11.539)
Otras cargas sociales (1.392) (1.557)
(52.273) (49.105)
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La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 521 miles de euros (2022: 327 miles de
euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Nimero
2023 2022
Direccion 13 13
Titulados, técnicos y administrativos 340 335
Operarios 447 416
800 764

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la siguiente:

2023 2022
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantilla - 3 3 1 2 3
Directivos 4 8 12 4 8 12
Titulados, técnicos, administrativos 93 248 341 99 237 336
Operarios 2 429 431 3 393 396
99 688 787 107 640 747

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 por las sociedades incluidas en
la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% distribuido por categorias es el siguiente:

2023 2022
Titulados, técnicos y administrativos 7 8
Operarios 4 4
11 12

Adicionalmente, el ndmeroc medioc de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias
correspondiente a las UTEs es el siguiente teniendo en cuenta el % de participacion en la misma:

N° medio de

Niumero medio de
empleados con

empleados discapacidad (*)
2023 2022 2023 2022
Titulados, técnicos y administrativos 25 22 1 1
Oficiales 108 106 4 1
133 128 5 2

(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de ejercicio del personal de las UTEs es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Titulados, técnicos y
administrativos 19 16 / 6 26 22
Oficiales 101 94 2 2 103 96
120 110 9 8 129 118

e) Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado

En el ejercicio 2023, el importe de (153) miles de euros cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio corresponde a bajas de inmovilizado material e inmaterial, siendo (153) miles de euros de la Sociedad
dominante y (0) miles de euros de su filial Enwesa.

En el ejercicio 2022, el importe de (8) miles de euros cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
corresponde a bajas de inmovilizado material e inmaterial, siendo (7) miles de euros de la Sociedad dominante y
(1) miles de euros de su filial Enwesa.

f) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado

El Grupo obtuvo y reconocié como ingresos varias subvenciones oficiales, por un total de 45 miles de euros (204
miles de euros en 2022), destinadas a compensar diversos gastos en formacién, emplec e I+D+i.

g) Otros resultados

El Grupo ha obtenido y reconocido unos resultados excepcionales de 206 miles de euros en 2023 (2022:0 miles
de euros):

Miles de euros

2023 2022
Gastos excepcionales (10.836) -
Ingresos excepcionales 11.042 -
206 -

Estos resultados excepcionales son consecuencia de:

« Reconocimiento de 2.100 miles de euros provenientes del acuerdo alcanzado entre la UTE Iberinco-Ensa
con su cliente (nota 29) en concepto de indemnizacién.

e« Como consecuencia del incidente ocurrido el 13 de octubre de 2022, ENSA ha llegado a un acuerdo con
su cliente dando asi por finalizada la reclamacion efectuada por éste consistente en el pago por parte de
ENSA de 10.000 miles de euros de los cuales han sido reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 8.736 miles de euros. La diferencia hasta alcanzar la cifra acordada fue reconocida como
provision en el ejercicio 2022 por 1.264 miles de euros (nota 19).

« Una vez concluida la actuacién pericial desarrollada, la compania aseguradora ha indemnizado a la
Sociedad con 11.042 miles de euros (nota 19).
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22. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad dominante forma parte del Grupo
Consolidado Fiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades
residentes en territorio espafiol en las que posee una participacién directa o indirecta superior al 75% y la
mayoria de los derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre
Sociedades.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, al integrarse éstos en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) y, de otra, el derecho a obtener una
compensacion por los créditos fiscales incorporados a la consolidacion. Esta compensacion para el ejercicio 2023
asciende a 1.393 miles de euros, (2022: 3.336 miles de euros) y sera abonada por SEPI una vez presentada la
Declaracion Consolidada.

A efectos de la tributacidon por el Impuesto sobre Sociedades, con fecha 2 de octubre de 2018 Enwesa recibié
comunicacion de la Direccidon de Asesoria Fiscal de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, en la que
se indicaba que, debido a la reduccién de la participacion indirecta de SEPI en ENWESA, por debajo del 75%,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, ENWESA habia quedado
excluida del GRUPO SEPI 9/86 en régimen de consolidacion fiscal por el Impuesto sobre Sociedades con efectos
el ejercicio 2018.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada suponia que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio 2023, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades
de Enwesa asciende a 128 miles de euros (2022: abono de 36 miles de euros). La cuota a devolver por Impuesto
sobre Sociedades es de 67 miles de euros (2022: La cuota a devolver por Impuesto sobre Sociedades fue de 2
miles de euros).

La Ley 38/2022, de 27 de diciembre, introdujo en la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades (I.S.), una
nueva disposicion adicional decimonovena, en la que se ha incluido la siguiente regla especial de determinacion

de la base imponible de los grupos en régimen de consolidacién fiscal, con efectos exclusivos para el ejercicio
2023:

"A efectos de la determinacion de la base imponible de los grupos en régimen de consolidacion fiscal por el LS.
correspondiente al citado periodo impositivo, se computardn las bases imponibles positivas y el 50 por ciento de
las bases imponibles negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del
grupo fiscal,

El importe del 50 por cierto de las bases imponibles negativas individuales no incluido en la base imponible del
grupo fiscal del ejercicio 2023, se integrard en la base imponible del mismo por partes ijguales en cada uno de los
diez primeros periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, incluso en caso de que alguna
de las entidades con bases imponibles individuales negativas a que se refiere el apartado anterior quede excluida
del grupo.”

A la vista de lo anterior, para determinar la base imponible individual del ejercicio 2023, la Sociedad ha realizado
un ajuste extracontable positivo por importe de 5.868 miles de euros para corregir la base imponible negativa a
integrar en el Grupo Fiscal. El 50% restante de la base imponible individual no incluido en la base imponible del
grupo fiscal del citado periodo impositivo se integrara por décimas partes mediante la realizacion de sendos
ajustes extracontables negativos en las liquidaciones del impuesto a partir de!l ejercicio 2024, motivo por el cual,
se ha contabilizado un “Activo por impuesto diferido” en una cuenta especifica, por importe de 1.467 miles de
euros, que se irad cancelando por décimas partes entre los ejercicios 2024 y 2033, ambos inclusive.”

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, la base imponible del
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ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y
gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las
cuentas anuales.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos de! ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2023
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente al
ganancias patrimonio neto Total
Saldo ingresos y gastos
del ejercicio _(30.794) (140) (30.934)
Aumen-  Disminu- Aumen-  Disminu-
tos ciones tos ciones
Impuesto sobre
Sociedades (10.264) (48) (10.312)
Diferencias permanentes 300 (493) (193) - - - (193)
Ajustes de consolidacion 557 (434) 123 - - - 123
Diferencias temporarias: 30.050 (188) 30.238
- con origen en el
ejercicio 38.499 - 38.499 193 (116) 77 38.576
- COn origen en
ejercicios anteriores 682 (9.131) (8.449) 156 (45) 111 (8.338)
Base imponible previa (11.078) - (11.078)
50% BI 2023 activada 5.868 5.868
Base Imponible (Rdo.
Fiscal) (5.210) (5.210)
El impuesto sobre sociedades corriente en el ejercicio 2023 resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% a la base
imponible de (5.210) miles de euros y a la aplicacion sobre la cuota resuitante de deducciones por 23 miles de
euros.
Ejercicio 2022
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente al
ganancias patrimonio neto Total
Saldo ingresos y gastos
del ejercicio (10.206) 29 (10.177)
Aumen- Disminu- Aumen- Disminu-
tos ciones tos ciones
Impuesto sobre
Sociedades (3.228) 10 (3.218)
Diferencias permanentes 666 (1.114) (448) - (448)
Ajustes de consolidacion 1.237 (267) 970 - 970
Diferencias temporarias: (417) (39) (456)
- con origen en el
ejercicio 8.109 - 8.109 - (121) (121) 7.988
- con origen en ejercicios
anteriores 696 (9.222) (8.526) 82 - 82 (8.4449)
Base imponible
(resultado fiscal) (13.329) - (13.329)
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El impuesto sobre sociedades corriente en el ejercicio 2022 resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% a la base
imponible de (13.329) miles de euros y a la aplicacién sobre la cuota resultante de deducciones por 2 miles de
euros.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2023 2022
Impuesto corriente (Cobro Hacienda) 67 2
Impuesto corriente (Cobro del accionista SEPI) (1.393) (3.336)
Impuestos diferidos (Nota 20) (8.938) 106
- reversidn de ejercicios anteriores 2.153 1.819
- generados en el ejercicio (11.091) (1.713)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre sociedades (10.264) (3.228)

El Grupo participa (nota 29) en varias Uniones Temporales de Empresas (UTEs), los principales datos relativos a
las UTES integradas son los siguientes:

2023 2022
Resultado contable UTES (2.465) -
Base imponible (2.465) -

Deducciones y bonificaciones aplicadas - -

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalla en el momento de su reconocimiento y al
menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos del Grupo para los préximos 10 ejercicios.
Con motivo de este andlisis, el Grupo Unicamente ha reconocido en balance un importe de 12.319 miles de euros
de activos por impuesto diferido con origen en diferencias temporarias (3.550 miles de euros en 2022), no
disponiendo el Grupo de importes adicionales por este mismo concepto que no estén reconocidos contablemente.
Adicionalmente, la Sociedad dominante tiene pendiente de aplicacion deducciones por actividades de I+D+i e
innovacion tecnoldgica por valor de 3.051 miles de euros (3.051 miles de euros en 2022). Por su parte, Enwesa
tiene pendiente de aplicacion deducciones diversas por valor de 25 miles de euros (65 miles de euros en 2022).

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

23. Resultado financiero

2023 2022
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 31) (1.843) (264)
Por deudas con terceros (1.298) (376)
(3.141) (640)
Diferencias de cambio (26) (13)
Resultado financiero (3.167) (653)
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24. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

2023 2022

Resultado del ejercicio antes de impuestos (41.058) (13.434)
Ajustes del resultado:
- Amortizacion del inmovilizado 3.884 3.664
- Correcciones valorativas por deterioro 24.055 30
- Variacién de provisiones 4.105 (976)
- Imputacion de subvenciones 9) (30)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 153 8
- Gastos financieros 3.141 640
- Otros ingresos y gastos - (113)
- Resultado de asociadas por el método de la participacion (434) _(267)

34.895 2.956
Cambios en el capital corriente:
- Existencias (598) 1.615
- Deudores y otras cuentas a cobrar (9.099) 8.182
- Otros activos corrientes (415) (2.827)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (5.404) 2.631
- Otros pasivos corrientes 5.550 10

(9.966) 9.611
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidon:
- Pagos de intereses (3.153) (519)
- Cobros de dividendos 541 451
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3.157 3.893

545 3.825

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (15.584) 2.958

25. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones: 2023 2022
- Inmovilizado intangible (116) (69)
- Inmovilizado material (4.804) (6.075)
(4.920) (6.144)

Cobros por desinversiones:

- Inmovilizado material 14 -
- Otros activos financieros 2.978 3
2.992 3
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.928) (6.141)
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26. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2023 2022
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Otras aportaciones de socios 46.000 -
46.000 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas - 9.017
- Préstamos procedentes del Sector Publico 216 -
- Otras deudas 41 23
257 9.040
- Devolucion y amortizacion
- Deudas con entidades de crédito (21.010) (3.534)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (7.500) (1.928)
- Préstamos procedentes del sector publico (205) (248)
(28.715) (5.710)
(28.458) 3.330
Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentos de
patrimonio
- Dividendos - (256)
- (256)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 17.542 3.074

El importe de cobros y pagos correspondiente a “Deudas con entidades de crédito” se muestran netos tal y como

se indica en el Plan General de Contabilidad.

27. Contingencias

a) Pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2023 existen contingencias por demandas judiciales en contra del Grupo por
procedimientos laborales, con un riesgo de 205 miles de euros, de los cuales 204 miles de euros corresponden a

la Sociedad Dominante y 1 miles de euros corresponden a la filial Enwesa.

El Grupo no tiene otros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros surgidos en el curso
normal del negocio, distintos a los ya comentados de los que se prevé que puedan surgir pasivos significativos

distintos de aquellos que ya estan provisionados (nota 19).

b) Garantias

El importe global de las garantias comprometidas mediante avales ante clientes, organismos publicos y otros se

desglosa de la siguiente manera:

Beneficiario Concepto 2023 2022

Ayuntamiento Licencia 33 31
Clientes Contratos 36.389 35.700
36.422 35.731
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28. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, el Grupo tiene contratos de compra firmados para la adquisicién de inmovilizado material
por importe de 3.396 miles de euros (2022: 3.332 miles de euros).

El Grupo tiene previsto financiar sus compromisos de compra con las lineas de crédito no dispuestas de las que
dispone.

b) Compromisos por arrendamiento operativo
El Grupo arrienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento operativo no
cancelable de duracién entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su vencimiento y

en cualquier caso facilmente remplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son 1os siguientes:

2023 2022
Menos de un afio 481 367
Entre uno y cinco afios 71 70
552 437

En estos compromisos se incluyen los correspondientes a contratos de alquiler de naves y maquinaria.

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2023 correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 909 miles de euros (2022: 367 miles de euros). Este importe corresponde
fundamentalmente a pagos minimos por el arrendamiento (nota 5.e).

29. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacién del porcentaje del Grupo en los
activos y pasivos y las ventas y resultados de las UTEs (nota 2.2.b). Estos importes se han inciuido en el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios en el patrimonio:

Activos: 2023 2022
Activos no corrientes 56 96
Activos corrientes 5.308 4.129
5.364 4.225
Pasivos:
Pasivos corrientes 7.805 4.204
7.805 4.204
Activos netos (2.441) 21
Ingresos 12.524 10.763
Gastos (14.989) (10.763)
Beneficio (2.465) -

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacién del
Grupo en las UTEs, mas alla de los provisionados.
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El resultado de las UTEs es atribuible al 100% a la UTE Iberinco-Ensa, que fue constituida en 2007 para la
ejecucion de los trabajos del proyecto EPF Francia cambiadores tubulares de fa isla nuclear para la central nuclear
de Flamanville (Francia). Aunque los trabajos objeto del contrato entre la UTE y su cliente eDF ya han finalizado,
ésta recibidé una propuesta de resolucion en relacion a varios cambiadores de calor suministrados en 2014,

En el ejercicio 2023, en aras a cerrar definitivamente el contencioso entre la UTE y su cliente, se acordd en
octubre del 2023 una indemnizacién a favor de eDF de 4.200 miles de euros totales; siendo la parte
correspondiente a Ensa la proporcional en funcion a su porcentaje de participacion en la UTE, es decir, 2.100

miles de euros. El resto, hasta alcanzar los 2.465 miles de euros, corresponde principalmente a honorarios de
mediadores y al reconocimiento como incobrable de un crédito con eDF que figuraba en e} activo de la UTE.

30. Consejo de administracion y alta direccion
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién
Durante el ejercicio 2022, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion ha ascendido a

302 miles de euros (2022: 302 miles de euros) y se compone de los siguientes conceptos e importes:

2023 2022

Sueldos 345 302

345 302

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante esta formado en 2023 por 11 miembros (7 hombres y 4
mujeres), (2022 por 11 miembros (7 hombres y 4 mujeres)) y, de ellos, 3 forman parte de la plantilla del Grupo.

Las dietas por asistencia a las reuniones del Consejo en el ejercicio 2023 han ascendido a 78 miles de euros
(2022: 82 miles de euros).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. De
la misma forma, no se han contraido obiigaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad Dominante tiene suscritas pélizas de
seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2023 el pago de 1 miles de euros, de las que
resultan beneficiarios 3 consejeros (2022: 1 miles de euros). Asi mismo, tiene suscrita una pdliza de seguro de
accidentes de la que resulta beneficiaria una persona y que supuso en el 2022 un pago inferior a 1 miles de
euros.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no han percibido remuneracién alguna en
concepto de participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2023 y 2022. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2023, el importe devengado por el personal de alta direccién, no incluido en el apartado
anterior, ha ascendido a 549 miles de euros (2022: 554 miles de euros), ademas el Grupo tiene suscritas pélizas
de seguro en cobertura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2023 el pago de 1 miles de euros (2022: 1
miles de euros), de las que resultan beneficiarias 4 personas.

El personal considerado como de alta direccidn no ha percibido remuneracion alguna en concepto de

participacién en beneficios o primas en los ejercicios 2023 y 2022. Tampoco han recibido acciones ni opciones
sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.
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c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

d) Pdliza de seguros de Responsabilidad civil

El Grupo tiene suscrita una pdliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de administradores y directivos,
que supuso en al afio 2023 el pago de 40 miles deeuros (2022: 70 miles de euros).

31. Otras operaciones con partes vinculadas
Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacién de servicios e ingresos financieros

2023 2022

Beneficio Beneficio
Importe (Pérdida) Importe (Pérdida)

Venta de bienes y prestacion de

servicios

- Empresas del grupo SEPI 3.945 191 3.333 (175)
- Empresas asociadas SEPI 43.718 10.386 50.368 9.051
47.663 10.577 53.701 8.876

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no vinculados.
b) Compra de bienes, recepcion de servicios y gastos financieros

Importe

2023 2022
Compra de bienes y recepcion de servicios:
- Empresas del Grupo SEPI (23) (198)
- Empresas asociadas SEPI (3.936) (2.632)

(3.959) (2.830)
Gastos financieros:
- SEPI (intereses) (1.823) (257)
- Empresas asociadas SEPI (20) (7)

(1.843) (264)

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones comerciales
de mercado.
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c) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes v servicios
2023 2022
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (nota 8):
Clientes, empresas del grupo y asociadas
- Empresas del Grupo SEPI 633 1.033
- Empresas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia 5.325 6.939
Clientes produccidn facturable
- Empresas del Grupo SEPI 3.703 2.825
- Empresas asociadas SEPI integradas por puesta en equivalencia 26.958 24.322
36.619 35.119
2023 2022

Cuentas a pagar a partes vinculadas:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 18):

- Empresas del Grupo SEPI - -
- Empresas asociadas SEPI 715 530
Anticipos de clientes

- Empresas del Grupo SEPI - -
- Empresas asociadas SEPI 225 -

940 530

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta, no estan aseguradas y no
devengan ningdn interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningdn interés.
d) Créditos a empresas del Grupo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integra Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. se
ha registrado bajo este epigrafe 1.467 miles de euros de crédito fiscal (2022: 3.336 miles de euros),
correspondiente a SEPI, por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2023 (nota 22).

e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En el ejercicio 2023, el Grupo ha suscrito una deuda a corto plazo de carécter financiero por importe de 27.601
miles de euros a favor de su sociedad dominante, Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) (2022:
35.113 miles de euros). Esta deuda se desglosa de la siguiente manera:
e 26.096 miles de euros de la Sociedad Dominante que devenga interés de mercado y vence en los meses
de abril, mayo y junio de 2024.
e 1.505 miles de euros de la filial Enwesa que devenga interés de mercado y vence en febrero de 2024.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo
corriente se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Services, S.A. por importe de 474 miles de
euros (2022: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un tipo de interés del Euribor +
0,25%; a cierre de 2023 no habia importes pendientes de pago por intereses devengados, ni en 2022,

f) Préstamos I+D+i transformados en participativos

En este apartado se incluyen los préstamos participativos por importe de 3.448 miles de euros que ef Accionista
mayoritario SEPI otorgé a Ensa mediante contrato de novacién extintiva de contratos de financiacion suscrito
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entre SEPI y Ensa con fecha 22 de diciembre de 2022, con el objetivo de reforzar la capacidad financiera de la
Sociedad dominante.

El balance de la Sociedad incluye un importe de 3.448 miles de euros a largo plazo, 0 euros a corto plazo, (2022:
3.448 miles de euros, de los cuales 3.448 miles de euros son a largo plazo y 0 miles de euros, a corto plazo),
correspondientes al saldo de los anticipos y préstamos concedidos por SEPI para financiacion.

32. Informacion sobre medio ambiente

Las instalaciones de la Sociedad Dominante, ubicadas en la Bahia de Santander, se encuentran en un entorno de
gran valor ecoldgico, por lo que evitar los impactos ambientales negativos es un reto ineludible. Ensa se ha
dotado de los sistemas, equipos e instalaciones necesarios para garantizar la proteccién del entorno, de los cuales
los mas significativos son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio para el almacenamiento temporal de
residuos y equipos de gestién ambiental para la prevencion de la contaminacion, con un valor contable de 935
miles de euros (2022: 877 miles de euros) y una amortizacién acumulada de 625 miles de euros (2022: 598 miles
de euros).

El esfuerzo ambiental se centra en la gestion de los efluentes y el control de las emisiones de contaminantes a la
atmésfera y al agua, asi como en la prevencion de situaciones accidentales que puedan causar episodios de
contaminacién, especialmente la prevencién de los impactos sobre el litoral y la vida acuatica. Las actividades
ambientales se desarrollan bajo el sistema de gestién ambiental certificado de acuerdo a la norma UNE-EN ISO
14001. Los gastos correspondientes a estas actividades medioambientales del ejercicio 2023 han sido de 236
miles de euros (2023: 195 miles de euros).

33. Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

La actividad del Grupo no se encuentra recogida dentro del anexo I de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que
se regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero, y por tanto, no se
encuentra dentro del dmbito de aplicacién de dicha Ley. En consecuencia, no se han asignado a la Sociedad
derechos de emisidn de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al
respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto.

La direccién de la Sociedad no estima ningun tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningun aspecto por la regulacion relativa
a los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

34. Hechos posteriores al cierre

En el analisis de las operaciones realizadas con posterioridad al cierre de 2023, y hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales consolidadas no se han producido hechos significativos en [a actividad del Grupo.

35. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2023 por los servicios de auditoria de cuentas al Grupo
ascendieron a 32 miles de euros (2022: 32 miles de euros). Asimismo, se han devengado honorarios de auditorfa
de los estados financieros de las UTEs en las que participa el Grupo, considerando dicha participacion, por
importe de 7 miles de euros (7 miles de euros en el ejercicio 2022).
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Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado honorarios por otros servicios distintos al de
auditoria por el auditor o por otras sociedades de la red del auditor como consecuencia de otros servicios
prestados al Grupo.

36. Informacion segmentada

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se muestra a continuacion:

A 31 de diciembre de 2023:

Eliminaciones
Conceptos Fabricacion Operaciones y otros Total

Importe neto de la cifra de negocios:

- Clientes externos 69.850 28.424 - 98.274
- Inter-segmentos 60 1.878 (1.938) -

69.910 30.302 (1.938) 98.274
Otros ingresos de explotacion 41 87 - 128
Aprovisionamientos (32.877) (3.366) 1.913  (34.330)
Gastos de personal (29.932) (22.341) - (52.273)
Amortizacion de inmovilizado (3.623) (245) (16) (3.884)
Resto de gastos/ingresos de explotacion (42.333) (3.932) 25  (46.240)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (38.814) 505 (16)  (38.325)
Ingresos financieros 517 24 (541) -
Gastos financieros (3.078) (89) - (3.167)
Puesta en equivalencia - - 434 434
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (41.375) 440 (123)  (41.058)
Activos del segmento 101.529 18.892 (3.851) 116.570
Pasivos del segmento 80.905 10.627 (1.514) 90.018

Flujos netos de efectivo actividades de:

- Explotacion _ (13.232) (2.352) - (15.584)
- Inversion (1.655) (273) - (1.928)
- Financiacion 14.964 2.578 - 17.542

Adquisiciones de activos no corrientes
en el ejercicio 5.203 274 - 5.477
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A 31 de diciembre de 2022:

Eliminaciones
Conceptos Fabricacién Operaciones y otros Total

Importe neto de la cifra de negocios:

- Clientes externos 73.710 24.689 - 98.399
- Inter-segmentos 40 1.837 (1.877) -

73.750 26.526 (1.877) 98.399
Otros ingresos de explotacién 201 48 (5) 244
Aprovisionamientos (41.718) (3.530) 1.875  (43.373)
Gastos de personal (28.798) (20.307) - (49.105)
Amortizacion de inmovilizado (3.409) (239) (16) (3.664)
Resto de gastos/ingresos de explotacion (12.349) (3.207) 7  (15.549)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (12.323) (709) (16)  (13.048)
Ingresos financieros 1.171 50 (1.221) -
Gastos financiercs (568) (85) - (653)
Puesta en equivalencia - - 267 267
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (11.720) (744) (970) (13.434)
Activos del segmento 113.654 15.426 (3.910) 125.170
Pasivos del segmento 107.907 7.473 (1.696) 113.684

Flujos netos de efectivo actividades de:

- Explotacion 2.354 1.374 (770) 2.958
- Inversién (6.024) (117) - (6.141)
- Financiacién 3.601 (1.297) 770 3.074

Adquisiciones de activos no corrientes
en el ejercicio 5.767 120 - 5.887

Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior al 10% del
importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2023 y 2022, han sido las siguientes:

2023 2022
MANGIAROTTI 5.345 5.488
ENRESA 35.675 43.786
ITER 6.711 4.630
47.731 53.904
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1. SITUACION GENERAL. ENTORNO
Analisis de Resultados y evolucién del grupo:

El Grupo ENSA ha conseguido en 2023 una cifra de negocios de 98.274 miles de euros, practicamente igual al
ejercicio anterior, suponiendo una disminucion respecto a 2022 inferior al 1%, de los que un 23% se han dirigido
a mercados exteriores, con un resultado negativo de 30.794 miles de euros después de impuestos frente a los
10.206 miles de euros de resultado negativo registrado en 2022.

La cartera de pedidos existentes a final de 2023 es de 342.694 miles de euros (384.213 miles de euros en 2022)
que engloba tanto al mercado nacional como a mercados exteriores, permitiendo el desarrollo normal de la
actividad. A pesar de que la cartera de pedidos ha disminuido en un 11% respecto al ejercicio anterior, las
expectativas sobre la actividad comercial permiten mirar al futuro con optimismo.

Como actividades mas relevantes del ejercicio 2023 en ENSA, se pueden citar:

e Actuaciones en materia de Contratacion

> Obtencion de contrato con Westinghouse para el suministro de partes internas de reactor en
Olkiluoto (Finlandia).

» Contratado con Framatome el estudio de viabilidad de la fabricacion de los presionadores del
EPR2.

> Negociaciones avanzadas con tecndlogos de referencia para asegurar carga de trabajo de
componentes primarios de CCNN tradicionales en los proximos afos.

» Negociaciones iniciadas con nuevos tecnélogos disefiadores de SMR.

» Actuaciones comerciales para mantener nuestra presencia en el mercado de fusién.

> Desarrollo de la capacitacién adecuada para asegurar la presencia en proximas licitaciones
esperadas en el mercado espafol en materia de desmantelamiento y carga de combustibles.

> Negociaciones avanzadas con tecndlogos de referencia para el suministro de equipamientos de
CCNN fuera del NSSS.

> Actividad comercial internacional centrada en la posibilidad de exportar nuestras experiencias
en distintos equipamientos y servicios en el mercado internacional.

> Actuaciones y esfuerzos comerciales en la busqueda de alianzas estratégicas que nos permitan
posicionarnos favorablemente en los mercados.

* Actuaciones en las Centrales Nucleares Espafiolas de gestion de combustible gastado:
» Carga de 5 contenedores ENUN32P en Almaraz.

Carga de 4 contenedores HI-STORM 100S en Ascd.

Carga de 6 contenedores HI-STAR en Cofrentes.

Envio de 2 contenedores ENUN 32P a Trillo y 6 a Almaraz.

Envio de 5 MPC’s y 5 Hi-storm a C.N. Ascé.

Y VV V

* Se han realizado diferentes entregas durante el afio y avances importantes en los proyectos
actuales:
> Finalizacién de la fabricacion de 4 GGVV para Framatome unidad ND3.
Progreso en fabricacién de presionadores unidad 1 y unidad 2 para Hinkley Point C.
Entrega del segundo y tercer componente PS-1 para el reactor experimental ITER.
Entrega de los dos componentes PS-4 para reactor experimental ITER. Contrato finalizado.
Fabricacion y entrega de cabezales de combustible para ENUSA.
Avances significativos en los contenedores Enun 32P con varios contenedores ya entregados en
planta.
Avances de acuerdo a programa en los 44 contenedores Enun 52B a entregar de acuerdo al
contrato.
» Desarrollo de acuerdo a programa en el proyecto I+D+i de corte de internas para
desmantelamiento.

YV VVY
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e Nuevas actuaciones en ia parte social:

> Implantacién efectiva de Sistemas de Gestion Seguridad, Compliance Penal y Sistema de
Gestién Antisoborno.

» Realizado Curso de UIMP de la Catedra ENSA de Tecnologias Avanzadas, junto con el Gobierno
de Cantabria y la Universidad de Cantabria.

» En negociacion de un nuevo convenio colectivo tras la denuncia del anterior por la parte social
en octubre de 2022 y de un nuevo Plan de Igualdad.

» Implantacién del canal ético y de un sistema interno de informacion, de conformidad con lo
establecido en la Ley 2/2023, de 20 de febrero, reguladora de la proteccion de las personas
que informen sobre infracciones normativas y de lucha contra la corrupcion.

> El pasado 10 de julio ENSA cumplié 50 afos de historia.

Por parte de Enwesa, las actividades mas relevantes durante el afio 2023 son:

« En el ambito Comercial se superaron las expectativas de contratacion, con la consecucion,
entre otros, de los siguientes contratos:

» Renovacién por tres afios adicionales, de los trabajos para ANAV con la UTE de
Instrumentacién y control.
> Obtencion de contrato para realizacién de MAB de Garofia.

+ Servicios a Centrales Nucleares:
» Participacion de ENWESA en todas las operaciones de recarga y mantenimiento mecdnico de

valvulas en las paradas de CCNN espafiolas, Cofrentes, Asco (2 grupos), Almaraz y Trillo en
este ejercicio.

¢ Trabajos en talleres:
» Finalizacién de fabricacion contrato Separadores Primarios para Ensa.

Financiacién e Inversiones: Al cierre del ejercicio 2023, el déficit de los flujos de explotacién en el Grupo
asciende a 15,6 millones de euros, el cual es debido fundamentaimente a una variacién de capital corriente
negativo. Adicionalmente, se ha producido una disminucién del endeudamiento de 28,4 millones de euros y unos
pagos por inversiones del ejercicio en 4,9 millones de euros, lo cual ha sido financiado con una aportacién de
socios de 46 millones de euros y una reduccion de otros actives de 2,9 millones de euros. De esta forma, la
variacién neta del efectivo y otros activos liquidos equivalentes respecto al ejercicio anterior ha sufrido un
aumento inferior a 0,1 millones de euros.

La deuda financiera a corto y largo plazo al final del ejercicio en el Grupo ascendia a 44.992 miles de euros,
frente a 73.462 miles de euros en 2022. Esta deuda corresponde mayoritariamente a la financiacion de
actividades de explotacién e inversiones mediante pdliza de crédito en entidades bancarias, anticipos de tesorerfa
del Accionista y préstamos para proyectos de I+D+i.

Recursos Humanos:

El marco de actuacién de las politicas de empleo del Grupo ENSA se encuentra sujeto a lo previsto anuaimente en
la Ley de Presupuestos Generales del Estado asi como en el Convenio Colectivo 2018-2021 (BOE nim. 188 de
fecha 7 de agosto de 2019) actualmente prorrogado. Ambos regulan las relaciones laborales y condiciones de
trabajo entre la Empresa y su personal, estableciendo los derechos, deberes y obligaciones de las personas
trabajadoras para mantener y fomentar el ambiente necesario de unién y disciplina en el trabajo, necesario para
desarrollar una afta productividad, eficiencia y buen desempefio.

E! entorno social y laboral de ENSA durante este ejercicio se ha visto significativamente afectado por la
negociacion del nuevo Convenio Colectivo y del Plan de Igualdad, elaborado de conformidad con la Ley Organica
3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, el Real Decreto-ley 6/2019, de 1 de
marzo, de medidas urgentes para garantia de la igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres
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en el empleo y la ocupacion, asi como el Real Decreto 901/2020 por el que se regulan los Planes de Igualdad y
su registro, el Real Decreto 902/2020 por el que se regula la igualdad retributiva entre mujeres y hombres, la Ley
Organica 10/2022, de 6 de septiembre, de garantia integral de la libertad sexual y la Ley 4/2023, de 28 de
febrero, para la igualdad real y efectiva de las personas trans y para la garantia de los derechos de las personas
LGTBI. Tanto el Convenio Colectivo como €l Plan de Igualdad a cierre del ejercicio se encuentran negociados;
pero, sin acuerdo por la Parte Social.

Asimismo, durante el ejercicio 2023, se ha avanzado en la ejecucion de los procesos de seleccion
correspondientes a la estabilizacion de la plantilla segln establecido en la Ley 20/2021, de 28 de diciembre, de
medidas urgentes para la reduccion de la temporalidad en el empleo pUblico y en el Real Decreto-ley 32/2021, de
28 de diciembre, de medidas urgentes para la reforma laboral, la garantia de la estabilidad en el empleo y la
transformacion del mercado de trabajo.

Para la consecucion de los objetivos estratégicos, ENSA es consciente de la importancia que tiene el capital
humano que posee, siendo pieza clave para el desarrollo y la evolucion de la organizacién, considerando a los
profesionales como uno de los activos mas importantes de la Compafiia. A este respecto, la Empresa ha definido
en este ejercicio los siguientes programas de actuacion:

- ENSAcademy: proyecto destinado a crear una cantera/escuela de profesionales que garantice la cobertura de
las necesidades de recursos que tenga la Empresa. ENSAcademy se ha creado ante la dificultad para el
reclutamiento de perfiles con una especifica cualificacion profesional, debido a la complejidad del entorno
industrial en el que opera la empresa, asi como la falta de relevo generacional en algunos oficios de taller.
Este proyecto tiene, ademas, un objetivo de contribucién al desarrollo local, dado que aquellos profesionales
que sean formados si finaimente no son contratados por la empresa podran ser absorbidos por el mercado.

- Matriz de Conocimiento CLAVE: proyecto dirigido a crear una herramienta que identifica los conocimientos y
habilidades que posee el personal que forma parte de la Empresa con el fin de conocer el grado de
conocimiento y areas de mejora dentro de la organizacion, facilitando la transferencia de competencias y del
talento, fomentando el desarrollo y la mejora continua en la Empresa.

En el ambito de las politicas de responsabilidad social empresarial, ENSA se ha adherido a la "Politica de ESG
(Enviromental, Social y Governance)”suscrita por la Sociedad Espafola de Participaciones Industriales (SEPI), la
cual pertenece ENSA. Esta politica recoge los principios generales y las bases de la estrategia de desarrollo
sostenible de la Empresa, que servird como punto de partida para un posterior desarrollo de actuaciones
concretas con un enfoque sostenible, alinedndose con una creciente demanda regulatoria, un mercado mas
demandante en términos de ESG (medioambiental, social y de gobernanza), una plantilla cada vez mas sensible y
consciente a los problemas de nuestro entorno, respondiendo a la preocupacion y demanda de nuestra Sociedad,
todo ello en aras a favorecer la consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas y la
Agenda 2030.

Igualmente, durante el afio 2023 se ha continuado con la aplicacién de las directrices e implantacién de las
medidas incluidas en el Plan Estratégico 2019-2023 aprobado por el Consejo de Administracion de ENSA en el
afio 2019.

Plantilla: La Plantilla del Grupo ENSA, al cierre del ejercicio 2023, esta compuesta por 787 personas, 99 mujeres
y 688 hombres. De estas 787 personas, un total de 6 se encuentran en situacion de Jubilacion Parcial (6
hombres). Ademas, del personal propio de plantilla, en el centro de trabajo de Maliafio de ENSA desarrollan su
actividad trabajadores externos procedentes de empresas contratistas que prestan servicios en nuestras
instalaciones en labores de mantenimiento, limpieza, seguridad, restauracion, vigilancia de la salud, soporte
sistemas informaticos, etc.
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Asi mismo, la Plantilla de las UTEs al cierre del ejercicio 2023, estd compuesta por 129 personas, de las cuales,
120 son hombres y 9 son mujeres.

Jornada Laboral: Tanto en ENSA como en ENWESA, la jornada para el afio 2023 supone un total de 1.680
horas anuales de trabajo efectivo. Esta jornada se ha establecido en adecuacion a la Disposicién Adicional 144 de
la Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales del Estado para 2018.

Absentismo: En el afio 2023 el indice total de absentismo del Grupo Ensa se ha situado en un 5,08% frente al
4,69% en 2022.

Conciliacion: El Grupo ENSA tiene implantadas una serie de medidas en materia de conciliacion de la vida
familiar y laboral, las cuales se encuentran recogidas en el Plan de Igualdad de cada una de las empresas y en el
caso de ENSA en el Convenio Colectivo de ENSA 2018-2021 (BOE nuim. 188 de fecha 7 de agosto de 2019).

Formacidn: La formacion para el Grupo ENSA constituye el motor para la mejora y actualizacion permanente de
los conocimientos y capacidades profesionales del personal; imprescindibles para alcanzar los objetivos
permanentes de innovacion y competitividad del Grupo.

Anualmente, el Grupo elabora un Plan de Formacién en el que se incluyen todas las acciones formativas
disefiadas para impulsar la cualificacién, desarrollo y perfeccionamiento profesional para el desempefio del puesto
de trabajo, permitiendo una mejor adecuacion a los cambios tecnolégicos y adaptacién a las exigencias de la
organizacién. Concretamente, los programas contenidos en el Plan de este ejercicio se han definido para facilitar
procesos de actualizacién de conocimientos y reconversién continua de habilidades, de forma que tecnologias,
innovacién y formacién compongan un tridngulo interactivo cuyo funcionamiento fomente la competitividad
sostenible de la empresa. En conjunto, el Grupo ENSA ha impartido un total de 23.038 horas de formacién a la
plantilla, recibiendo una media de 32,54 horas de formacion por persona.

2, ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En el analisis de las operaciones realizadas con posterioridad al cierre de 2023, y hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales consolidadas no se han producido hechos significativos en la actividad del Grupo.

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1. Eactores de riesgo financiero: Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Se detallan a continuacién los principales riesgos y |a gestion realizada de los mismos:

3.1.1.Riesgo_de mercado: La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los
mercados financieros y los efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

El drea financiera identifica, evalla y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestidon del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tipo de interés.

3.1.2.Riesgo de crédito: L.a gestion del riesgo de crédito por parte de la Sociedad se realiza considerando la
siguiente agrupacién de activos financieros:

- Activos por instrumentos financieros derivados.
- Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo.

- Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar.
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3.1.3.Riesqgo de liquidez : El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacion y los
vencimientos de la deuda. Una gestion prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de
suficiente efectivo y activos realizables y la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las
obligaciones de crédito.

Por lo tanto, se trata de mantener el suficiente disponible de financiacién para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la busqueda del mayor nivel posible de autofinanciacién de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta en unos niveles adecuados (linea
de crédito disponible a 31 de diciembre de 2023 de 31.662 miles de euros (11.741 miles de euros millones
de euros en el afic 2022).

3.2. Estimacion del valor razonable: Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, la
Sociedad utiliza en la medida de lo posible datos de mercado. En base a los factores utilizados para la
valoracion, los valores razonables se jerarquizan en base a los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos idénticos
a los que se estan considerando.

- Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o
pasivo en cuestién, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

- Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en que los
factores utilizados para la determinacién del valor razonable de un activo o pasivo queden incluidos en
distintos niveles de jerarquizacion, el valor razonable se determinard en su totalidad en base al
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

4. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las instalaciones de la Sociedad Dominante, ubicadas en la Bahia de Santander, se encuentran en un entorno de
gran valor ecoldgico, por lo que evitar los impactos ambientales negativos es un reto ineludible. Ensa se ha
dotado de los sistemas, equipos e instalaciones necesarios para garantizar la proteccién del entorno, de los cuales
los mas significativos son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio para el almacenamiento temporal de
residuos y equipos de gestién ambiental para la prevencion de la contaminacion, con un valor contable de 935
miles de euros (2022: 877 miles de euros) y una amortizacion acumulada de 625 miles de euros (2022: 598 miles
de euros).

El esfuerzo ambiental se centra en la gestion de los efluentes y el control de las emisiones de contaminantes a la
atmdsfera y al agua, asi como en la prevencién de situaciones accidentales que puedan causar episodios de
contaminacién, especialmente la prevencién de los impactos sobre el litoral y la vida acudtica. Las actividades
ambientales se desarrollan bajo el sistema de gestién ambiental certificado de acuerdo a la norma UNE-EN ISO
14001. Los gastos correspondientes a estas actividades medioambientales del ejercicio 2023 han sido de 236
miles de euros (2023: 195 miles de euros).

5. PAGO A PROVEEDORES

De acuerdo con la normativa en vigor, la informacion relativa a la Entidad que acredita que los aplazamientos de
pago efectuados por el Grupo se encuentran dentro de los limites de la ley, es la siguiente:
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2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54 57
Ratio de operaciones pagadas 57 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 36

Miles de euros

Miles de euros

Total pagos realizados 47.798 57.223
Total pagos pendientes 7.650 8.499
2023 2022

Importe pagado 29.070 32.221
Ratio importe pagado 61% 56%
No. total facturas pagadas 10.321 10.014
No. facturas pagadas <= 60 dias 7.353 6.184
Ratio de facturas pagadas 71% 62%

Esta Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se ha preparado de acuerdo a la modificacion
introducida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, de la Disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

6. OTROS ASUNTOS

El Grupo no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2023 ni en el ejercicio 2022.

7. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Forma parte del presente Informe de Gestion del Grupo ENSA “el informe de estado de informacién no financiera
consolidado” adjunto, el cual se emite como “informe separado” de conformidad con lo establecido en el articulo
Primero, apartado Dos. 7 de la Ley 11/2018, por la que se modifica el articulo 49 del Cédigo de Comercio
aprobado por Real Decreto de 22 de agosto de 1885. Sin perjuicio de los requisitos de divulgacion previstos en la
citada Ley, el informe de estado de informacién no financiera consolidado se pondra a disposicién del pdblico de
forma gratuita, siendo accesible en la pagina web de ENSA (www.ensa.es).
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

El Consejo de Administracion de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. en fecha 28 de febrero de 2024,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cddigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de

gestion consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES

Presidente:

D. José David Gomila Benitez

Vocales:

D. Jaime Sanchez Mayoral

Da. Maria Elena Pastor Les

D. José Manuel Prieto Barrio

D2. M@ Inmaculada Soto Pefa
D. Juan Antonio Tébar Chumillas
D. José A. Gonzalez Sanchez

D. Angel Pedraja Teran

(en representacién de Sodercan)

D. Oscar Castro Maroto

D3, Eilena Rodriguez Navarro
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DILIGENCIA: que extiendo yo, José Antonio Benedicto Iruifi, en mi condicién de
Secretario del Consejo de Administracién y de la Junta General de la Sociedad “Equipos
Nucleares, S.A., S.M.E.”, para certificar que, en la reunién del Consejo de
Administracion de la Sociedad, celebrada por medios telematicos, en Maliafio, Avda. Juan
Carlos I, 8 (Cantabria), el dia 28 de febrero de 2024, a las 10:00 horas, de conformidad
con lo establecido en los arts. 54 de los vigentes Estatutos Sociales y 14.7 del
Reglamento Interno del Consejo de Administracion de la sociedad, y en relacion con las
Cuentas Anuales Consolidadas (hoja del Balance, hoja de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo, y
Memoria hojas 1 a 67 ambas inclusive, y el Informe de Gestién Consolidado (Grupo
Consolidado), hojas 1 a 6 ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos
253 y 254 Ley de Sociedades de Capital), correspondiente al ejercicio 2023,
comprendidos en las hojas anteriormente transcritas a esta Diligencia, han sido
formuladas y firmadas, por todos los miembros del Consejo de Administracion, estando
también signadas todas y cada una de las hojas de los documentos, anteriores a esta
Diligencia por el Director de Finanzas, Sistemas e I+D+i de la Sociedad, D. Manuel Jesus
Sanchez Garcia, certificando que todos y cada uno de los miembros del Consejo
de Administracion conocen y aprueban en su integridad los mencionados
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de flujos de efectivo, Memoria e Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio 2023, extendiéndose esta Diligencia a continuacion de
las firmas estampadas por todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad al final del Informe de Gestién Consolidado, Ultimo de los
documentos mencionados mas arriba, lo que se hace constar a los efectos sefialados en
la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en
particular en lo que se refiere a la Formulacidn de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion correspondientes al Ejercicio 2023, que seran sometidos para su
Verificacion por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobacién, en su
caso, por parte de la Junta General Ordinaria que se celebrara préximamente,
dentro de los plazos legales establecidos al afecto, para finalmente depositar las Cuentas
e Informe de Gestion del Grupo Consolidado mencionados en el Registro Mercantil de
Santander. Todo lo cual, hago constar yo como Secretario del Consejo de Administracién,
con el Visto Bueno del Sefior Presidente, a todos los efectos antes sefialados, asi como
de cualesquiera otros que fueran pertinentes, en cumplimiento de la legislacion vigente
reguladora de la materia.

En Maliafio (Cantabria), a 28 de febrero de 2024.

El Secretario del
Consejo de Administracion

José Antonio Benedicto Iruin
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