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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por
un Auditor Independiente

A los Accionistas de EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E (la
Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espanfa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo

El Grupo, en su actividad de fabricacién de bienes de equipo nucleares y prestacion de servicios,
realiza con sus clientes contratos de duracion plurianual y que estan sujetos a complejas
modificaciones, técnicas, economicas, de plazos, etc., a lo largo de su vida. El reconocimiento de
la cifra de negocios por estos contratos y por ende de los saldos de clientes por facturas
pendientes de emitir asi como los saldos de anticipos de clientes y el saldo de las provisiones
relacionadas con los contratos (pérdidas a la finalizacion del contrato, penalidades por retrasos,
garantias, etc...) estan sujetos a juicios y estimaciones que incluyen: los costes totales del
contrato, el grado de realizacion del contrato en un momento dado, el margen del contrato tras las
periodicas actualizaciones de costes, las revisiones de precios y los requerimientos técnicos
acordados con el cliente, la cobertura del riesgo de cambio, asi como, en su caso, el registro de
provisiones para contratos en pérdidas y/o para reclamaciones y por garantias. Por todo ello, y
considerando los importes registrados en las cuentas anuales, relacionados con el método del
grado de avance para el reconocimiento de ingresos, hemos considerado éste como un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en
las notas 2.9, 2.16 y 8 y las provisiones por contratos con pérdidas, por garantias, por riesgos y
gastos, y por reclamaciones en la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacion de los procedimientos seguidos por la direccion en el proceso de
reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo, asimismo, hemos llevado a cabo la
lectura y analisis de los principales contratos del Grupo, la discusion con la direccion sobre las
evoluciones de los contratos y de los margenes y las pruebas de control interno sobre la adecuada
autorizacion, imputacion y revision de los costes a los contratos del Grupo. Hemos comprobado la
correccion aritmética en una muestra de contratos en los calculos por grado de avance. Nos
hemos reunido con la direccion del Grupo y con los responsables de proyectos para conocer su
apreciacion de los riesgos especificos en los contratos y de las estimaciones realizadas, asi como
de las provisiones para contratos en peérdidas, reclamaciones y garantias; y hemos llevado a cabo
procedimientos de confirmacion externa. Por tltimo, hemos evaluado si la informacion revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Deterioro del valor del inmovilizado

Tal como se indica en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo dentro de su epigrafe
del inmovilizado material incluye los activos materiales que integran la unidad generadora de
efectivo correspondiente con el conjunto de instalaciones que el Grupo posee en Maliafo,
Cantabria, y cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
asciende a 38.462 miles de euros. Al cierre del ejercicio, los Administradores de la Sociedad
Dominante han actualizado el analisis realizado al cierre de cuentas consolidadas del ejercicio
anterior, referente al valor recuperable de los activos materiales propiedad del Grupo relacionados
con la unidad generadora de efectivo anteriormente mencionada, considerando que el valor
recuperable de los activos debe calcularse sobre la base del valor de los flujos de caja futuros
estimados. A 31 de diciembre de 2022, atendiendo a los resultados obtenidos con dicho calculo,
no se ha realizado correccion valorativa alguna. Dada la significatividad del epigrafe y que el
calculo del deterioro se basa, principalmente, en la estimacion de flujos futuros de caja que
requieren de juicios y estimaciones por parte de la Sociedad Dominante, hemos considerado este
hecho un aspecto relevante en nuestra auditoria.

EQUIPOS NUCLEARES, S A., S\M.E.y Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, Ia
comprension del proceso interno de realizacién del test de deterioro; la obtencion del test de deterioro
al cierre del ejercicio y la verificacion de los calculos realizados por el Grupo. Asimismo hemos
evaluado la metodologia y razonabilidad de las hipotesis utilizadas en la estimacion del valor en uso,
involucrando a nuestros especialistas en valoracién. Por otra parte, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion en relacion con el analisis de recuperabilidad
realizado.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de’
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante en relacién con
las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados Administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

EQUIPOS NUCLEARES., S.A., S.M.E.y Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

EQUIPOS NUCLEARES, S A, S M.Ey Sociedades dependientes
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

\AUDlTORES 9 de marzo de 2023

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189

MAZARS AUDITORES, S.L.P { ! § t %
2023 NGm. 03/23/01446 L

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Informe de auditoria de cuentas sujeto José Luis Bueno Bueno
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EQUIPOS NUCLEARES, S A., S.M.E.y Sociedades dependientes
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BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en miles de euros)

Nota 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 4 409 728
Inmovilizado material 5 40,090 37.540
Terrenos y construcciones 20.078 20.816
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 15.680 14.963
Inmaovilizado en curso y anticipos 4,332 1,761
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 1.656 1.779
Participaciones puestas en equivalencia 6 1.656 1.779
Inversiones financieras a largo plazo 7 117 89
Derivados financieros a largo plazo 85 54
Otros activos financieros 32 35
Activos por impuesto diferido 20 3.550 3.799
45.822 43.935
ACTIVOS CORRIENTES
Existencias 10 4.451 6.066
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 7/8 67.157 75.402
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 58.286 70.014
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 31 7.972 2.890
Deudores varios 232 232
Personal 180 165
Activo por Impuesto corriente. Otros. * 44
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 487 2.057
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 7/8/31 3.336 3.862
Créditos a empresas del grupo y asociadas 3.336 3.862
Inversiones financieras a corto plazo 7 3.186 504
Derivados financieros 209 49
Otros activos financieros 2.977 455
Periodificaciones a corto plazo 638 333
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 580 689
79348 86.856
TOTAL ACTIVO 125.170 130.791
33 1
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BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en miles de euros)

Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 9.908 19,981
Capital 12 12.817 36.281
Prima de emision 12 - (6.169)
Reservas 13 2.308 4.089
Reservas distribuibles 1.282 297
Reservas no distribuibles 1.026 3.792
Otras aportaciones de socios 13 (14 127
Reservas en sociedades consolidadas 14 4.857 4.731
Resultados de ejercicios anteriores (1) (6.361)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante (10.059) (12.717)
Ajustes por cambios de valor 9 123 72
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 68 90
Socios externos 16 1.387 1.713
11.486 21.856
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 19 2.656 3.507
Otras provisiones 2.656 3.507
Deudas a largo plazo 7/18 _ 833 936
Derivados financieros 79 -
Otros pasivos financieros 754 936
Deudas empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7/18/31 3.448 3.563
Otras deudas 3.448 3.563
Pasivos por impuesto diferido 20 2,567 2.700
9.504 10.706
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 19 9.816 9.941
Deudas a corto plazo 7/9/18 34.364 38.258
Deudas con entidades de crédito 33.468 36.978
Acreedores por arrendamiento financiero - 25
Derivados financieros a corto plazo 50 "y
Otros pasivos financieros 846 1.248
Deudas empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7/18/31 35.587 28.248
Otras deudas 35.587 28.248
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7/18 24.413 21.782
Proveedores 6.531 9.013
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 31 530 475
Acreedores varios 2.389 1.419
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.608 1.878
Otras deudas can las Administraciones Plblicas 3.116 4.131
Anticipos de clientes 8 9.239 4.866
104.180 98.229
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 125.170 130.791
2
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de euros)

Nota 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 98.399 86.177
Ventas 50.572 30.808
Prestaciones de servicios 47.827 55.369
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 10 (5) (3)
Aprovisionamientos (43.373) (38.398)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 21 (30.897) (21.483)
Trabajos realizados por otras empresas (12.476) (16.915)
Otros ingresos de explotacidn 249 154
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 45 84
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 21 204 70
Gastos de personal 21 _(49.105) (46.062)
Sueldos, salarios y asimilados (36.009) (34.107)
Cargas sociales (13.096) (11.955)
Otros gastos de explotacién __(17.686) (15.059)
Servicios exteriores (16.308) (11.980)
Tributos (209) (202)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 8/19 (1.169) (2.877)
comerciales
Amortizacion del inmovilizado 4/5 (3.664) (3.895)
Imputacién de subvenciones inmovilizado no financiero y otras 17 30 48
Exceso de provisiones 19 2.115 98
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (8) (13)
Deterioros y pérdidas 5 - -
Resultado por enajenaciones y otras 21 - (8) (13)
RESULTADO DE EXPLOTACION (13.048) (16.953)
Ingresos financieros % b
De valores negociables y otros instrumentos de patrimonio I -
Gastos financieros 23 (640) (256)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (264) (68)
Por deudas con terceros (376) (188)
Diferencias de cambio 23 (13) (8)
RESULTADO FINANCIERO (653) (264)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en 267 461
equivalencia 6
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (13.434) (16.756)
Impuestos sobre beneficios 22 3,228 4,229
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (10.206) (12.527)
Resultado atribuido a socios externos 16 147 (190)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (10.059) (12.717)
3
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

A) ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDARO
(Expresado en miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Por coberturas de flujo de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

Nota 2022 2021
(10.206) (12.527)
121 489
(30) (122)
91 367
(52) 33
(30) (48)
20 3
(62) (12)
(10.177) (12.172)
(10.030) (12.362)
(147) 190
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EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ( ’S-—Ea
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 .
DE DICIEMBERE DE 2022

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en miles de euros)

Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 24
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (13.434) (16.756)
Ajustes del resultado 2.956 6.436
Cambios en el capital corriente 9.611 (22.041)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.825 2.010
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.958 (30.351)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 25
INVERSION
Pagos de inversiones (6.144) (2.722)
Cobros por desinversiones 3 27
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (6.141) (2.695)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 26
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero 3.330 32.013
F'agr_ﬁ pﬂ_r dividendos y remuneraciones ctros instrumentos de (256) (30)
patrimonio.
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 3.074 31.983
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (109) (1.063)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 11 689 1.752
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 580 689



| - EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Sensa CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 @
DE DICIEMBRE DE 2022

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Equipos Nucleares, S.A., 5.M.E. (la Socledad) es una sociedad industrial que al cierre de 2022 cuenta con un
grupo (en adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, S.A., 5.M.E., saciedad dominante,
una dependiente y una asociada. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con ofras entidades o
participes en cuatro Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTEs) y en dos Agrupaciones de Interés
Econamico,

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consalidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacidn se detallan en la nota 2.2.

Equipos Nucleares, 5.A., 5.M.E., socledad dominante del Grupo Equipos Nucleares, se constituyd en Madrid el dia
10 de julio de 1973 como sociedad anonima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A., 5.M.E. se encuentra
desde enero de 2019 en avenida Juan Carlos I, n°8, Maliafio (Cantabria), anteriormente se encontraba en el
Edificio Génesis, avenida de Burgos, 8B, Madrid.

El objeto social de Equipos Nucleares, 5.A., S.M.E. estd descrito en el articulo dos de sus estatutos sociales, y
consiste en:

- El desarrollo técnico, industrial v comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes,

- La fabricacién, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacion de vapor,

- La fabricacidon de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacion, y de clausura y desmantelamiento
de las plantas de generacion de energla y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

- La prestacidn de servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en Maliafio, Cantabria. Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

El Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 78,75% de
las acciones, el resto esta en poder de la Direccion General del Patrimonio del Estado con el 21,25%.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. pertenece al grupo consclidado de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) que no tiene obligacién de depositar sus cuentas anuales en el Registro Mercantil ya que no
es una sociedad mercantil. Conforme a lo indicado en los apartados 2 y 3 del articulo 136 de la Ley 47/2003, de
26 de noviembre, General Presupuestaria, la Intervencidén General de la Administracion del Estado (IGAE)
publicard las cuentas anuales consolidadas de SEPI en el “Registro de cuentas anuales del sector plblica” v la
referencia a dicho registro en el BOE de 31 de julio.

2. Resumen de las principales politicas contables
2.1, Bases de presentacion

2.1.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos Nucleares, S.A.,
S.M.E. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la

[
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homogeneizacion tempaoral y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacidn
mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Union Europea,
el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas y
las posteriores modificaciones de esta normativa, incluidas las modificaciones introducidas por el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, por el que se madifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

El objeto de estas cuentas anuales consolidadas es mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo, asi coma la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad

dominante para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimédndose que seran
aprobadas sin modificaciones.

2.1.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las clrcunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material v si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el
rendimiento operativo es material y han sido realizadas con el apoyo de los asesores legales internos y externas
considerando en todo caso la incertidumbre asociada al desenlace de los distintos procesos y estimando que no
afectaran al plan de negocio, al menos en los proximos 12 meses desde la formulacion de las cuentas . A
continuacién, se detallan las principales estimaciones realizadas por la direccién del Grupo.

a. fmien. naresos (notas 2.9 y 8 rovision iddas futuras (nota 19

El Grupo realiza estimaciones en relacién con el grado de avance de los proyectos a large plazo (cuyo periodo de
ejecucion dura mas de doce meses). Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccion se
toman en cuenta el precio definitivo de venta y el porcentaje de avance técnico en la construccion, teniendo en
consideracion el coste total del contrato. Este aspecto se desarrolla en |la nota 2.16.

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el epigrafe de
Provisiones para operaciones de tréifico. Para el caso de contratos denominados en moneda extranjera, sl no se
hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de posibles pérdidas futuras se realiza utilizando
el tipo de cambio de cierre.

b, Provisiones por garantias

El Grupo estima que en el mercado en el que opera esta sujeto a diversos riesgos derivados de las garantias que
otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un posible taponado de tubos
de los generadores de vapor fabricados, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de
ocurrencia en el mercado. En base a las informaciones disponibles del mercado relativas a la frecuencia de
incidencias en los tubos y a una estimacion del coste que supondria la realizacién de una intervencion en
garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo tiene contabilizada una provisién para
garantias que supone su mejor estimacidn teniendo en cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la
estimacion necesarias para la contabilizacion de provisiones.



= .;_--;-;-__.{E_!l‘,lsa CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 (%E

EQUIPOS NUCLEARES S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DE DICIEMBRE DE 2022

¢ Provisiones pard riesqos v gastos v provision por reclamaciones y penalidades

El Grupo ha realizado estimaciones en relacion con los riesgos derivados del incidente extraordinario acontecido
en el curso del ejercicio 2022 (ver nota 19) y que ha supuesto el deterioro de las piezas fabricadas y de los
componentes suministrados por el cliente y con los riesgos derivados de los retrasos que se han producido en
diversos proyectos y que han dado lugar a reclamaciones y penalidades aplicables segin los contratos firmado
can los clientes.

Dichas provisiones han sido constituidas en base a estimaciones e hipdtesis realizadas sobre |a base de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas teniendo en cuenta el grado
de incertidumbre existente y son objeto de una revisién, analisis y seguimiento contante ante los diferentes
escenarios que pudieran presentarse. Sin embargo, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificar
estas circunstancias en préximos ejercicios.

d. Deterioro de inmovilizado material

El Grupo evalia el inmovilizado material en funcién de la infarmacion estimada sobre la recuperabilidad del valor
de uso por el método de descuento de cash flow futuros al cierre de cada ejercicio (nota 5).

e. Empresa en funcionamiento

En los dltimos dos afios, la actividad del Grupo se ha visto afectado por una serie de acontecimientos sin
precedentes que han supuesto la generacion de pérdidas.

A la ralentizacion de los proyectos en curso habida en el ejercicio 2021 en un contexto de pandemia (pérdida de
rendimiento, medidas de distanciamiento, suministros de requisitos de proteccion, etc.) y nuevos requisitos
contractuales en actividades inicialmente sin presupuesto, tales como mecanizados geométricamente muy
complejos, nuevas exigencias en el proceso de tratamientos termicos, verificaciones adicionales de soldaduras,
recalibraciones y controles adicionales de ultrasonidos y radiografias, que, parcialmente, no son atribuibles a al
Grupo y estan siendo reclamadas a los clientes finales, y que generaron pérdidas, se une, en el ejercicio 2022, el
aumento del coste de la energia consecuencia del contexto geopolitico mundial, unos niveles de actividad por
debajo del “break point”, la evolucion negativa de determinados contratos que dan lugar a pérdidas futuras y el
incidente acontecido en el Grupo en octubre de 2022.

En efecto, la Sociedad Dominante se ha visto afectada por el incidente extraordinario ocurrido el 13 de octubre de
2022 tras la caida de un componente de un generador de vapor durante la maniobra de manipulacién mecanica.
El efecto ha sido el deterioro de la pieza sin dafios personales ni dafios apreciables en las instalaciones. Después
del incidente |a pieza atin no ha sido movida v el siniestro ha sido comunicado a la compafiia de seguros.

Este incidente ha supuesto y ha dado lugar al registro de pérdidas en este contrato y ha impactado en el resto de
contratos produciendo retrasos y dando |ugar a penalizaclones reclamadas por los clientes que han sido objeto de
provision en las presentes cuentas anuales consolidadas (ver nota 19).

Derivado de lo anterior el Grupo ha incurrido en pérdidas de 10.059 miles de euros (12.717 miles de euros en
2021) que han disminuido el Patrimonio Neto hasta un importe de 9.908 miles de euros (19.981 miles de euros
en 2021).

Es importante sefialar que en el curso del ejercicio 2022, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad Dominante, celebrada el 16 de junio de 2022, acordé por unanimidad aprobar |a reestructuracion
patrimonial mediante reduccion del capital social para el restablecimiento del equilibrio entre el capital y el
patrimonio neto de la Sociedad dominante, disminuido a consecuencia de las pérdidas del ejercicio 2021, por un
total de 26.100 miles de euros, del siguiente modo:

- Con la aplicacion de la totalidad de otras aportaciones de socios por 127 miles de euros.
- Con la reduccién de “Reserva legal” en 2.510 miles de euros, quedando esta Ultima en el 10% del capital
social ya reducido (1.282 miles de euras).
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- Con la reduccion del capital social en la suma de 23.464 miles de euros, hasta dejarlo establecido en la
suma de 12.817 miles de euros, mediante la disminucion del valor nominal de las 767.034 acciones de |a
Sociedad dominante, pasando de 47,30 euros de valor nominal por accidn a 16,71 euros de valor nominal
por accion,

Seguin el artfculo 323 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente reduccién de capital tomé como referencia
el balance de la sociedad dominnate cerrado a 31 de diciembre de 2021 aprobado por la Junta General y
sometido a verificacion por el auditor de cuentas. Esta propuesta permitio el restablecimiento de la situacidn
patrimonlal de la Socledad dominante.

Asimismo, y con el objetivo de reforzar la capacidad financiera para afrontar los nuevos contratos destinados,
tanto al mercado naclonal como al extranjera, asi como para mantener las capacidades industriales definidas en
el plan estratégico, el Accionista mayoritario de la sociedad dominante pracedid, en el ejercicio 2022, a otorgar
préstamos participativos por importe de 3.448 miles de euros y continuarad apoyando al Grupo durante el ejercicio
2023,

El Grupo a fecha de 31 de diciembre de 2022 presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 24.832
miles de euros (11.373 miles de euros en 2021). En lo relativo a la situacion de la tesoreria, se espera que los
flujos de caja generados por la actividad permitan atender los compromisos y obligaciones adquiridas. La
renovacion de las prinicipales polizas de crédito (40 milones de euros en la actualidad) y operaciones de
financiacion de circulante que se producirdn a mitad del ejercicio 2023 se espera que sean efectuadas sin
Incidencia alauna, méxime contando con el apoyo del accionista mayoritario. La deuda financiera a corto y largo
plazo al 31 de diciembre de 2022 ascendia a 73.462 miles de euros (70.110 miles de euros en 2021) y
corresponde mayoritariamente a la financiacién de actividades de explotacion e inversiones mediante palizas de
crédito con entidades bancarias, anticipos de tesoreria del accionista mayoritario y préstamos participativos. En lo
relativo a otras necesidades claves para el préximo ejercicio, el Grupo actualmente esta negociando la renovacion
de las polizas de seguros vy la ampliacion de las lineas de riesgos existentes para avales y para seguros de
camblo; se espera renovar los sequros e incrementar los limites de avales y seguros de camblo, si es necesario
con el apoyo del Accionista mayoritario, y asi llevar a cabo el cumplimiento del plan de negocio 2023-2027.

A pesar de las circunstancias anteriores el Grupo ha funcionado con éxito en el mundo nuclear, como Unico
fabricante multisistema de prestigio reconocido por la calidad de sus procesos de produccion y plazos de
ejecucion que estd cumpliendo con su misién de apoyo al mercado nacional, y a su vez, exportando componentes
de la isla nuclear a satisfaccién de las principales empresas internacionales del sector nuclear. El madelo de
gestion de alta fiabilidad y resiliencia ha dotado al Grupo de una ventaja competitiva dificilmente adguirible o
copiable, basada en la innovacion, digitalizacion, cualificacion, transparencia y que da confianza a nuestros
clientes estratégicos.

La actividad comercial desarrollada se ha plasmado en la consecucion de una cartera de pedidos de 384 millones
de euros al final del ejercicio 2022, que asegura una carga de trabajo a pleno rendimiento en los préximos afios.
Dado que el Grupo opera en el “renacido” sector nuclear, se espera que el ejercicio 2023 y siguientes se
obtengan nuevos pedidos que permitan volver a una senda de sostenibilidad. En este sentido, debemos poner en
valor los doce afios precedentes de beneficios sostenibles que hubo gracias a una razonable carga de trabajo, mix
de producto y gestion eficiente de aprovisionamiento.

El Plan de Negocio y las cifras de cartera existentes permitiran generar unos flujos de caja positivos a partir del
ejercicio 2023, lo que, unido al apoyo financiero por parte de SEPI como accionista mayoritario del Grupo en el
caso de que los recursos financieros del Grupo resultaran insuficientes, permiten concluir a los Administradores
de la Sociedad dominante que el principio de empresa en funcionamiento es de aplicacion a las presentes cuentas
anuales consolidadas.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y formuladas siguienda el principio de

empresa en funcionamiento que contempla que el Grupo realizard sus activos y atendera a sus compromisos en
el curso normal de sus operaciones.
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2.1.3. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las nofas correspondientes de
la memoria.

2.1.4. Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el
patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior, Asimismo, la informacion contenida en esta memoria consolidada referida
al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicia 2021.

2.2, Principios de consolidacion

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el pader de dirigir las
politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios economicos de sus
actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el contral al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacion por el método de integracion global es Enwesa
Operaciones, 5.A., 5.M.E. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria, cuya actividad principal consiste en Ia
prestacidn de servicios de mantenimiento a centrales eléctricas, en la que la sociedad dominante participa,
directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto en 2022 como en 2021. Esta Sociedad cierra su ejercicio contable
el 31 de diciembre.

a.l. Adquisicion de control

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una socledad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asl como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consclidacion en la fecha en que cesa el
mismao.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicidn, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente
v el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de
acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados
no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registréndose de conformidad con las normas
aplicables a los instrumentos financieros (nota 2.16). Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacidon los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.
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El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negaclos, sobre la parte proporcional del
valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, representativa de la participacion
en el capital de la socledad adquirida, se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que
este importe fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizard en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

a.2.  Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la
combinacidn de negocios, més el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversidn previa de la
empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida gque surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversidn se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de
valoracldn pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

a.3. Métado de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresas, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales del Grupo se
Incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades cuyo clerre de
gjercicio es diferente a aquel, se hace mediante cuentas Intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas
de las cuentas anuales de las socledades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segln su naturaleza.

4, Eliminacién inversion-patrimonio neto. Los valores contables representatives de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicidn que sea atribuible a la sociedad dominante, se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”,

5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcion de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de |a sociedad dependiente, una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externaos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionalmente les correspanda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
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dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos vy flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad, Asimisme, la totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

a.4. Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una modificacion
de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida de control sobre
ésta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacion con titulos de patrimonio propio,
aplicandose las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de otros
activos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en consolidacion, con
el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacian se reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaclones y legados”
para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las socledades del Grupo;

4. La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en funcion del
porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez
realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas consolidadas asociado a la modificacion que se ha producido; y

5. El ajuste necesario resultante de |os puntos 1, 3 y 4 anterlores se contabilizara en reservas.

a.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una socledad dependiente se observan las reglas siguientes:

« Se ajusta, a los efectos de la consolidacidn, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

« Sl la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica inicialmente
el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracidn iniclal, el valor razonable de la
participacién retenida en dicha fecha;

« La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de
control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a
los activos financieros considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que deja de
pertenecer al citado perimetro;

« Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacidn de los
socios externos en |os ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida
de control, v en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos contabilizados
directamente en el patrimonio neto.

b) Negocios conjuntos

El Grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo reconoce la parte
proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los activos afectos a la explotacion conjunta
que estdn bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
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