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EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. 

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

Pérdidas oor deterioro de determinados activos, cuentas a cobrar por operaciones de tráfico 

La Sociedad evalúa las cuentas a cobrar de clientes, fruto de la actividad de la Sociedad, en función de los 
indicios existentes de deterioro y de la información disponible al cierre de cada ejercicio (nota 9). 

Vidas útiles de los activos de inmovilizado material e intangible 

La Dirección de la Sociedad determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por amortización 
para su inmovilizado material e intangible. Esta estimación se basa en la depreciación que sufren por su 
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que 
pudiera afectarlos. La dirección amortizará o eliminará activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando 
no se espere obtener beneficios o rendimientos económicos de los mismos. 

Efecto de la situación de crisis sanitaria generada por el coronavirus (COVID-19) en la actividad ven las cuentas 
anuales correspondientes al ejercicio finalizado el31 de diciembre de 2021 de la Sociedad. 

La Dirección ha evaluado los posibles efectos que la pandemia del COVID-19 haya podido tener sobre las 
presentes cuentas anuales, en este sentido los activos y pasivos más afectados y considerados en el análisis son: 
la evaluacion de los resultados de los contratos por los costes generados con los protocolos de trabajo, así como 
por absentismos laborales, la valoración de los activos fijos y su test de deterioro (efecto en la rentabilidad y 
flujos gnerados por los contratos en los próximos ejercicios) explicado en la nota 9, de las cuentas a cobrar y de 
los pasivos sujetos a estimaciones como las provisiones. La Dirección ha estimado que no se ha producido un 
efecto significativo en los mencionados activos y pasivos y así se ha reflejado en las presentes cuentas anuales. 

2.3. Agrupación de partidas 

A efectos de facilitar la comprensión del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, los estados financieros se 
presentan de forma resumida, presentándose los análisis requeridos en las notas correspondientes de la 
memoria . 

2.4. Cuentas anuales consolidadas 

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adquisición (nota 3.4) . Con fecha 2 
de marzo de 2022 se han formulado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A., S.M. E. y 
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2021, que muestran un resultado neto consolidado de (12.527) 
miles de euros y un patrimonio neto de 21.856 miles de euros (2020: 881 miles de euros y 34.024 miles de 
euros, respectivamente), y unos activos consolidados de 130.791 miles de euros (2020: 106.418 miles de euros). 

2.5. Participación en Uniones Temporales de Empresas y Establecimientos Permanentes 

Las transacciones y saldos de las Uniones Temporales de Empresas (UTEs) en las que la Sociedad tiene 
participaciones significativas se reflejan en las cuentas anuales adjuntas según el método de integración 
proporcional, el Establecimiento Permanente (EP) se integra en su totalidad. 

De acuerdo con esta normativa, en el ejercicio 2021, se ha integrado proporcionalmente las cuentas anuales de la 
siguiente UTE: 
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Nombre UTE/EP 

Ensa-Iberinco 

EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. 

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

Actividad 

Proyecto cambiadores tubulares de la isla 
nuclear para la central nuclear de 
Flamanville (Francia) . 

Dirección 

Av.Juan Carlos I, 8 
Maliaño (Cantabria) 

0/o de 
participación 

50% 

Durante el ejercicio 2020 se integraron proporcionalmente las siguientes Uniones Temporales de Empresa y 
Establecimiento Permanente: 

Nombre UTE/EP 

Ensa-Iberinco 

Ensa-Técnicas 
Reunidas Taishan 

EP Trino (Italia) 

Actividad 

Proyecto cambiadores tubulares de la isla 
nuclear para la central nuclear de 
Flamanville (Francia). 

Realización de trabajos relacionados con 
el suministro de equipos de intercambio 
de calor para varios sistemas de las 
distintas unidades de la C.N. de Taishan 
en China. 

Desmantelamiento equipos C. N. de Trino. 

Dirección 

Av.Juan Carlos I, 
8 Maliaño 
(Cantabria) 

Av.Juan Carlos I, 
8 Maliaño 
(Cantabria) 

Via cario Porta, 
3 Gallarate VA 
(Italia) 

0/o de 
participación 

50% 

50% 

100% 

La UTE Ensa-TR fue disuelta con fecha 16/11/2020 y el Establecimiento Permanente de Italia fue dado de baja en 
la Cámara de Comercio de Italia en septiembre de 2020 . 

2.6. Comparación de la información 

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de 
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, además de 
las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la información contenida en esta 
memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos con la información del ejercicio 2020. 

El efecto de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General 
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre se detalla en la nota 2.7. 

2.7. Primera aplicación de las modificaciones del Plan General de Contabilidad en vigor desde ell 
de enero de 2021 

La entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero no ha tenido impacto en el patrimonio neto. 

A continuación, se detallan las opciones de transición de entre las recogidas en el Real Decreto 1/2021 aplicadas 
por la Sociedad en la fecha de primera aplicación (1 de enero de 2021), así como los impactos más relevantes. 

Primera aplicación de las modificaciones en materia de clasificación y valoración de instrumentos 
financieros 

Como consecuencia de las modificaciones contables en vigor desde el 1 de enero de 2021 se han modificado las 
categorías de clasificación valorativa de los activos y pasivos financieros, las cuales se han adaptado a las 
contempladas en la nueva normativa. El detalle de las reclasificaciones es el siguiente: 
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Activos financieros 

Instrumentos de 
patrimonio 

Otros activos 
financieros 

EQUIPOS NUCLEARES S.A., S .M.E. 

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20 21 

1 Miles de euros 

Clasificación a 31 de Clasificación a 1 
Importe a 31 Importe a 1 

diciembre de 2020 de enero de 2021 
de diciembre de enero de 

de 2020 2021 

Disponibles para la venta Coste 3.832 3.832 

Préstamos y partidas a cobrar Coste amortizado 44.975 44.975 

Total activos financieros 48.807 48.807 

El juicio sobre la gestión que realiza la Sociedad a los efectos de clasificar los activos financieros se ha realizado 
en la fecha de primera aplicación sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en dicha fecha. La 
clasificación resultante se ha aplicado desde la fecha de primera aplicación, con independencia de cómo 
gestionara la Sociedad sus activos financieros en ejercicios anteriores. 

Pasivos financieros 

1 Miles de euros 

Clasificación a 31 de Clasificación a 1 de enero de Importe a 31 Importe a 1 de 
de diciembre diciembre de 2020 2021 

de 2020 
enero de 2021 

Débitos y partidas a pagar Coste amortizado 51.293 51.293 

Total pasivos financieros 51.293 51.293 

Primera aplicación de las modificaciones en materia de contabilidad de coberturas 

La Sociedad, de acuerdo con la Disposición transitoria tercera del Real Decreto 1/2021, ha escogido como política 
contable, seguir aplicando los criterios establecidos en el apartado 6 «Coberturas contables» de la norma de 
registro de valoración 9.a «Instrumentos financieros» del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real 
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre en lugar de aplicar las disposiciones incluidas en la nueva norma. En 
consecuencia, no se han derivado ajustes en el patrimonio neto ni en la clasificación de instrumentos financieros 
como consecuencia de la entrada en vigor de la nueva normativa. 

Primera aplicación de las modificaciones en materia de reconocimiento de ingresos por ventas y 
prestación de servicios 

La primera aplicación de las modificaciones del Plan General de Contabilidad en materia de reconocimiento de 
ingresos no ha tenido impacto en el patrimonio neto de la Sociedad a fecha de primera aplicación. 

3 Criterios contables 

3.1. Inmovilizado intangible 

a) Gastos de investigación y desarrollo 

Los gastos de investigación se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos 
de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde 
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para 
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generación de beneficios es 
probable. 
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Qnsa 
EQUIPOS NUCLEARES S.A., S.M.E. 

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20 21 

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo 
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los 
costes de desarrollo con una vida útil finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida 
útil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 años. 

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce 
de forma inmediata hasta su importe recuperable. 

En caso de que varíen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de 
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas 
circunstancias. 

b) Aplicaciones informáticas 

Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes 
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos costes se 
amortizan durante sus vidas útiles estimadas ( 4 años). 

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto 
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producción de programas 
informáticos únicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar 
beneficios económicos superiores a los costes durante más de un año, se reconocen como activos 
intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informáticos 
y un porcentaje adecuado de gastos generales. 

Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante sus 
vidas útiles estimadas (que no superan los 5 años). 

3.2. Inmovilizado material 

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisición o coste de producción menos 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al 
precio de adquisición de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes. 

Los costes de ampliación, modernización o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo 
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o 
alargamiento de su vida útil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que 
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos. 

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos y se 
amortizan durante la vida útil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se 
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos. 

La amortización del inmovilizado material, con excepción de los terrenos que no se amortizan, se calcula 
sistemáticamente por el método lineal en función de su vida útil estimada, atendiendo a la depreciación 
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas útiles estimadas son: 
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos financieros recibidos de 
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no 
corrientes, fianzas y depósitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones. 

Derivados financieros: instrumentos financieros que se liquidan en una fecha futura, para los que no se 
requiere una inversión inicial, o bien requieren una inversión inferior a la que requieren otro tipo de 
contratos en los que se podría esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado, 
para los que su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los 
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones 
crediticias y los índices sobre ellos y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser 
específicas para una de las partes del contrato. 

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoración, se incluyen en alguna de las siguientes 
categorías: 

a) Activos financieros a coste amortizado 

Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación en un 
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversión con el objetivo de percibir los flujos de efectivo 
derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en 
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés sobre el importe del 
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o común, 
sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. 

Con carácter general, se incluyen en esta categoría los créditos por operaciones comerciales y los créditos 
por operaciones no comerciales: 

Créditos por operaciones comerciales : son aquellos activos financieros que se originan en la venta 
de bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico de la Sociedad con cobro 
aplazado. 

Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo 
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantía 
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por 
la Sociedad. 

Valoración inicial 

Los activos financieros clasificados en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la 
contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tengan un tipo de interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y 
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto 
plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no 
sea significativo. 

Valoración posterior 

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo 
de interés efectivo. 
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto en el 
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continúan valorándose por dicho importe, 
salvo que se hubieran deteriorado. 

Deterioro de valor 

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades 
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor. 

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista 
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con 
similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o 
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del 
deudor. 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros será la diferencia entre su valor en libros y 
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecución de 
las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo 
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. 

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que 
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha pérdida 
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, 
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene como límite el 
valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de 
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo 
representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad. 

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguirá las reglas 
generales, sin perjuicio de que de manera simultánea la Sociedad evalúe si dicho importe será objeto de 
recuperación y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro. 

b) Activos financieros a coste 

La Sociedad incluye en esta categoría los siguientes activos: 

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. 

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor 
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una 
estimación fiable de su valor razonable. 

Valoración inicial 

Las inversiones incluidas en esta categoría se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable 
de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles, 
excepto en relación con las empresas del grupo que constituyan un negocio, en cuyo caso los costes de 
adquisición se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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A estos efectos, en la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo 
a su vencimiento, el importe de los intereses devengados y no vencidos en dicho momento, así como el importe 
de los dividendos acordados por el órgano competente en el momento de la adquisición. 

Si los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de 
adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde 
la adquisición, no se reconocerán como ingresos, y minorarán el valor contable de la inversión. 

El análisis de si se han generado beneficios suficientes desde la fecha de adquisición se realiza conjuntamente 
para todas las empresas de las que la Sociedad que reparte dividendos es dominante o posee influencia 
significativa. Asimismo, el juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizará atendiendo 
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de 
adquisición, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una 
recuperación de la inversión desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo. 

3.6. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables 

Las actividades de la Sociedad la exponen a los riesgos financieros derivados fundamentalmente de las 
variaciones de los tipos de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, la Sociedad utiliza 
seguros de cambio y contratos de futuros de divisa, contratos de permutas financieras y futuros sobre tipos de 
interés. 

Los derivados a los que no se aplica contabilidad de coberturas se registran inicialmente a su coste de adquisición 
y, posteriormente, se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada 
momento, registrándose en el epígrafe "Inversiones financieras a corto o largo plazo - Derivados" del activo 
corriente del balance si son positivas y en el epígrafe "Deudas a corto o largo plazo - Derivados" del pasivo 
corriente del balance si son negativas. Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta 
de pérdidas y ganancias del ejercicio. 

La Sociedad ha designado los siguientes tipos de cobertura para los derivados contratados: 

Coberturas de valor razonable: tanto el elemento cubierto como el instrumento de cobertura se valoran a 
su valor razonable, registrándose las variaciones en el valor razonable de ambos instrumentos atribuibles 
al riesgo cubierto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio figurando el efecto neto en la partida 
vinculada a la partida cubierta. 

Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros 
derivados de cobertura se registran, por la parte en que han sido altamente efectivas, y netas del efecto 
impositivo, en el epígrafe "Ajustes por cambios de valor" del patrimonio neto del balance. Se considera 
que las coberturas han sido altamente eficaces o efectivas para aquellos derivados en los que el resultado 
de la prueba de efectividad efectuado por la Sociedad se encuentre entre el 80% y el 125%. La pérdida o 
ganancia acumulada en este epígrafe asociada al derivado se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias 
a medida que el elemento cubierto va afectando a la cuenta de resultados de la Sociedad o en el ejercicio 
en que este se enajena, figurando dicho efecto en el mismo epígrafe de la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 

En el caso de que las coberturas de compromisos en firme o transacciones futuras dé lugar al 
reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, el beneficio o pérdida acumulado en el Patrimonio 
Neto asociadas al instrumento derivado, se tiene en cuenta en la determinación del valor inicial del activo 
o pasivo que genera la partida cubierta. 

Por el contrario, la parte de las variaciones en el valor razonable del instrumento financiero derivado que 
se determina como ineficaz se reconoce de manera inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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La contabilidad de cobertura se interrumpe cuando el instrumento de cobertura vence, es vendido, 
finalizado o ejercido o deja de cumplir los requisitos para la contabilización de cobertura . En ese momento, 
la pérdida o ganancia acumulada en el epígrafe "Ajustes por cambios de valor" del patrimonio neto se 
mantiene en dicho epígrafe hasta que se realice la operación cubierta, momento en el que se ajustará el 
resultado de dicha operación. Si se espera que la operación cubierta finalmente no se produzca, la pérdida 
o ganancia reconocida en el patrimonio neto se imputará en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. 

Los derivados implícitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se contabilizan de 
forma separada cuando sus características y riesgos no están estrechamente relacionados y siempre que el 
conjunto no esté siendo contabilizado a su valor razonable registrando las variaciones en el valor razonable en la 
cuenta de pérdidas y ganancias. 

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes 
procedimientos: 

Derivados negociados en mercados organizados: su valor razonable es su precio de cotización al cierre del 
ejercicio. 

Derivados no negociados en mercados organizados: la Sociedad utiliza para su valoración las técnicas 
habituales en el mercado financiero, es decir, descontando todos los flujos futuros previstos en el contrato 
de acuerdo con sus características, tales como el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos, 
basándose en las condiciones de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores así obtenidos por 
la Sociedad se contrastan con las valoraciones remitidas por los intermediarios financieros y terceros 
independientes. 

3.7. Existencias 

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto 
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las oportunas correcciones valorativas, 
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la 
corrección de valor dejan de existir, el importe de la correción es objeto de reversión y se reconoce como ingreso 
en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
El coste se determina de la siguiente manera: 

i) Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisición y el 
coste de recepción y control de calidad de dichos materiales. 

ii) Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, más el coste real del tiempo incurrido 
en cada trabajo. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes 
estimados necesarios para llevarla a cabo, así como en el caso de las materias primas y de los productos en 
curso, los costes estimados necesarios para completar su producción. 

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al año para estar en condiciones de ser vendidas, 
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismo términos previstos para el inmovilizado (nota 3.3). 

3.8. Clientes producción facturable y anticipos de clientes 

Clientes producción facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de ejecución dura más de doce meses) 
que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compañía determina 
anualmente el resultado de explotación por diferencia entre el valor estimado en venta de la producción 
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correspondiente a la ejecución realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada 
contrato. 

Para la determinación del valor estimado en venta de la producción se toman en consideración los siguientes 
factores: 

i) Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordado inicialmente, los cambios 
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en función de las 
cláusulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el 
contrato fuera en moneda extranjera. 

ii) Porcentaje de avance técnico en la construcción. 

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la producción a comienzo del 
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del año. 

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se muestra como "Clientes 
producción facturable", en caso contrario, la facturación en exceso sobre lo incurrido se muestra como "Anticipos 
de clientes". 

3.9. Patrimonio neto 

El capital social está representado por acciones ordinarias. 

Los costes de emisión de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como 
menores reservas. 

3.10. Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoración, se incluyen en la siguiente categoría: 

a) Pasivos financieros a coste amortizado 

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoría . 

Con carácter general, se incluyen en esta categoría los débitos por operaciones comerciales y los 
débitos por operaciones no comerciales: 

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra 
de bienes y servicios por operaciones de tráfico de la empresa con pago aplazado. 

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo 
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de 
préstamo o crédito recibidos por la empresa. 

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la 
contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre 
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participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal, 
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoración posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. 

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto en el 
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho 
importe. 

3.11. Subvenciones recibidas 

Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones 
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos 
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemática y racional 
deforma correlacionada con los gastos derivados de la subvención. Las subvenciones no reintegrables recibidas 
de los socios se registran directamente en fondos propios. 

A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de 
concesión de la subvención, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesión y no existen 
dudas razonables de que se cobrará . 

Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las 
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su 
reconocimiento. 
Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de inmovilizado intangible, material e 
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporción a la amortización de los 
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenación, corrección valorativa por deterioro o 
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos específicos se 
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes 
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotación en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando 
se destinan a compensar déficit de explotación de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos 
ejercicios. 

3.12. Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio 
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido . 

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran 
directamente en el patrimonio neto. 

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las 
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicación en la fecha de 
cierre del ejercicio. 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que 
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos 
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diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacción distinta de una 
combinación de negocios que en el momento de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base 
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos 
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el 
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de 
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. 

3.13. Prestaciones a los empleados 

a) Indemnizaciones por cese 

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión de la Sociedad 
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta 
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones 
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo 
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como 
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a 
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual. 

b) Compromisos por pensiones 

En 1987 se pactó con la representación del personal un Plan de Viabilidad y Consolidación de la Empresa. 
Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedió a prejubilar a 44 empleados durante los ejercicios 1987 a 
1989. 

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulación de empleo fue externalizado a través de 
un contrato de seguro de rentas con una compañía de seguros. 

La Sociedad no registra pasivos significativos por contribuciones a realizar, ya que no existen 
contribuciones devengadas no satisfechas y la Sociedad no tiene ninguna obligación legal, contractual o 
implícita de realizar contribuciones adicionales significativas. 

3.14. Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones para garantías y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones 
por pérdidas de explotación futuras, con excepción de lo comentado en la nota 2.2. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serán necesarios para 
liquidar la obligación utilizando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. Los ajustes en la provisión con motivo de su 
actualización se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. 

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo no se 
descuentan. 

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisión sea reembolsado por un tercero, 
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea prácticamente segura su recepción. 
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3.17. Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y de presentación 

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros/ que es la moneda de presentación y funcional 
de la Sociedad. 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los 
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias/ excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas 
y las coberturas de inversión neta cualificadas. 

Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados 
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversión resultantes de cambios en 
el coste amortizado del título y otros cambios en el valor contable del título . Las diferencias de conversión 
se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el 
patrimonio neto. 

Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias1 tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias1 se presentan como parte 
de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversión sobre partidas no 
monetarias/ tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para 
la venta1 se incluyen en el patrimonio neto. 

3.18. Transacciones entre partes vinculadas 

Con carácter general/ las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor 
razonable. En su caso/ si el precio acordado difiere de su valor razonable1 la diferencia se registra atendiendo a la 
realidad económica de la operación. La valoración posterior se realiza conforme con lo previsto en las 
correspondientes normas. 

4 Gestión del riesgo financiero 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo 
riesgo de tipo de cambio1 riesgo del tipo de interés y riesgo de precio)1 riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa de gestión del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y 
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea 
derivados para cubrir ciertos riesgos. 
Se detallan a continuación los principales riesgos y la gestión realizada de los mismos: 

i) Riesgo de mercado 

La gestión en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los 
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera de Ensa . 
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Activos por instrumentos financieros derivados (nota 10). 

Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (nota 12). 

Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (nota 9). 

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivo 
y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y con altos 
niveles de calificación crediticia ("rating"). En el caso de inversiones en letras del estado y operaciones 
"repo" de estos activos, también están referidos a Gobiernos con altos niveles de calificación crediticia. 

En relación con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoría de las cuentas a 
cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacional: 
Westinghouse, Framatome, etc. En la mayoría de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que se 
avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece la autofinanciación de los mismos. 

La concentración de clientes es tal que tres clientes representan el 61% del epígrafe de balance "Clientes" 
( 41% en el ejercicio 2020). 

Además de los análisis que se realizan de forma previa a la contratación, periódicamente se hace un 
seguimiento de la posición global de Clientes y cuentas a cobrar, así como también un análisis individual 
de las exposiciones más significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas). 

iii) Riesgo de liquidez 

La Sociedad mantiene unas políticas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de 
pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiación y los vencimientos de la 
deuda. Una gestión prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y 
activos realizables y la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de 
crédito. 

Por lo tanto, se trata de mantener el suficiente disponible de financiación para hacer frente a todos sus 
compromisos mediante la búsqueda del mayor nivel posible de autofinanciación de cada uno de los 
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiación no dispuesta en unos niveles adecuados (línea 
de crédito disponible a 31 de diciembre de 2021 de 5,6 millones de euros, 10,4 millones de euros en el 
año 2020) (nota 17). 

La gestión de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesorería de la operatoria corriente de la 
Sociedad (análisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovación y 
contratación de pólizas de crédito, gestión de líneas de crédito disponibles, colocación temporaria de 
excedentes de tesorería), como la gestión de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas. 

La tabla que se muestra a continuación presenta un análisis de los pasivos financieros de la Sociedad que 
se liquidarán por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de 
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla 
corresponden a los flujos de efectivo sin incluir los intereses a pagar. Los saldos a pagar dentro de 12 
meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es 
significativo. 
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A 31 de diciembre de 2021 
Préstamos bancarios 
Instrumentos financieros derivados 
Deudas empresas grupo y asociadas 
Otros pasivos financieros 
Acreedores comer. y otras cta. pagar 
Anticipos de clientes 

A 31 de diciembre de 2020 
Préstamos bancarios 
Instrumentos financieros derivados 
Deudas empresas grupo y asociadas 
Otros pasivos financieros 
Acreedores comerc. y otras cta. pagar 
Anticipos de clientes 

4.2 Estimación del valor razonable 

Menos de 
un año 

80.148 
34.415 

7 
29.902 

1.229 
9.737 
4.858 

45.042 
9.570 

98 
20.749 

812 
6.722 
7.091 

Entre 1 y 
2 años 

1.395 

1.190 
205 

2.449 

177 
1.917 

355 

Entre 2 y 
5 años 

2.902 

2.229 
673 

3.707 

191 
2.849 

667 

Más de 
5 años 

182 

144 
38 

561 

561 

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, la Sociedad utiliza en la medida de lo posible 
datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoración, los valores razonables se jerarquizan en 
base a los siguientes niveles: 

Nivel 1: precios de cotización (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos idénticos 
a los que se están considerando. 

Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o 
pasivo en cuestión, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio. 

Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en que los 
factores utilizados para la determinación del valor razonable de un activo o pasivo queden incluidos en 
distintos niveles de jerarquización, el valor razonable se determinará en su totalidad en base al 
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquía . 
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Pasivos financieros 

2022 2023 2024 2025 2026 

Años 
posterio 

res Total 

- Deudas con entidades 
de crédito 34.415 34.415 

Deudas con empresas 
del grupo y asociadas 
- Deudas comerciales 
- Otras deudas con 

2.128 2.128 

empresas del grupo y 
asociadas 27.774 1.190 862 773 594 144 31.337 
Otras deudas y 
acreedores 
- Derivados 
- Otros pasivos 

7 7 

financieros 
- Deudas comerciales 
- Anticipos de clientes 

1.229 
9.737 
4.858 

205 352 180 141 38 2.145 
9.737 
4.858 

80.148 1.395 1.214 953 735 182 84.627 

Dentro de los pasivos financieros, línea de "Otras deudas con empresas del grupo y asociadas", 31.337 miles de 
euros corresponden a los anticipos intersepi y préstamos para financiación de I+D recibidos de SEPI (nota 30), el 
resto a proveedores empresas del grupo. 

7.3 Calidad crediticia de los activos financieros 

Los activos financieros que todavía no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se 
consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro a futuro. 

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociación durante el 
ejercicio. 

8 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas 

a) Participaciones en empresas del Grupo 

Nombre y domicilio 
Enwesa Operaciones, S.A., 
S.M . E Polígono de Heras, 
Medio Cudeyo (Cantabria) 

Forma 
jurídica 

Sociedad 
Anónima 

Actividad 
Servicios de 
mantenimiento 
de centrales 
eléctricas. 

Enwesa Operaciones, S.A., S.M. E no cotiza en Bolsa. 

Fracción de capital Derechos de voto 

Directo0/o Indirecto0/o Directo0/o IndirectoD/o 

75,06% 7,49% 75,06% 7,49% 

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra información de interés, según aparecen en las 
cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue: 
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Ejercicio 
2021 

43 

51 
(S) 

89 

El resto de las cuentas incluidas en "Activos a coste amortizado" no han sufrido deterioro del valor. 

Ejercicio 
2020 

48 
(12) 

7 

43 

Los Administradores consideran que la corrección valorativa constituida es consistente con la experiencia 
histórica, la valoración del entorno económico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad. 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el valor razonable de 
cada una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna 
garantía como seguro. 

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de 
recuperar más efectivo. 

Saldos en moneda extranjera: 

Los valores contables de los activos a coste amortizado están denominados en: 

Euro 

Dólar US 

10 Instrumentos financieros derivados 

2021 
63.156 

63.156 

2020 
44.954 

44.954 

Los saldos al cierre del ejercicio 2021 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los 
siguientes: 

Contratos a plazo de moneda 
extranjera - coberturas de flujos de 
efectivo 
Total 
Menos parte no corriente: 
Contratos a plazo en moneda 
extranjera - coberturas de flujos de 
efectivo 
Parte no corriente 
Parte corriente 

Activos 

103 

103 

54 

54 
49 

2021 
Pasivos 

7 

7 

7 

2020 

Activos Pasivos 

40 466 

40 466 

20 368 

20 368 
20 98 

Se presenta a continuación el detalle de los vencimientos por año de los contratos a 31 de diciembre de 2021: 

Activos 

Pasivos 

2022 

49 
7 

2023 2024 

39 

2025 

15 

Total 

103 

7 
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Tal como refleja en el Estado de Cambios de Patrimonio Neto, los accionistas de la Entidad acordaron aplicar el 
resultado positivo del ejercicio 2020, beneficio por 1.633 miles de euros, a compensar resultados negativos de 
ejercicios anteriores por 1.469 miles de euros y a dotar reservas por 164 miles de euros. 

Reserva legal 

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que 
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a ésta hasta que 
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. 
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas 
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. 

2 Otras aportaciones de socios 

Saldo inicial 
Otros movimientos 
Reducción de capital 
Otras variaciones de patrimonio neto 
Saldo final 

2021 
102 

25 
127 

2020 
23 

102 
(23) 

102 

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como aportación de socios realizada por la 
SEPI, ahora entidad dominante y en su momento accionista único, de aportaciones realizadas para la financiación 
de actividades de I+D+i. 

15 Resultado del ejercicio 

a) Propuesta de distribución del resultado 

La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2021 a presentar a la Junta General de Accionistas y la 
aprobada para el ejercicio 2020 son las siguientes: 

Base de reparto 
Pérdidas y ganancias 

Aplicación 
Reserva legal 
Compensación resultados negativos ejerc. anteriores 

Resultados negativos de ejercicios anteriores 

b) Limitaciones para la distribución de dividendos 

2021 

(13.572) 
(13.572) 

2021 

(13.572) 
(13.572) 

2020 

1.633 

1.633 

2020 

164 
1.469 

1.633 

Las reservas designadas como voluntarias, así como los resultados del ejercicio, no están sujetas a limitaciones 
diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital. 
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17 Pasivos financieros a coste amortizado 

Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo: 
- Otros acreedores 
- Deudas con empresas del Grupo y asociadas (nota 30) 

Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo: 
- Deudas con entidades de crédito (nota 7.1) 
- Proveedores 
-Cuentas a pagar a partes vinculadas (notas 7.1 - 30) 
-Otros pasivos financieros (nota 7.1) 
- Otros acreedores 
-Anticipos de clientes (nota 3. 7) 
-Anticipos de clientes partes vinculadas (nota 30) 
- Personal 

2021 

916 
3.563 

4.479 

34.415 
7.146 

29.902 
1.229 
1.288 
4.561 

297 
1.303 

80.141 

84.620 

2020 

1.022 
5.327 

6.349 

9.570 
3.826 

20.749 
812 

1.426 
7.011 

80 
1.470 

44.944 

51.293 

El valor conta ble de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento 
no es significativo. Los valores razonables de las deudas a largo plazo se basan en los flujos de efectivo 
descontados a tipo de mercado. 

El va lor contable de las deudas de la Sociedad está denominado en las siguientes monedas: 

2021 2020 
Euro 84.181 50.978 

Libras 1 

Dólar US 430 315 

Yen 7 

Dólar Canadiense 1 

84.620 51.293 

La Sociedad dispone de las siguientes líneas de crédito no dispuestas: 

2021 2020 

Tipo variable: 
- con vencimiento a menos de un año 5.604 10.445 

5.604 10.445 

Periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales, calculado según la Resolución de 29 de enero 
de 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010: 

Periodo medio de pago a proveedores 
Ratio de operaciones pagadas 
Ratio de operaciones pendientes de pago 

2021 

Días 
51 
54 
29 

2020 

Días 
52 
57 
25 
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Región geográfica 
Nacional 
Unión Europea 
Resto del mundo 

Miles de euros 
2021 2020 

37.119 15.914 
16.215 
4.687 

58.021 

31.465 
3.696 

51.075 

El desglose del importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por líneas de negocio como sigue: 

Línea de negocio 
Nuclear 
Casks y Racks 
Desarrollo de servicios 
Calibraciones/ laboratorio y otros 

Miles de euros 
2021 2020 

8.470 16.234 
27.474 
20.099 

1.978 
58.021 

8.769 
24.739 

1.333 

51.075 

El desglose del importe neto de la cifra de negocios puede analizarse atendiendo a la duración de los contratos 
como sigue: 

Duración de contrato 
Contratos a corto plazo 
Contratos a largo plazo 

Miles de euros 
2021 

1.416 
56.605 

58.021 

2020 
953 

50.122 

51.075 

El desglose del importe neto de la cifra de negocios atendiendo al calendario de transferencia de los bienes o 
servicios es el siguiente: 

Calendario de transferencia 
Bienes transferidos en el ejercicio 
Bienes transferidos a lo largo del t iempo 
Servicios transferidos en el ejercicio 
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 

Miles de euros 

2021 

30.738 
1.416 

25.867 
58.021 

El desglose del importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por tipo de cliente como sigue: 

Miles de euros 

2020 

17.661 
953 

32.461 
51.075 

Tipo de cliente 2021 2020 
Clientes extranjeros 
Clientes nacionales: 

Sector privado 
Universidades 
Empresas públicas 

20.902 

8.920 
2 

28.197 

58.021 

35.161 

9.203 
1 

6.710 

51.075 

En cuanto al saldo de los contratos/ los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar/ activos y pasivos de 
los contratos derivados de acuerdo con clientes del ejercicio 2021 y ejercicio 2020 son los siguientes: 
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(*) con discapacidad igual o superior al treinta y tres por ciento. 

Asimismo, la distribución por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente: 

2021 2020 
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total 

Consejeros en plantilla 1 2 3 3 3 
Directivos 2 4 6 2 4 6 
Titulados 43 150 193 37 138 175 
Técnicos/administrativos 27 47 74 21 43 64 
Operarios 4 223 227 4 227 231 

77 426 503 64 415 479 

e) Resultado QOr bajas y_ enajenaciones de inmovilizado 

En el ejercicio 2021, el importe de (3) miles de euros cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 
corresponde a la baja de inmovilizado de escaso valor (maquinarias de pequeño tamaño y equipos informáticos). 

En el ejercicio 2020, (1.201) miles de euros correspondiente a la baja de maquinaria que constaba en el balance 
de la Sociedad con un precio de adquisición de 5.817 miles de euros y un valor contable de 1.862 miles de euros, 
desglosándose de la siguiente manera: 

- Taladros SASS I y II con precio de adquisición 3.935 miles de euros y valor neto contable de amortización 
661 miles de euros (plenamente deteriorado en ejercicios anteriores, nota 6) . 

Máquina Aries con precio de adquisición 1.882 miles de euros y valor contable 1.201 miles de euros. 

f) Subvenciones de exQiotación incomoradas al resultado 

La Sociedad ha obtenido y reconocido como ingresos varias subvenciones oficiales por un total de 70 miles de 
euros (164 miles de euros en 2020), destinadas a compensar diversos gastos en formación, empleo e I+D+i. 

21 Impuesto sobre beneficios y situación fiscal 

A efectos de la tributación por el impuesto sobre sociedades, la Sociedad forma parte del Grupo Consolidado 
Fiscal n° 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en 
territorio español en las que posee una participación directa o indirecta superior al 75% y la mayoría de los 
derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del impuesto sobre sociedades. 

Cabe reseñar que en el ejercicio 2021 se incluirán 84 miles de euros de un ajuste temporal positivo con origen en 
el ejercicio 2020 en concepto de limitación de deducción de gastos financieros netos, ya que no se tuvo en 
consideración en dicho ejercicio, debido a que la comunicación por parte del accionista SEPI fue tardía. 

La aplicación del régimen de tributación consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la 
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, al integrarse éstos en la 
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), y, de otra, el derecho a obtener una 
compensación por los créditos fiscales incorporados a la consolidación. Esta compensación para el ejercicio 2021 
asciende a 3.862 miles de euros, incluyendo 21 miles de euros correspondientes al 25% de los 84 miles de euros 
comentados en el párrafo anterior (2020: 2.204 miles de euros) y será abonada por SEPI una vez presentada la 
declaración consolidada. 
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22 Resultado financiero 

Ingresos financieros: 
- Dividendos de participaciones en empresas del grupo y asociadas 
(nota 30) 
- De valores negociables y otros instrumentos financieros 

Gastos financieros: 
- Por deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 30) 
- Por deudas con terceros 

Diferencias de cambio 

Resultado Financiero 

23 Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

2021 

426 

426 

(66) 
(172) 
(238) 

(8) 

180 

2020 

1.128 

1 

1.129 

(69) 
(121) 
(190) 

4 

935 

Se corresponden con los flujos generados en las actividades típicas de la entidad, así como otras actividades que 
no puedan ser calificadas como de inversión o financiación . 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 
Ajustes del resultado: 
- Amortización del inmovilizado 
- Correcciones valorativas por deterioro 
-Variación de provisiones 
- Imputación de subvenciones 
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrum. Financ. 
- Ingresos f inancieros 
- Gastos financieros 
- Diferencias de cambio 
- Otros ingresos y gastos 

Cambios en el capital corriente: 
- Existencias 
- Deudores y otras cuentas a cobrar 
- otros activos corrientes 
- Acreedores y otras cuentas a pagar 
- Otros pasivos corrientes 
- Otros activos y pasivos no corrientes 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: 
- Pagos de intereses 
- Cobros de dividendos 
- Cobros de intereses 
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

2021 
(18.225) 

3.612 
46 

2.734 
(48) 

3 

(426) 
238 

6.159 

(3 .167) 
(16.862) 

(78) 
1.323 

(89) 
(455) 

(19.328) 

(209) 
426 

2.183 
2.400 

(28.994) 

2020 
1.816 

3.925 
(6.993) 
(1.807) 

(66) 
1.862 

(1.129) 
190 

(47) 
(4.065) 

150 
(6.155) 

(103) 
(49) 

(337) 

(6.494) 

(157) 
1.128 

1 
1.540 
2.512 

{6.2312 
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24 Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros 
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Pagos por inversiones: 
- Inmovilizado intangible 
- Inmovilizado material 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

25 Flujos de efectivo de las actividades de financiación 

2021 

(192) 
(2.430) 

(2.622) 

(2.622) 

2020 

(83) 
(2.595) 
(2.678) 

{2.678l 

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamaño y composición 
del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 
-Emisión : 

2021 2020 

- Deudas con entidades de crédito 24.845 
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 
- Préstamos procedentes del Sector Público 

- Devolución y amortización 
- Deudas con entidades de crédito 
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 
- Préstamos procedentes del sector público 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación 

8.191 
250 

33.286 

(1.328) 
(291) 

(1.619) 

31.667 

31.667 

12.947 

12.947 

(2.995) 
(1.269) 

(289) 
( 4.553) 

8.394 

8.394 

El importe de cobros y pagos correspondiente a "Deudas con entidades de crédito" se muestran netos tal y como 
se indica en el Plan General de Contabilidad. 

26 Contingencias 

El importe global de las garantías comprometidas mediante avales ante clientes, organismos públicos y otros se 
desglosa de la siguiente manera: 

Ayuntamiento 
Clientes 

Beneficiario Concepto 
Licencias 
Contratos 

2021 
31 

37.429 

37.460 

2020 

35.789 

35.789 
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2021 2020 
UTE U te 

U te EP 
Iberinco- lberinco-

Ensa-TR Italia 
Ensa Ensa 

Activos: 
Activos corrientes 463 463 

463 463 
Pasivos: 
Pasivos corrientes 460 460 

460 460 

Activos netos 3 3 

Ingresos 2 2 
Gastos (2) m (6} 
Beneficio 6 

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversión de capital correspondientes a la participación de la 
Sociedad en la UTEs, más allá de los provisionados. 

La UTE Iberinco-Ensa fue constituida en 2007 para la ejecución de los trabajos del proyecto EPF Francia 
cambiadores tubulares de la isla nuclear para la central nuclear de Flamanville (Francia). Aunque los trabajos 
objeto del contrato entre la UTE y su cliente eDF ya han finalizado, ésta ha recibido una propuesta de 
resolución en relación a varios cambiadores de calor suministrados en 2014. Se entiende que el marco contractual 
no ampara la reclamación de eDF y, por consiguiente, no prevemos ninguna provisión adicional a las realizadas 
en ejercicios anteriores (523 miles de euros); no obstante, eDF insiste en su reclamación y hasta la fecha no se 
ha logrado un acuerdo. 

29 Consejo de Administración y alta dirección 

a) Retribución a los miembros del Consejo de Administración 

Durante el ejercicio 2021, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administración ha ascendido a 
323 miles de euros (2020 : 279 miles de euros) y se compone de los siguientes conceptos e importes: 

2021 2020 
Sueldos y Dietas 323 279 

323 279 

El Consejo de Administración está formado en 2021 por 11 miembros (7 hombres y 4 mujeres), (2020 por 11 
miembros (8 hombres y 3 mujeres)) y, de ellos, 3 forman parte de la plantilla de la Sociedad. 

Las dietas por asistencia a las reuniones del Consejo han ascendido a 72 miles de euros (2020: 61 miles de 
euros). 
Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha realizado ninguna aportación en concepto de fondos o planes de 
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administración de la Sociedad. De la misma 
forma, no se han contraído obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios. 

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad tiene suscritas pólizas de seguro en 
cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2021 el pago de 1 miles de euros, de las que resultan 
beneficiarios 3 consejeros (2020: 1 miles de euros). 
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b) Compra de bienes y recepción de servicios 

Compra de bienes y servicios: 

Empresas del grupo SEPI 

Empresas asociadas SEPI 

Gastos financieros (nota 22): 

SEPI (intereses) 

2021 

(1.520) 

(3.844) 

(5.364) 

(66) 

(66) 

2020 

(1.883) 

(4.201) 

(6.084) 

(69) 

(69) 

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones comerciales 

normales del mercado. 

e) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios 

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (nota 9) : 

Enresa 

En usa 

Navantia 

Enusa-Ensa A.I.E. 

Clientes producción facturable (nota 9): 

En usa 

Enusa-Ensa A.I.E. 

En res a 

Cuentas a pagar a partes vinculadas: 

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 17): 

Enwesa Operaciones 

Enusa-Ensa A. I.E. 

Anticipos de clientes (nota 17): 

En res a 

2021 

113 

131 

132 
30.123 

30.499 

(1.653) 
(475) 

(297) 
(2.425) 

2020 

74 
153 

1 
766 

81 

5.652 

6.727 

(963) 
(638) 

(80) 

(1.681) 

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta; no están aseguradas y no devengan 

ningún interés. 

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningún interés. 

d) Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidación en el que se integra la Sociedad, se ha registrado bajo 

este epígrafe del activo corriente un saldo deudor de 3.862 miles de euros (2020: 2.204 miles de euros), 

correspondiente a SEPI, por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2021 (nota 21). 

e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 

En el ejercicio 2021, la Entidad ha suscrito una deuda a corto plazo de carácter financiero por importe de 26.014 

miles de euros a favor de su sociedad dominante, Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) (2020 : 

18.006 miles de euros). Esta deuda devenga interés de mercado y vence en los meses de marzo, junio y 

septiembre de 2022 . 
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f) Préstamos I+D+i 

El balance de la Sociedad incluye un importe de 5.323 miles de euros (2020: 6.469 miles de euros), de ellos 
3.563 miles de euros en Deudas con empresas del grupo a largo plazo y 1.760 miles de euros en Deudas con 
empresas del grupo a corto plazo, (2020: 5.327 miles de euros y 1.142 miles de euros, respectivamente), 
correspondientes al saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar 
actividades de I +D+i. Estos anticipos o préstamos se registran por su valor de reembolso hasta el momento en 
que se formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de I+D+i financiadas, momento en el que se 
calcula su valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual y el va lor de reembolso 
de dichos préstamos se registra bajo el epígrafe de "Otras aportaciones de socios" (nota 14.2). 

31 Información sobre medio ambiente 

Los sistemas, equipos e instalaciones más significativos con los que cuenta ENSA destinados a actividades 
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestión ambiental con un 
valor contable de 852 miles de euros (2020: 849 miles de euros) y una amortización acumulada de 578 miles de 
euros (2020 : 559 miles de euros). 

Los gastos en actividades medioambientales del ejercicio 2021 han sido de 134 miles de euros (2020: 189 miles 
de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestión interna de residuos, tanto peligrosos como 
no peligrosos, y al mantenimiento del punto limpio y del sistema de gestión ambiental ISO 14001. 

32 Información sobre los derechos de emisión de gases de efecto invernadero 

No se han asignado a la Sociedad derechos de emisión de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen 
contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto. 

La dirección de la Sociedad no estima ningún tipo de sanción o contingencia derivada del cumplimiento de los 
requisitos establecidos en la Ley 1/2005. 

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningún aspecto por la regulación relativa 
a los derechos de emisión de gases de efecto invernadero. 

33 Hechos posteriores al cierre 

En el análisis de las operaciones realizadas con posterioridad al cierre de 2021, y hasta la fecha de formulación de 
estas cuentas anuales no se han producido hechos significativos en la actividad de la Entidad. 

34 Honorarios de auditores de cuentas 

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los servicios de auditoría de cuentas ascendieron 19 miles de 
euros en el ejercicio 2021 (2020: 19 miles de euros). 

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han devengado honorarios por otros servicios distintos al de 
auditoría por el auditor o por otras sociedades de la red del auditor como consecuencia de otros servicios 
prestados a la Sociedad. 
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El personal de la empresa se encuentra adscrito a uno de los siguientes calendarios de trabajo: jornada partida; 

dos turnos; tres turnos; cuatro turnos o cinco turnos. La fábrica se encuentra operativa 24 horas al día durante 

360 días al año. La distribución en jornadas se lleva a cabo de forma que el trabajo se desarrolle durante todos 

los días hábiles del calendario oficial y atendiendo, en la medida de las posibilidades organizativas de la empresa, 

a las solicitudes que a título individual formulen los trabajadores y las trabajadoras para conciliar la vida personal, 

familiar y laboral. 

Absentismo. En el año 2021 el índice total de absentismo de ENSA se ha situado en un 4,31% frente a un 

3,99% registrado en 2020. 

Conciliación. ENSA tiene implantadas una serie de medidas en materia de conciliación de la vida familiar y 

laboral, las cuales se encuentran recogidas en el Convenio Colectivo de Ensa 2018-2021 (BOE núm. 188 de fecha 

7 de agosto de 2019) y en el Plan de Igualdad de la empresa. 

Formación. La formación para Ensa constituye el motor para la mejora y actualización permanente de los 

conocimientos y capacidades profesionales del personal; imprescindibles para alcanzar los objetivos permanentes 

de innovación y competitividad de la empresa. Anualmente, se elabora un Plan de Formación en el que se 
incluyen todas las acciones formativas diseñadas para impulsar la cualificación, desarrollo y perfeccionamiento 

profesional para el desempeño del puesto de trabajo, permitiendo una mejor adecuación a los cambios 

tecnológicos y adaptación a las exigencias de la organización . Concretamente, los programas contenidos en el 
Plan de este ejercicio se han definido para facilitar procesos de actualización de conocimientos y reconversión 

continua de habilidades, de forma que tecnologías, innovación y formación compongan un triángulo interactivo 
cuyo funcionamiento fomente la competitividad sostenible de la empresa. En total, ENSA ha impartido un total de 

27.425 horas de formación a la plantilla, recibiendo una media de 56,34 horas de formación por persona. 

2- ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE 

(Ver nota 33 de la memoria) 

3- GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

(Ver nota 4 de la Memoria). 

4- INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 

(Ver nota 31 de la memoria). 

5.- PAGO A PROVEEDORES 

En la nota 17 de la Memoria se indica que el periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2021 ha 
sido de 51 días naturales (2020: 52 días naturales). 

6.- OTROS ASUNTOS 

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2021 ni en el ejercicio 2020. 
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