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Equipos Nucleares, S.A., S.M.E

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A.,, SM.E (la
Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada

normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por separado sobre
€505 riesgos.
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo

El Grupo, en su actividad de fabricacion de bienes de equipo nucleares y prestacién de
servicios, realiza con sus clientes contratos de duracién plurianual y que estin sujetos a
complejas modificaciones, técnicas, econémicas, de plazos, etc., a lo largo de su vida. El
reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos y por ende de los saldos de clientes
por facturas pendientes de emitir asi como los saldos de anticipos de clientes y el saldo de la
provisién por pérdidas a la finalizacién del contrato, estin sujeto a juicios y estimaciones que
incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacién del contrato en un momento
dado, el margen del contrato tras las periddicas actualizaciones de costes, las revisiones de
precios y los requerimientos técnicos acordados con el cliente, la cobertura del riesgo de cambio
asi como, en su caso, el registro de una provisién para contratos en pérdidas, etc. Por todo ello,
y considerando los importes registrados en las cuentas anuales consolidadas, relacionados con
el método del grado de avance para el reconocimiento de ingresos, hemos considerado éste
como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en
las notas 2.9, 2.16, 8 y la provisién por contratos con pérdidas en la nota 19 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién de los procedimientos seguidos por la direccion en el proceso de
reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo, asimismo, hemos llevado a cabo la
lectura y analisis de los principales contratos del Grupo, la discusién con la direccion sobre las
evoluciones de los contratos y de los margenes y las pruebas de control interno sobre la
adecuada autorizacién, imputacion y revision de los costes a los contratos del Grupo. Hemos
comprobado la correccion aritmética en una muestra de contratos en los calculos por grado de
avance. Nos hemos reunido con la direccién del Grupo y con los responsables de proyectos para
conocer su apreciacién de los riesgos especificos en contratos, de las provisiones para contratos
en pérdidas en funcién de su evolucién previsible y hemos llevado a cabo procedimientos de
confirmacién externa. Por ultimo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas
.anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

Deterioro del valor del inmovilizado

Tal como se indica en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo dentro de su
epigrafe del inmovilizado material incluye los activos materiales que integran la unidad
generadora de efectivo correspondiente con el conjunto de instalaciones que el Grupo posee en
Maliafio, Cantabria, y cuyo valor neto contable asciende a 32.252 miles de euros. Al cierre del
ejercicio, los Administradores de la Sociedad Dominante han actualizado el analisis realizado al
cierre de cuentas consolidadas del ejercicio anterior, referente al valor recuperable de los activos
materiales propiedad del Grupo relacionados con una unidad generadora de efectivo
anteriormente mencionada, considerando que el valor recuperable de los activos debe
calcularse sobre la base del valor de los flujos de caja futuros estimados. A 31 de diciembre de
2019, atendiendo a los resultados obtenidos con dicho calculo, se constata un deterioro del
inmovilizado material por importe de 7 millones de euros que el Grupo tiene registrado. Dada
la significatividad del epigrafe y que el célculo del deterioro se basa, principalmente, en la
estimacién de flujos futuros de caja que requieren de juicios y estimaciones por parte de la
Sociedad Dominante, hemos considerado este hecho un aspecto relevante en nuestra auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la comprension del proceso interno de realizacion del test de deterioro; la obtencién del
test de deterioro al cierre del ejercicio y la verificacién de los calculos realizados por la Sociedad
Dominante. Asimismo, hemos evaluado la metodologia y razonabilidad de las hipétesis
utilizadas en la estimacion del valor en uso, involucrando a nuestros especialistas en valoracion.
Por otra parte, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién en relacion con el analisis de recuperabilidad realizado.

Provision para responsabilidades

Tal como se indica en las notas 2.15 y 19 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo a 31 de
diciembre de 2019 tiene registrada una provisién para responsabilidades por importe de 3,9
millones de euros que recoge la estimacion realizada por el Grupo por penalizaciones y
garantias por reparaciones otorgadas a los clientes en los bienes de equipo que fabrica y
suministra. La estimacion se realiza considerando el parque de generadores existente, el
importe de las reclamaciones acordadas con los clientes y los costes estimados de las eventuales
reparaciones. Ante la ausencia de reclamaciones, la estimacion tiene en cuenta el mapa de
sucesos del sector, motivo por el que la provisién y la informacién detallada en la memoria
incluyen un alto nivel de estimacién y juicio por parte del Grupo. Dicha provisién registrada se
ha considerado relevante para nuestra auditoria debido a que su cuantia es material y requiere
de estimaciones y juicios significativos.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién del método empleado para la determinacion y seguimiento de esta
provisién. Nos hemos reunido con la direccién de proyectos y hemos analizado las obligaciones
contractuales del Grupo, la estimacion realizada de los riesgos a los que se ve sometido y las
hipétesis en las que se basa la provisién. Hemos realizado una revisién de los principales
contratos con clientes sometidos a garantia, revisando la metodologia aplicada. Asimismo,
hemos revisado los hechos ocurridos desde el cierre del ejercicio hasta la fecha del informe de
auditoria. Por altimo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo indicado en las notas 2.2 y 13 de la memoria consolidada
adjunta, en la que se informa que el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en
fecha 20 de febrero de 2020 ha elaborado el preceptivo informe de administradores en el que se
propone someter a la Junta General de Accionistas la reduccién del capital social en la Sociedad
dominante con la finalidad de restablecer el equilibrio patrimonial derivado de las perdidas
obtenidas. A tal efecto, se ha tomado como base el balance intermedio de fecha 30 de diciembre
de 2019 de dicha Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2019, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar tlinicamente que la citada informacién se ha
facilitado en el informe de gestion consolidado, o en su caso, que se ha incorporado en éste la
referencia correspondiente al informe separado sobre la informacion no financiera
consolidada en la forma prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe
separado, “Estado de la informacién no financiera consolidado” al cual se incluye referencia
en el informe de gestiéon consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad Dominante.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

s Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

gﬁ\u DIT [lR E S Bilbao, 2 de marzo de 2020
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Expresado en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangibie

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas en equivalencia

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVOS CORRIENTES
Existencias
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas de! Grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Activo por Impuesto corriente. Otros.
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas
Inversiones financieras a corto plazo
Oros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota 2019 2018
4 1.005 189
5 34.228 36.474
16.000 16.778
15.708 17.312
2.520 2.384
1.696 1.736
1.696 1.736
7 45 55
45 55
20 5.915 5.920
42.889 44.374
10 3.044 2.198
7/8 50.465 46.675
45.281 41.521
31 2.348 4.034
1.189 361
181 208
41 -
1.425 551
7/8131 1.540 3.005
1.540 3.005
7 2 -
2 -
254 256
11 1.214 4.743
56.519 56.877
99.408 101.251




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Expresado en miles de euros)

Nota 2019 2018
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 31.714 35.520
Capital 12 46.099 46.099
Prima de emision 12 (6.169) (6.169)
Reservas 13 6.302 6.329
Reservas distribuibles 2.106 2.133
Reservas no distribuibles 4.196 4.196
Otras aportaciones de socios 13 23 3.286
Reservas en sociedades consolidadas 14 4.797 4.543
Resultados de ejercicios anteriores (15.558) -
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (3.780) (18.578)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 176 229
Socios externos 16 1.701 1.944
33.591 37.693
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 19 4.230 4.484
Otras provisiones 4230 4,484
Deudas a largo plazo 7/18 1.390 1.7
Acreedores por arrendamiento financiero 83 138
Otros pasivos financieros 1.307 1.633
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7/18/31 5.699 5.850
Otras deudas 5.699 5.850
Pasivos por impuesto diferido 20 3.064 3.309
14.383 15.414
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 19 8.345 8.495
Deudas a corto piazo 7/9/18 15.846 10.207
Deudas con entidades de crédito 14.496 8.762
Acreedores por arrendamiento financiero 55 53
Derivados financieros a corto plazo 5 -
Otros pasivos financieros 1.290 1.392
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7/18/31 7.649 2.035
Otras deudas 7.649 2.035
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7118 19.594 27.407
Proveedores 5.056 6.887
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 31 323 1.502
Acreedores varios 1.567 1.617
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.244 2.884
Otras deudas con las Administraciones Publicas 2.754 3.022
Anticipos de clientes 8 7.650 11.495
51.434 48.144
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 99.408 101.251




EQUIPOS NUCLEARES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado de! ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Exceso de provisiones
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas
Resultado por enajenaciones y otras
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos de patrimonio
Gastos financieros
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
impuestos sobre beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a socios externos
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

Nota 2019 2018

21 73.265 69.501

15.270 15.677

57.995 53.824

10 4 {47
(25.427) (26.013)

21 (11.339) (11.153)

(14.088) (14.860)

473 557

408 357

21 65 200

21 (37.855) (38.539)

(27.772) (28.624)

(10.083) (9.915)

{(11.477) {18.485)

(11.332) (11.055)

(276) (313)

19 144 (7.117)

(13) -

als (4.317) (4.426)

17 70 74

19 96 -

165 (7.632)

5 158 (7.158)
21 7 (474)

27 (325) -

{5.328) (25.010)

1 -

1 -

23 (136) (177)

(25) (65)

(111) (122)

23 (10) (16)

(145) (193)

6 375 635
(5.098) (24.568)

22 1.493 6.406

(3.605) (18.162)
16 (175) (416)

{3.780) (18.578)




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

Nota 2019 ] 2018
Resultado consolidado del ejercicio (3.605) (18.162)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo 9 - 17
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (70) (74)
Efecto impositivo 17 15
(53) (42)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (3.658) (18.204)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (3.833) {(18.620)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 175 416
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos de inversiones
Cobros por desinversiones

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio.

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2019 2018
24
(5.098) (24.568)
3.463 18.302
(12.435) 18.295
2.957 694
(11.113) 12.723
25
(2.782) (3.447)
7 124
(2.775) (3.323)
26
10.950 (6.470)
(591) (208)
10.359 (6.676)
(3.529) 2.724
11 4.743 2.019
11 1.214 4743



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

1. Informacion general

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la Sociedad) es una sociedad industrial que al cierre del 2019 cuenta con un
grupo (en adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante,
una dependiente y una asociada. Adicionaimente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o
participes en cinco Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTEs), en dos Agrupaciones de Interés
Econdmico y tiene Establecimiento Permanente, en Trino (ltalia) y una sucursal en Manosque (Francia).

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 2.2.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante del Grupo Equipos Nucleares, se constituyo en Madrid el
dia 10 de julio de 1973 como sociedad anoénima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A., SM.E. se
encuentra desde enero de 2019 en calle Juan Carlos |, n° 8, Maliafio (Cantabria), anteriormente se encontraba
en el Edificio Génesis, avenida de Burgos, 8B (Madrid).

El objeto social de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. esta descrito en el articulo dos de sus estatutos sociales, y
consiste en:

- El desarrolio técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

- La fabricacion, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacion de vapor.

- La fabricacion de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacion, y de clausura y
desmantelamiento de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

- La prestacion de servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en Maliafio, Cantabria. Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

El Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de Participaciones industriales (SEPY), que posee el 78,75% de
las acciones, el resto esta en poder de la Direccion General del Patrimonio del Estado con el 21,25%.
2, Resumen de las principales politicas contables
2.1. Bases de presentacion
a) Imagen fiel
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos
Nucleares, S.A., S.M.E. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones

necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
por el Grupo.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

b)

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y las posteriores
modificaciones de esta normativa. El objeto de estas cuentas anuales consolidadas es mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la
posicion financiera o el rendimiento operativo es material. A continuacion, se detallan las
principales estimaciones realizadas por la direccion del Grupo.

Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para obras a largo plazo (cuyo
periodo de ejecucién dura mas de doce meses) se basa en el método del porcentaje de obra
incurrido en base al grado de avance.

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo
el epigrafe de Provisiones para operaciones de trafico. Para el caso de contratos denominados en
moneda extranjera, si no se hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de
posibles peérdidas futuras se realiza utilizando el tipo de cambio de cierre.

Pérdidas por deterioro de inmovilizado material

La sociedad evalGa el inmovilizado material en funcién de la carga objetiva probatoria externa de
deterioro y de la informacion estimada sobre la recuperabilidad del valor de uso por el método de
descuento de cash flow futuros al cierre de cada ejercicio (nota 5).

Situacion patrimonial

Al cierre del ejercicio 2018, la cifra del patrimonio neto era inferior a los dos tercios del capital
social, transcurrido el ejercicio 2019, las pérdidas acumuladas por la Sociedad durante el mismo
continuan situando el patrimonio neto por debajo de los dos tercios del capital social. Los
administradores en la fecha actual han elaborado un informe justificativo de la propuesta de
reduccion de capital social que sera presentado a la Junta de Accionistas. Esta reduccion de
capital para la compensacion de pérdidas, se plantea sobre la base del balance intermedio a fecha
30.12.2019 formulado por los administradores en la misma fecha que las presentes cuentas
anuales.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en miles de euros)

)

La reestructuracion patrimonial planteada se realizaria conforme a o siguiente:

- Con la aplicacion de la totalidad de Otras Aportaciones de Socios (23 miles de euros).

- Con la reduccién de la reserva legal en 568 miles de euros, quedando esta con un importe de
3.628 miles de euros, correspondiente al 10% del capital social ya reducido.

- Con la reduccion del capital social en 9.818 miles de euros, mediante la disminucion del valor
nominal de las 767.034 acciones de la Sociedad, pasando de 60,10 euros de valor nominal por
accion a 47,30 euros de valor nominal por accién.

Esta propuesta permite el restablecimiento de la situacion patrimonial de la Entidad en opinion de
los administradores.

Provisiones por garantias

El Grupo estima que en el mercado en el que opera esta sujeto a diversos riesgos derivados de las
garantias que otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un
posible taponado de tubos, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de
ocurrencia en el mercado. En base a las informaciones disponibles del mercado relativas a la
frecuencia de incidencias en los tubos y a una estimacion del coste que supondria la realizacion de
una intervencion en garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo
tiene contabilizada una provision para garantias que supone su mejor estimacion teniendo en
cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la estimacion necesarias para la contabilizacion
de provisiones.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

EJ valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de

métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes
en la fecha de cada balance.

Pérdidas por deterioro de determinados activos, cuentas a cobrar por operaciongs de trafico

La sociedad evalta las cuentas a cobrar de clientes fruto de la actividad de Ia sociedad, en funcién

de los indicios existentes de deterioro y de la informacion disponible al cierre de cada ejercicio
(nota 8).

Vidas ttiles de los activos de Inmovilizado Material e Intangible

La direccion del Grupo determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacién para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta estimacion se basa en la
depreciacion que sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también
la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La direccion amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere obtener beneficios o
rendimientos econdmicos de los mismos.

Agrupacion de partidas

~

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de

forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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d)

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se
presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2018.

2.2, Principios de consolidacion

a)

Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién por el metodo de integracion
global es Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria,
cuya actividad principal consiste en la prestacién de servicios de mantenimiento a centrales
eléctricas, en la que la sociedad dominante participa, directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto
en 2019 como en 2018. Esta Sociedad cierra su ejercicio contabie el 31 de diciembre.

a.1. Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad de! Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha
de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion
contingente que dependa de eventos futurcs o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de
conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 2.16). Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacion de negocios
se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacién los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso,
hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adguiridos menos el de los pasivos asumidos
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representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion

de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

a.2. Adaquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por
diferencia entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en
la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversién se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracién pendientes de ser imputados al resultado
del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

a.3. Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion
de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado
siguiendo métodos uniformes. Aguellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas
partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segln criterios no uniformes
respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segln su naturaleza.

4. Eliminacién inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirio el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente
desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en

funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida
de “Socios externos”.
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5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcion
de su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a
los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aquellos, aun cuando ello impligue un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
jos resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.

a4. Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a
una modificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como
una operacién con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco
el de otros activos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en

consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion
se reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’ y de “subvenciones, donaciones

y legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo;

4. La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de
participacion en el fondo de cemercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la
modificacién que se ha producido; y

5. El ajuste necesario resultante de los puntos 1,3y 4 anteriores se contabilizara en reservas.

a.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

s Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales;

o Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se
aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion
inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

» La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de
la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo
con los criterios aplicables a los activos financieros considerando como valoracién inicial el valor
razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro;
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b)

Nombre UTE

e Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas vy
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Negocios conjuntos

El grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo
reconoce la parte proporcional que le corresponde de los actives controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran
los gastos incurridos en relacion con la participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

El grupo tiene también dos establecimientos permanentes, los cuales se integran en su totalidad
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de 2019y 2018 de las siguientes UTE’s,
Establecimiento Permanente y Sucursal.

Actividad Direccién Participacion

Ensa-lberinco

Proyecto cambiadores tubulares de la Av.Juan Carlos I, 8 Maliafio

Ensa-Técnicas Reunidas
Taishan

Ensa-Marsein

Enwesa-Navec-Marsein

E. P. Trino (italia)

Enwesa Operaciones

Sucursal en Francia

isla nuclear para la central nuclear de ) 50%
Flamanville (Francia). (Cantabria)

Realizacion de trabajos relacionados

con el suministro de equipos de -

intercambio de calor para varios ?géiﬁsgrg?rlos 1, 8 Maliafio 50%
sistemas de las distintas unidades de

la C.N. de Taishan en China.

Trabajos de desmantelamiento en la ¢/ Ortega y Gasset, 20 50%
C.N. José Cabrera (Madrid)

Mantenimiento mecanico y eléctrico de c/Tarragona, 12 50%
la CCNN de Ascé y Vandelios Il (L'Hospitalet de L Infant)
Desmantelamiento equipos C.N. Trino. xﬁ Carlo Porta, 3 Gallarate 100%
Servicio de mantenimiento, reparacion C/ L’Agora Chemin Champes

y conservacion, a centrales de de Pruniers 04100 100%
produccion de energia. Manosque
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)

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando
el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.

Se ha considerado asociada la sociedad Westinghouse Technology Services, S.A., con domicilio
en la calle Estebanez Calderon No. 3 -5 de Madrid, que tiene por actividad la realizacion de
servicios de operaciones en centrales eléctricas, teniendo en cuenta el porcentaje de participacion
que ostenta la Sociedad dominante (30%). Esta sociedad cierra su ejercicio social el 31 de
diciembre.

De la misma forma se ha integrado el 50% de la Agrupacion de Interés Econémico Enusa-Ensa,
con domicilio en la Calle Santiago Rusifiol, n° 12 (Madrid), que tiene por actividad trabajos de
reparaciéon de combustible nuclear. Asimismo, se ha integrado el 25% de la Agrupacion de Interés
Economico Spanish Nuclear Group for Cooperation, con domicilio en la Calle Santiago Rusifiol, n°®
12 (Madrid), que tiene por actividad la promocién comercial de productos y servicios para centrales
nucleares en el mercado exterior. La fecha de cierre de ambas AlEs es el 31 de diciembre.

La entidad asociada y las AIEs se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de
puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en
la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo
represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor
razonable a la fecha de adquisicion de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“Participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el
importe al que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del
valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de
los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia
significativa, la inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en
que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion gue
corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto
de la sociedad participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcion de

resultados no realizados generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del
Grupo.
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El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la aplicacion del métode de
adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resuitados consolidados o a la
partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se
enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el
cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos
patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la
fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del gjercicio de la
participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad
asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como
limite e! propio valor contable de la participacion. Si la participacion hubiera quedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se
haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su
naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma
que para las sociedades dependientes.

2.3. Inmovilizado intangible

a)

b)

Gastos de investigacion y desarroilo

Los gastos de investigacion se reconocen coma gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completario, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan de manera
lineal durante su vida (ti! estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afos.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resuitados en el ejercicio en que

cambian dichas circunstancias.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (3-4 afios).
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con fa produccion de
programas informaticos tinicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (que no superan los 5 afios).

2.4. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccion menos
ta amortizacion acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Utif, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos y se
amortizan durante la vida util estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en elios.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas dtiles estimadas son:

Afos de vida util estimada

Construcciones 33a68
Instalaciones técnicas 9a34
Maquinaria y utillaje 4220
Mobiliario 10215
Otro inmovilizado 4a8

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada

balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de

forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.20).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos

por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.5. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos de! inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.6. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar’ en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momenio de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de! ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de ia pérdida por deterioro del valor es 1a diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
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cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecile la
valoracion.

Para los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su
valor razonable, la correccién de valor se determina como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de ia inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en
consideracion el patrimonio netc de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece e! valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de Ia
contabilidad de cobertura (Nota 2.7).

2.7. Derivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma el contrato y posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de ia ganancia o
pérdida resultante de las variaciones del valor razonable en cada periodo depende de si el derivado se designa

como un instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza de la partida cubierta. El Grupo designa
determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,

junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto gue sea atribuible al
riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que ia operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que ia
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.
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La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversién y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina de la siguiente manera:

i) Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisicion y el
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales.

ii) Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, mas el coste reai del tiempo incurrido
en cada trabajo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior ai afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

2.9. Clientes produccion facturable y anticipos de clientes

Clientes produccion facturable, recoge la obra a largo plazo {(cuyo periodo de ejecucion dura mas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compafiia determina
anualmente el resultado de explotacion por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccion
correspondiente a la ejecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada
contrato.

Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccion se toman en consideracion los siguientes
factores:

i) Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordado iniciaimente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcion de las
clausulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
contrato fuera en moneda extranjera.
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2.10.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccion.

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccion a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se muestra como
"Clientes produccion facturable", en caso contrario, la facturacion en exceso sobre lo incurrido se muestra
como "Anticipos de clientes”.

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de “Provisiones para operaciones de trafico”.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COmo menores reservas.

2.11.

Pasivos financieros

Débitos vy partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que
otorgod el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no
difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.
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Los préstamos concedidos por el accionista u Organismos oficiales se registran por su valor razonable. La
carga financiera correspondiente a estos préstamos se calcula mediante la actualizacién de las
cantidades recibidas a un tipo de interés de mercado y la diferencia entre el importe recibido y el valor
razonable del pasivo se registra en el epigrafe de “Otras aportaciones de socios”, en caso de que el
préstamo provenga del accionista de la Sociedad, o como una subvencién, en cualquier otro caso, que
seguira los criterios establecidos en la Nota 2.12.

2.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencidén se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las

subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccién valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos v las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando

se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

2.13. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

21

e



EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en miles de euros)

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

2.14. Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pacté con la representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consolidacion de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, el Grupo procedié a prejubilar a 44 empleados durante los ejercicios 1987
a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacion de empleo fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compafiia de seguros.

EL Grupo no registra pasivos significatives por contribuciones a realizar ya que no existen contribuciones
devengadas no satisfechas y el Grupo no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales significativas.

2.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantia, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se reconocen
cuando e! Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras, con excepcién de las
comentadas en la Nota 2.9., por contratos a largo plazo.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado por un

tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 27).

2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades dei Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econoémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.

a) Venta de bienes

La Sociedad dominante fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacion de vapor. L.as
ventas de bienes, al tratarse de contratos de construccion a largo plazo, se reconocen en funcion del
grado de avance de los contratos (Nota 2.9).

Los ingresos y los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

b)  Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de mantenimiento y de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacién de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcion del método del grado de
avance. Segun este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcion de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo
en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

C) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconccen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
meétodo del tipo de interés efectivo.
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2.17.

2.18.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No cbstante lo anterior, si los dividendos distribuides procedan

de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversion.

Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de

interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para
operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes
son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Util o la duracion del
contrato, el menor de los dos.

b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional del
Grupo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas

y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion

se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

2.19. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion de acuerdo con fo expuesto en la Nota 2.2 se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a

la realidad economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

2.20. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso 0
cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay fiujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financiercs, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.21. Informacion segmentada

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta a la
méxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como
maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion, que toma las decisiones estratégicas.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de fiquidez. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata

de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.
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a) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

El area financiera identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés.

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo es eminentemente exportador y esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, especialmente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge fundamentalmente de transacciones
comerciales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura natural y contratos de cobertura
explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercade en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afios. El objetivo de dichas coberturas es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes coniratos firmados, de forma
que los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipo de operaciones del Grupo, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2019, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluado/revaluado un 5% respecto al cierre, manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado antes de impuestos del ejercicio se hubiera sido inferior/superior en 1 miles de euros, mientras
que el patrimonio neto, hubiera sido inferior/superior en 0 miles de euros (0 miles de euros en 2018).
Estos efectos en patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los
derivados financieros de cobertura con efecto en la reserva de patrimonio neto (teniendo en cuenta el
efecto fiscal).

i) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no tiene inversiones
financieras mantenidas y clasificadas en el balance a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. En lo que respecta a las materias primas mas relevantes (Niquel, Cromo, inoxidable, Acero
Borado, etc), el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la contratacion de cada nuevo proyecto. De
esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de las materias primas
repercuta negativamente en los margenes contractuales.

iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El Grupo no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacién son independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general del grupo el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a
indices variables de mercado, normaimente Euribor. Ei volumen de endeudamiento del Grupo es limitado,

y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

La exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre del ejercicio es la siguiente:
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2019 2018
Efectivo y equivalentes que devengan intereses 1.214 2.161
Deudas con entidades de crédito y acreedores por arrendamiento
financiero 14.634 8.953

b) Riesgo de Crédito

La gestién del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

. Activos por instrumentos financieros derivados (Nota 9)
. Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 11)
. Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 8)

Los instrumentos financieros derivados y ias operaciones con entidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y
con altos niveles de calificacion crediticia (“rating”). En el caso de inversiones en letras del estado y

operaciones “repa” de estos activos, también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacion con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacionat:
Westinghouse, Framatome, etc. En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que
se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece la autofinanciacién de los mismos.

La concentracion de clientes es tal que tres clientes representan el 43% del epigrafe de balance “Clientes”
(51% en el ejercicio 2018).

Ademas de los analisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periédicamente se hace un
seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual
de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

c) Riesgo de liquidez

El Grupo trata de mantener el suficiente disponible de financiacién para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la bisqueda del mayor nivel posible de autofinanciacién de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta en unos niveles adecuados. Asi,
las lineas de crédito disponibles a 31 de diciembre de 2019 ascienden a 9,4 millones de euros (2018: 14,2
millones de euros).

La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente del Grupo
(analisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacién de
polizas de crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de excedentes de
tesoreria), como la gestion de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacidn presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo estipulados en los contratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar

dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, ei efecto del descuento no es
significativo.
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

Menos de Entre 1y Entre2y5 Mas de 5
un afio 2 afios afnos afios

A 31 de diciembre de 2018 36.627 21477 4.909 535
Préstamos bancarios 8.815 55 83 -
Deudas con empresas grupo y asociadas 3.537 1.791 3.988 71
Otros pasivos financieros 1.392 331 838 464
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 11.388 - - -
Anticipos de clientes 11.495 - - -
A 31 de diciembre de 2019 40.335 2.142 4.536 411
Préstamos bancarios 14.551 58 25 -
Instrumentos financieros derivados 5 - - -
Deudas con empresas grupo y asociadas 7.972 1.794 3.603 302
Otros pasivos financieros 1.290 290 908 109
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 8.867 - - -
Anticipos de clientes 7.650 - - -

3.2. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha

del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de meétodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas de! balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar e! valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actuai de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

4. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas inciuidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:
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EQUIPCS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019

(Expresada en miles de euros)

Investigaciony Propiedad Aplicaciones
Desarrolio industrial informaticas Total

Saldo a 01-01-2018
Coste 4.494 57 2.639 7.190
Amortizacién acumulada (4.494) (57) (2.412) (6.963)
Valor neto contable - - 227 227
Altas - - 74 74
Bajas - - (334) (334)
Dotacién para amortizacion - - (112) (112)
Bajas en la amortizacion - - 334 334
Saldo a 31-12-2018
Coste 4.494 57 2.379 6.930
Amortizacion acumulada (4.494) (67) (2.180) (6.741)
Valor neto contable - - 189 189
Altas - 694 205 899
Bajas - - (50) (50)
Dotacioén para amortizacion - - (83) (83)
Bajas en la amortizacion - - 50 50
Saldo a 31-12-2019
Coste 4.494 751 2.534 7.779
Amortizacion acumulada (4.494) (57) (2.223) (6.774)
Valor neto contable - 694 311 1.0056
a) Gastos de investigacién y desarrollo

No se han capitalizado gastos de investigacion y desarrollo en los ejercicios 2019y 2018.

El importe total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 113 miles de euros (2018: 114 miles de euros).

b) Propiedad Industrial

El importe registrado de 694 miles de euros en propiedad industrial corresponde a tecnologia adquirida por la
Sociedad dominante para apantallar las dosis emitidas por los contenedores y asi mejorar sus prestaciones en

los ATl's por el efecto barrera del hormigén frente a la radiacion.

c) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 existe inmovilizado intangibie todavia en uso y totalmente amortizado con un coste

contable de 6.586 miles de euros (2018: 6.511 miles de euros).

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en miles de euros)

Instalaciones

técnicas y otro Inmovilizado en
inmovilizado cursoy
Terrenos Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2018

Coste 436 47.371 87.436 3.165 138.408
Amortizacion acumulada - (27.588) (67.999) - (95.587)
Valor neto contable 436 19.783 19.437 3.165 42.821
Otras altas 3.627 121 1.353 515 5.616
Otras transferencias y traspasos - - 835 (835) -
Bajas - - (705) (461) (1.166)
Dotacion para amortizacion - (850) (3.448) - (4.298)
Baja en la amortizacion - - 659 - 659
Deterioro - (6.339) (819) - (7.158)
Saldo a 31-12-2018

Coste 4.083 47 492 88.919 2.384 142.858
Amortizacién acumulada - (28.438) (70.788) - (99.226)
Deterioro - (6.339) (819) - (7.158)
Valor neto contabie 4.063 12.715 17.312 2.384 36.474
Otras altas 68 1.423 323 1.814
Otras transferencias y traspasos - 187 (187) -
Bajas - (3.110) - (3.110)
Dotacion para amortizacion (846) (3.372) - (4.218)
Baja en la amortizacion - 3.110 - 3.110
Deterioro - 158 - 158
Saldo a 31-12-2019

Coste 4.063 47.560 87.419 2.520 141.562
Amortizacién acumulada - (29.284) (71.050) - 100.334
Deterioro - (6.339) (661) - 7.000
Valor neto contable 4.063 11.937 15.708 2.520 34.228

a) Correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado material e intangible

Tal como se indica en la nota 1, la Sociedad Dominante realiza su actividad en las instalaciones que posee en
Maliafio, Cantabria. Las pérdidas experimentadas en el presente ejercicio y ejercicios anteriores, junto con
valoraciones externas obtenidas en el ejercicio 2018 del valor de mercado del edificio de la Entidad, han
provocado que los Administradores de la Sociedad consideren que existen indicios de deterioro de los activos del
inmovilizado material e intangible al 31 de diciembre de 2019 relacionados con la actividad de la sociedad. Asi se
ha considerado que existe una Unica unidad generadora de efectivo (en adelante, UGE) que permite realizar la
actividad de la Entidad, y que fisicamente se corresponde con la totalidad de las instalaciones de la entidad en
Maliafio, que suponen el 100% del total del activo fijo de la Entidad.

El importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo, se determina en base a calculos del valor en uso.
Estos calculos utilizan proyecciones de fiujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
Direccion. Las hipotesis mas relevantes utilizadas para la determinacion del valor en uso al cierre del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido las siguientes:

Periodo proyectado 5 afios + perpetua
Tasa de descuento (periodo proyectado) 10%
Tasa de crecimiento a partir del Gitimo flujo proyectado 0%
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en miles de euros)

La Direccién ha determinado los resultados y flujos de caja presupuestados sobre la base del rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de crecimiento es coherente con las previsiones
incluidas en los informes sectoriales. La tasa de descuento aplicada refleja riesgos especificos del mercado en el
que opera la Sociedad y la actividad de ésta.

La Sociedad considera que ha utilizado, en base a los conocimientos actuales y los cambios razonablemente
posibles en los supuestos clave en los que se basan, los mejores célculos posibles para la determinacion de los
importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo. El resultado de los calculos realizados,
considerando variaciones razonables en los parametros de mayor sensibilidad (tasa de descuento o tasa de
crecimiento), determinan que parte del valor de los elementos de activo inmaterial y material relacionados no
serian recuperables, por o que se ha constituido una provision por deterioro por el total de los mismos 7.000
miles de euros en el ejercicio 2019 correspondiente al inmovilizado material (7.158 miles de euros en 2018). La
cuenta de resultados del ejercicio 2019 no se ha visto afectada por las correcciones valorativas del deterioro del
inmovilizado de la entidad, dade que la variacion del ejercicio se corresponde con la compensacion parcial de
jas amortizaciones del ejercicio. El efecto en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2018 ascendi6 a
7.158 miles de euros

b) Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 202 miles de euros (2018:
214 miles de euros) y su desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes

Valor totalmente Dotacion Valor Neto

Actualizacién de: actualizacién amortizados contable Contable
Terrenos 10 - - 10
Edificios industriales 3.912 3.308 12 186
instalaciones técnicas 233 213 1 4
Maquinaria 759 755 - 2
Utiles y herramientas 23 23 - -
4.937 4.299 13 202

c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2019 existen construcciones con un coste original de 9.245 miles de euros (2018: 9.037
miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. Ef coste del resto de elementos
del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 38.356 miles de euros (2018:
39.340 miles de euros).

d) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes donde una sociedad del Grupo es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2019 2018
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2.109 2.109
Amortizaciéon acumulada (890) (832)
Valor contable 1.219 1.277
Los activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valor razonable.
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

e) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendamiento operativo por importe de 306 miles
de euros (2018: 217 miles de euros) correspondientes al alquiler de maquinaria, casetas de obra y elementos de
transporte. También se incluye el alquiler de oficinas con un gasto en el gjercicio de 91 miles de euros (2018: 96
miles de euros) (Nota 28).

f) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

g) Situacion de los terrenos que atbergan las instalaciones y construcciones sobre los que se asienta la
fabrica de |la Entidad

Durante el afio 2018 la sociedad paso a ser propietaria de los terrenos sobre los que se asienta como resultado
de la ampliacién de capital, con aportacion no dineraria, suscrita en su totalidad por la Direccion General del
Patrimonio del Estado, anterior propietaria de los mismos.

6. Participaciones puestas en equivalencia
2019 2018

1 de enero 1.736 1.586
Participacion en el resultado WTS 386 500
Participacion en el resultado AIE"s 166 197
Dividendos cobrados WTS (327) (359)
Dividendos cobrados AlE's (196) (82)
Inver./desinver. 25% Enusa-Ensa AlE - (82)
Otros movimientos (69) (24)
31 de diciembre 1.696 1.736

La participacién en Enusa-Ensa AIE incluye un fondo de comercio generado en la adquisicion de un 25%
adicional de la AIE en noviembre de 2017, dicha adquisicion, cuyos efectos contables se consideraron el
31/12/2017, puso de manifiesto un fondo de comercio por importe de 164 miles de euros a amortizar en 10 afos.

Los dividendos recibidos de la sociedad Enusa-Ensa A.LE. en 2018, 82 miles de euros se llevaron al activo
reduciendo el importe de la participacion dado que se refieren a un momento anterior a su adquisicién en el
ejercicio 2017, siendo este el Unico movimiento que se ha realizado en los ejercicios 2019 y 2018 en las
participaciones de empresas del grupo y asociadas.

Los importes del capital, reservas y resultado del ejercicio, segin aparecen en los estados financieros no
auditados a 31 de diciembre de 2019 y de 2018 individuales de las empresas asociadas, son como sigue:
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(Expresada en miles de euros)

2018
Resuitad Valor  Dividen
Otras o de Resultad contable dos
partidas del explotaci o enla recibido
Sociedad Capital Reservas patrimonio _Activos on ejercicio matriz S
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 1.536 - 9.691 869 1.287 451 327
AlE Enusa-Ensa 150 11 6 4.220 342 133 318 196
AIE Spanish Nuclear GC 24 67 - 61 (36) (36) 13 -
2018
Resulta Valor
Otras do de Resultad  contabl Dividend
partidas del  Activ explota [ eenla [o1]
Sociedad Capital Reservas patrimonio 0s cién ejercicio matriz _recibidos
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 961 - 9694 1.664 1.665 451 359
AlE Enusa-Ensa 150 12 112 7.710 406 393 318 82
AlE Spanish Nuclear GC 24 52 - 115 15 15 13 -
El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.
7. Analisis de instrumentos financieros
7.1.  Analisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:
Créditos, Derivados y Otros
Activos financieros 2019 2018
A largo A corto A largo A corto
plazo plazo plazo plazo
Activos financieros disponibles para la venta (valorados a coste) 45 - 55 -
Préstamos y partidas a cobrar - 46.653 - 42.090
Créditos y partidas a cobrar con empresas del grupo y
asociadas - 3.888 - 7.039
45 50.541 55 49.129
Pasivos financieros A largo plazo
2019 2018
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédito Otros de crédito Otros
Deudas con empresas del grupo (Nota 31) - 5.699 - 5.850
Débitos y partidas a pagar (Nota 18) 83 1.307 138 1.633
83 7.006 138 7.483
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A corto plazo

2019 2018
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédito Otros de crédito ~___Otros
Débitos y partidas a pagar (Nota 18) 14.551 17.807 8.815 24.275
Deudas con empresas del grupo y
asociadas - 7.972 - 3.537
Derivados de cobertura - 5 - -
14.551 25.784 8.815 27.812

7.2. Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por
afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Afos

2020 2021 2022 2023 2024 posteriores Total
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas:
Créditos y cuentas a cobrar a
empresas del grupo 3.888 - - - - - 3.888
Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 46.653 - - - - 45 46.698

50.541 - - - - 45 50.586

Pasivos financieros
Afios
2020 2021 2022 2023 2024 __posteriores Total

Deudas con empresas del

grupo y asociadas 7.972 1.794 1.788 1.069 746 302 13.671
Otras deudas y acreedores

- Deudas con entidades de

crédito 14.496 - - - - - 14.496

- Instrum. financ. derivados 5 - - - - - 5

- Acreedores por

arrendamiento financiero 55 58 25 - - - 138

- Otros pasivos financieros 1.290 290 351 205 352 109 2.597

- Acreedores comerciales 16.517 - - - - - 16.517
40.335 2.142 2.164 1.274 1.098 411 47.424

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se considera alta y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el
ejercicio.
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8. Préstamos y partidas a cobrar
2019 2018

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del Grupo (Nota 31) 1.540 3.005
- Clientes 9.384 17.252
- Clientes produccion facturable 20.772 7.363
- Clientes produccion facturable partes vinculadas (Nota 31) 15.125 16.906
- Deudores varios 1.188 361
- Clientes partes vinculadas (Nota 31) 2.348 4.034
- Otros activos financieros 2 -
- Préstamos al personal 181 208

50.541 49.129

Clientes produccion facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2019 existian 140 obras en curso a largo plazo, con una valoracion a precio de venta en
funcién del porcentaje de obra incurrido de 243.489 miles de euros (210.705 miles de euros en 2018).

Del total anterior existen 21 obras valoradas en 64.009 miles de euros, para las que la facturacion realizada era
superior a su grado de avance en 7.650 miles de euros (registrado en el pasivo del Balance como "Anticipos de
Clientes") (11.495 miles de euros correspondientes al ejercicio 2018), mientras que para el resto de obras, con
una valoracion de 179.480 miles de euros (125.107 miles de euros en el gjercicio 2018), se habia realizado una
facturacion, en concepto de anticipos por 143.683 miles de euros (100.838 miles de euros en el gjercicio 2018),
siendo el neto de estos importes, 35.897 miles de euros, (20.772 miles de euros con terceros y 15.125 miles de
euros con partes vinculadas, en el ejercicio 2018, 7.363 miles de euros y 16.906 miles de euros,
respectivamente) lo que se ha registrado en el balance como "Clientes produccion facturable™.

Deterioro de cuentas a cobrar

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se aproximan a su valor contable.

La provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes al cierre del ejercicio tiene un
importe total de 528 miles de euros (2018: 521 miles de euros).

El movimiento de la provisién por incobrables ha sido el siguiente:

2019 2018
Salido inicial 521 872
Dotaciones 7 24
Reversiones - (375)
Saldo final 528 521

A 31 de diciembre de 2019 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 2.866 miles de euros (2018: 2.960
miles de euros), de los que 72 miles de euros corresponden a Enwesa Operaciones, S.A.,, S.M.E. (2018: 485
miles de euros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningin deterioro. Estas cuentas
corresponden a un numero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el vator razonable de

cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.
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Los Administradores consideran que la correccion valorativa constituida es consistente con la experiencia
histérica, la valoracion del entorno econémico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad.

El resto de las cuentas incluidas en “Prestamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro de valor.

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

Saldos en moneda extranjera:

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas:

2019 2018
Euro 50.320 49.120
Délar US 219 9
50.539 49.129

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

9. Instrumentos financieros derivados

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a doce meses y como un activo pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses. ‘

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a 0 miles de euros (2018: 53 miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2019 ascienden a 1.159 miles de USD (2018: 0 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los contratos a plazo de moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios durante los cuales la transaccion
cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

 No existe efecto en el Patrimonio Neto.

10. Existencias

2019 2018
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.998 2.168
Productos en curso 28 24
Anticipos a proveedores 18 6
3.044 2.198

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos las existencias.
{a cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2019, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio el Grupo mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 127 miles de
euros (2018: 1.310 miles de euros).

11.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2019 2018
Tesoreria 1.214 4.743
1.214 4,743

No existe ninguna restriccién para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

12. Capital social, prima de emision y propuesta de reduccion de capital por pérdidas
a) Capital social
A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital de la Sociedad dominante, que esta totalmente escriturado, se

compone de 767.034 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una totaimente
desembolsadas, segun el siguiente desglose:

N° de acciones importe
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 604.040 36.303
Direccion General del Patrimonio del Estado 162.894 9.796
767.034 46.099

Durante el afio 2018 se realizé una ampliacion de capital mediante la emision de 162.994 nuevas acciones de
60,10 euros de valor nominal cada una que ha sido totalmente suscrita por la Direccion General del Patrimonio
del Estado. Dicha suscripcion se realizo mediante la aportacion, no dineraria, del pleno dominio del conjunto de
terrenos y edificaciones que conforman la instalacion fabril situada en Maliafio (Cantabria).

b) Prima de emision

La Sociedad recibié en 2018 mediante aportacion no dineraria el pleno dominio del terreno y edificaciones. La
Sociedad contabilizé la operacién reconociendo Capital y Prima de emision segun los valores escriturados
(Capital social: 9.796 miles de euros y Prima de emision: 3.678 miles de euros). Los activos recibidos se
reconocieron al importe de! valor razonable, neto de los importes previamente reconocidos por la Sociedad como
titular de un derecho de uso que mantenia en los mismos (Importe 3.627 miles de euros). La diferencia entre el
importe del valor escriturado y los valores por los que se han reconocido los bienes recibidos se registré
ajustando la Prima de emision (minoracién de la prima de emision en 9.847 miles de euros).

a) Propuesta de Reduccion de Capital Social por Pérdidas

Tal como se ha indicado en la nota 2.2, al cierre del ejercicio 2018, la cifra del patrimonio neto de la Entidad, era
inferior a los dos tercios del capital social. Transcurrido 2019, las pérdidas acumuladas por la Entidad continuan
situando el patrimonio por debajo de los dos tercios del capital social.
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Encontrandose la Sociedad a la fecha, en un desequilibrio patrimonial, resulta obligatorio para ENSA conforme al

art. 327 de la Ley de Sociedades de Capital proceder al restablecimiento del equilibrio patrimonial.

Los administradores propondran a la Junta de Accionistas la medida de reduccién de capital para compensar las
pérdidas, planteandose una reduccion de capital en base a un balance intermedio a 30 de diciembre de 2019,

formulado por los administradores en idéntica fecha a las presentes cuentas anuales.

La siguiente tabla muestra la situacién patrimonial al cierre del ejercicio anterior, a la fecha de este balance y tras

la reestructuracion patrimonial propuesta.

Patrimonio

322018 sonzzote  Regiucturacion  trasla

DE CAPITAL
FONDOS PROPIOS: ) 28.568 _ 25910 _ - 25.910
Capita! Suscrito 46.099 46.099 (9.818) 36.281
Prima de emision (6.169) (6.169) - (6.169)
Reserva legal 4.196 4.196 (568) 3.628
Reservas voluntarias 1.235 - - -
Otras aportaciones de socios (*) 3.206 23 23) -
Dif. Ajuste capital a euros _ - - -
Rdos. negativos de ejercicios anteriores - (15.558) 10.409 (5.149)
Resultado del gjercicio (20.089) (2.681) - (2.681)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 229 176 - 176
PATRIMONIO NETO 28.797 26.086 - 26.086
2/3 Capital Social 30.733 30.733 24.187

La reduccién de capital requiere su aprobacién en Junta General; en virtud de lo previsto en el articulo 286 de la
LSC y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por Real Decreto 1784/1996 de 19 de julio,
la propuesta de acuerdo de reduccion de capital a la Junta General requiere la formulacion por el organo de
administracion del informe justificativo. Los administradores estiman que esta propuesta sera aprobada por la

Junta de Accionistas sin modificaciones significativas.

13. Reservas y otras aportaciones de socios
a) Reservas

Legal y estatutarias:

- Reserva legal

Otras reservas:
- Reservas voluntarias

2018 2018
4.196 4.196
4.196 4.196
2.106 2.133
2.106 2.133
6.302 6.329
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Tal como refleja el Estado de Cambios de Patrimonio Neto, los accionistas de la Entidad acordaron aplicar el
resultado negativo del ejercicio 2018, pérdidas por 20.089 miles de euros a Resultados Negativos de Ejercicios
Anteriores. Asimismo, se aprobd la compensacion de pérdidas por importe de 4.531 miles de euros, aplicando la
totalidad de Reservas Voluntarias (1.235 miles de euros) y tas Aportaciones de Socios (3.296 miles de euros).

Reserva legal

La reserva legal de la Sociedad dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 de!l beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 dej capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Otras aportaciones de socios

2018 2018
Saldo inicial 3.296 3.206
Otros movimientos 23 90
Compensacién pérdidas ejercicios anteriores (3.296)
Saldo final 23 3.296

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como aportacion de socios realizada por la
SEPI, ahora entidad dominante y en su momento Accionista Unico, de aportaciones realizadas para la
financiacion de actividades de 1+D+i.

14, Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas reservas por sociedades es el siguiente:

2019 2018

Sociedad
integracion globatl:
Enwesa Operaciones, S.A., SM.E. 4.184 4.170
Puesta en equivalencia:
Westinghouse Technology Services, S.A. 640 352
Enusa-Ensa A.LE. (27) 21

4,797 4.543

Del total de reservas en sociedades consolidadas, un importe de 295 miles de euros corresponde a la reserva
legal que no es de libre disposicion (295 miles de euros en 2018).

15. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 2019 a presentar a la Junta
General de Accionistas y la aprobada para el ejercicio 2018 son las siguientes:
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2019 2018
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (2.681) (20.089)
(2.681) (20.089)
2019 2018
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.681) (20.089)
(2.681) (20.089)
b) Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en la Nota 13 como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas

a limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

c) Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados es como

sigue:
2019 2018
Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (4.900) (21.084)
Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. 920 2.287
Westinghouse Technology Services, S.A. 208 438
Enusa-Ensa A.LE. 166 197
(3.605) (18.162)
16.  Socios externos
Corresponden integramente a Enwesa Operaciones, S.A., SM.E.
Ei desglose de esta partida se detalla a continuacion:
2019 2018
Capital social y reservas 1.526 1.528
Resultado del ejercicio 175 416
1.701 1.944

17.  Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe

“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:
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Ao de
Entidad concesionaria Importe Finalidad concesion
G° Cantabria 81 Instalacion para residuos, almacén 2001
G° Cantabria 122 Remodelacion del bunker de 2009
radiografia e instal. de colado
G° Cantabria 65 Instalacion de radiografiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Gruas 2011
CDTI 48 Actualizacion de préstamos t/i "0" 2011
G® Cantabria 137 Area Limpia Retractil 2012
CDTI 105 Actualizacion de préstamos t/i “0” 2013
G° Cantabria 96 Equipo de expansionado y otros 2014
G° Cantabria 68 Plataforma elevadora y equipos de
inspeccion
G® Cantabria 20 Sistemas de iluminacion LED del 2016
taller
885
Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.
El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:
2019 2018
Saldo inicial 229 284
imputacion al resultado (70) (74)
Efecto impositivo 17 19
Saldo final 176 229

Dentro del saldo final de 2019 y de 2018 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interes cero
concedidos por organismos oficiales para lievar a cabo actividades de 1+D+i, por importe de 11 miles de euros
(2018: 20 miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de
reembolso, asimismo se ha realizado una imputacién a resultados por importe de 9 miles de euros (2018: 11

miles de euros).

18.  Débitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Acreedores por arrendamiento financiero
- Otros pasivos financieros

- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 31)

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero

- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31)
- Otros pasivos financieros

- Proveedores
- Acreedores varios
- Anticipos de clientes

- Anticipos de clientes con partes vinculadas (Nota 31)

- Personal

2019 2018

83 138
1.307 1.633
5.699 5.850
7.089 7.621
14.496 8.762
55 53
7.972 3.537
1.290 1.392
5.056 6.887
1.567 1.617
7.553 11.419
97 76
2.244 2.884
40.330 36.627
47.419 44.248
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El Grupo posee pasivos financieros con tipo de interés variable por importe de 14.618 miles de euros (2018:
8.943 miles de euros).

Los valores contables de las deudas a largo plazo se aproximan a sus valores razonables. El valor razonable de
los acreedores por arrendamiento financiero se basa en los flujos de efectivo descontados a los Ultimos tipos
aplicables a los distintos contratos de arrendamiento financiero. El valor contable de las deudas a corto plazo se
aproxima a su valor razonable dado que el efecto del descuento no es significativo. Los valores razonables de
otras deudas a largo plazo y deudas con empresas del grupo a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados a tipo de mercado.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

2019 2018
Euro 47179 44148
Libras - 1
Délar US 240 99
47.419 44.248

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuesto:
2019 2018
Tipo variable:

- con vencimiento a menos de un afo 8.574 14.171
8.574 14.171

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afo estan sujetas a diversas revisiones en el ejercicio de
vencimiento.

a) Deudas con entidades de crédito
2019 2018
Cuentas de crédito 14.480 8.752
intereses devengados pendientes de pago 16 10
14.496 8.762

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito ha sido Euribor+0,70 (2018: Euribor a 12 meses +0,70).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacion bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

2019 2018
Hasta 1 afio 58 58
Entre 1y 5 afios 86 146
144 204
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (6} (13)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 138 191
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El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:

2019 2018
Hasta 1 afio 55 53
Entre 1y 5 afios 83 138
138 191
) Periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales, calculado segln la Resolucion de

29 de enero de 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010:

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 57 50
Ratio de operaciones pagadas 60 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 40 33
Miles de euros Miles de euros
Total pagos realizados 41.330 34.325
Total pagos pendientes 5.684 10.621

El plazo de pago aplicable al Grupo segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra ta morosidad en las operaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por otra parte, en el
articulo 4 de la indicada Ley se indica dentro de la determinacion del plazo de pago a proveedores, este podra

ser ampliado mediante pacto entre las partes sin que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo superior a 60
dias naturales.

19. Provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Garantias Obras Personal Otras Total
Saldo inicial 2018 4.046 1.037 324 445 5.852
Dotaciones - 8.495 28 - 8.523
Aplicaciones - (1.037) - (359) (1.396)
Saldo final 2018 4.046 8.495 352 86 12.979
Dotaciones - 3.757 - - 3.757
Aplicaciones (96) (3.907) (132) (26) (4.161)
Saldo final 2019 3.850 8.345 220 60 12.575

La presentacion de estas provisiones en el pasivo del balance es la siguiente:

2019 2018

No corriente 4.230 4.484
Corriente 8.345 8.495
12.575 12.979
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La provisién por garantias recoge las coberturas estimadas por el Grupo por posibles responsabilidades de
garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en prevision de eventuales reclamaciones de
clientes. El calculo de la misma se basa en la experiencia del sector en actuaciones de reparacion en garantia
sobre entregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de la
incidencia, asi como el coste estimado de la actuacion mas habitual (Nota 2.1). Al cierre del ejercicio 2019 no
existe ninguna reclamacion de clientes, en curso, por estas garantias otorgadas a los clientes del Grupo.

La provision por Obras realizada de 8.345 miles de euros es consecuencia de la elevada complejidad de los
proyectos contratados en los dos ultimos afos relacionados en buena parte con proyectos de investigacion. El
desarrolio de geometrias de materiales muy complejas, la necesidad de ingenieria inversa y elevados tiempos de
supervision e inspeccion han colocado a alguno de los contratos en curso en situacion de pérdida.

20. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2019 2018

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 5.915 5.920
5.915 5.920

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (3.064) (3.309)
(3.064) (3.309)
impuestos diferidos netos 2.851 (2.611)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento el Grupo tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el gjercicio.

El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial 2.611 (1.241)
impuesto cargado/(abonado) directamente a patrimonio neto 17 15
Cargo/(abono) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22) 223 3.837
Saldo final 2.851 2.611

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Ganancias
Libertad de valor Subvenciones

Pasivos por impuestos diferidos amortizacion razonable de capital Total

Saldo a 1 de enero de 2018 (3.495) (5) (94) (3.594)
(Cargo)/abono a patrimonio neto - 5 19 24
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 261 - - 261
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (3.234) - (75) (3.309)
(Cargo)/abono a patrimonio neto - - 17 17
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 228 - - 228
Saldo a 31 de diciembre de 2019 (3.006) - (58) (3.064))
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Pérdidas
Pérdidas valor

Activos por impuestos diferidos Provisiones deterioro razonable Otros Total

Saldo a 1 de enero de 2018 1.657 28 9 659 2.353
(Cargo)/abono a patrimonio neto - - 9) - 9
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 3.478 31 - 67 3.576
Saldo a 31 de diciembre de 2018 5,135 59 - 726 5.920
(Cargo)/abono a patrimonio neto - - - - -
(Cargo)/abono a cuenta de PyG (105) 8 - 92 5
Saldo a 31 de diciembre de 2019 5.030 67 - 818 5.915

Los impuestos diferidos (cargados/abonados) al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:

2019 2018
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Subvenciones de capital 17 19
- Reserva para operaciones de cobertura - 4)
17 15

Ninguna de las sociedades del Grupo conserva individualmente Bases Imponibles negativas a compensar no
aportadas al Grupo fiscal SEPI.

21. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las fransacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

2019 2018
Compras y Trabajos de otras empresas 285 181
Compras de inmovilizado 50 -
Ventas 743 236
Servicios prestados 48 65
Servicios recibidos 77 149

Las diferencias de cambio mas significativas imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden
con (3) miles de euros ((16) miles de euros al cierre del ejercicio 2018) provenientes de operaciones liquidadas
durante el ejercicio y (5) miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2018) correspondientes a
transacciones vivas pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.
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b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2019 2018
Nagcional 43% 56%
UE 51% 40%
Resto del mundo 6% 4%
100% 100%
lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:
%
Linea 2019 2018
Componentes nucleares 68% 63%
Componentes no nucleares y otros servicios 32% 37%
100% 100%
Cc) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2019 2018
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (8.589) (7.049)
- Adquisiciones intracomunitarias (3.435) (3.832)
- Importaciones (145) 7
Variacién de existencias (Nota 10) 830 (265)
(11.339) (11.153)
d) Gastos de personal y Plantilla del Grupo
2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados (27.772) (28.624)
Seguridad social (8.746) (8.594)
Otras cargas sociales (1.337) (1.321)
(37.855) (38.539)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 594 miles de euros (2018: 281 miles de

euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Direccién
Titulados, técnicos y administrativos

Operarios

Numero
2019 2018
14 15
311 303
354 349
679 667
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Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la siguiente:

2019 2018
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantilla - 3 3 - 1 1
Directivos 2 9 11 2 12 14
Titulados, técnicos y administrativos 88 226 314 89 230 319
Operarios 4 321 325 4 324 328
94 559 653 95 567 6562

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2019 y 2018 por las sociedades incluidas
en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% distribuido por categorias es el siguiente:

2019 2018
Titulados, técnicos y administrativos 5 5
Operarios 2 2
7 7

e) Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado

El importe de 7 miles de euros cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio corresponde a
enajenacion y bajas de inmovilizado material e inmaterial (2018: (474) miles de euros abonado a la cuenta de
pérdidas y ganancias).

f) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado

El Grupo obtuvo y reconocié como ingresos varias subvenciones oficiales, por un total de 65 miles de euros (200
miles de euros en 2018), destinadas a compensar diversos gastos en formacién, empleo e I+D+i.

22.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacion por el impuesto sobre Sociedades, la Sociedad dominante forma parte del Grupo
Consolidado Fiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades
residentes en territorio espafiol en las que posee una participacion directa o indirecta superior al 75% v la

mayoria de los derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre
Sociedades.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, al integrarse éstos en
la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), y, de otra, el derecho a obtener una
compensacion por los créditos fiscales incorporados a la consolidacion. Esta compensacion para el ejercicio
2019 asciende a (1.540) miles de euros, (2018: 3.005 miles de euros) y serd abonada por SEP| una vez
presentada la Declaracion Consolidada.

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, con fecha 2 de octubre de 2018 Enwesa recibio
comunicacion de la Direccion de Asesoria Fiscal de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, en la que
se indicaba que debido a la reduccion de la participacion indirecta de SEPI en ENWESA por debajo del 75%,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, ENWESA ha quedado
excluida del GRUPO SEPI 9/86 en régimen de consolidacion fiscal por el Impuesto sobre Sociedades con
efectos el ejercicio 2018.
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La aplicacion del régimen de tributacion consolidada suponia que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio 2019, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades
asciende a 101 miles de euros (2018: cargo de 560 miles de euros). La cuota a devolver por Impuesto sobre
Sociedades es de 41 miles de euros (2018: La cuota a ingresar por Impuesto sobre Sociedades fue de 303 miles
de euros

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del gjercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2019
ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y imputados directamente al Reserva

ganancias patrimonio neto s Total
Saldo ingresos y
gastos del
ejercicio (3.605) (53) - (3.658)

Aumen Disminu Aume Disminu
tos  -ciones ntos  -ciones

Impuesto sobre
Sociedades (1.493) 17 (1.510)
Diferencias
permanentes 527 (2.301) (1.774) - - - - (1.774)
Ajustes de
consolidacion -
Diferencias
temporarias: 231 70 __ 301
- con origen en
el gjercicio 3.966 - 3.966 - - - - 3.966
- con origen en
ejercicios
anteriores 979 (4.714) __(3.735) 70 (3.665)
Base imponible
(resultado fiscal) (6.641) - (6.641)
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Eiercicio 2018
ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y directamente al patrimonio Reserva

ganancias neto S Total
Saldo ingresos y
gastos del
ejercicio (18.162) {42} - (18.204)

Aumen Disminu Aume  Disminu-
tos -ciones ntos ciones

Impuesto sobre
Sociedades (6.406) (15) - (6.421)
Diferencias
permanentes 254 (1.063) (809) - - - - (809)
Ajustes de
consolidacion 442 - 442 - - - - 442
Diferencias
temporarias: 15.355 57 15412
- con origen en
el ejercicio 17.094 (27) 17.067 - - - - 17.067
- con origen en
ejercicios
anteriores 1.072 (2.784) (1.712) 57 - 57 - (1.655)
Base imponible
(resultado fiscal) (9.580) - (9.580)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% a la base imponible de
(6.641) miles de euros y a la aplicacion sobre la cuota resultante de deducciones por 95 miles de euros.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2019 2018

Impuesto corriente (Pago Hacienda) 270 303
Impuesto corriente (Cobro del accionista SEPY) (1.540) (3.005)
Impuesto corriente (Crédito fiscat a devolver al accionista SEPI) - 133
Impuesto corriente (Pago a la Hacienda italiana) - -
Ajuste partida de activo (Hacienda francesa) - -
Impuestos diferidos (Nota 20)

- reversion de ejercicios anteriores 945 430
- generados en el gjercicio (1.168) (4.267)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre sociedades (1.493) (6.406)

El Grupo participa (nota 28) en varias Uniones Temporales de Empresas (UTEs), los principales datos refativos a

las UTES integradas son los siguientes:

2019 2018
Resultado contable UTES (10) 34
Base Imponible (10) 34
Deducciones y bonificaciones aplicadas - -
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La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de su reconocimiento y al
menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos del Grupo para los proximos 10 ejercicios.
Con motivo de este analisis, el Grupo tinicamente ha reconocido en balance un importe de 5.915 miles de euros
de activos por impuesto diferido con origen en diferencias temporarias, no disponiendo el Grupo adicionales por
este mismo concepto que no estén reconocidos contablemente. Adicionalmente la Sociedad dominante tiene
pendiente de aplicacion deducciones por actividades de 1+D e innovacion tecnolégica por vaior de 3.051 miles de
euros (3.051 miles de euros en 2018). Por su parte Enwesa tiene pendiente de aplicacién deducciones diversas
por valor de 160 miles de euros (261 miles de euros en 2018).

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

23. Resultado financiero

2019 2018
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 31) (25) (55)
Por deudas con terceros (111 (122)
(136) (177)
Diferencias de cambio (10) (18)
Resultado financiero (146) (193)

24, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

2019 2018

Resuitado del ejercicio antes de impuestos (5.098) (24.568)
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 4.317 4.426
- Correcciones valorativas por deterioro (151) 6.838
- Variacién de provisiones (404) 7.096
- Imputacion de subvenciones (70) (74)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 7) 474
- Ingresos financieros (1) -
- Gastos financieros 137 177
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrum. financieros 13 -
- Resultado de asociadas por el método de la participacion (375) (635)
- Diferencias de cambio 4 -

3.463 18.302
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Cambios en el capital corriente:

- Existencias (846) 307
- Deudores y otras cuentas a cobrar (3.756) 15.501
- Otros activos corrientes 2 (72)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (7.787) 4.083
- Otros pasivos corrientes (48) (1.555)
- Otros activos y pasivos no corrientes - 3N
(12.435) 18.295
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses (102) (132)
- Cobros de dividendos 523 441
- Cobros de intereses 1
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 2.535 385
2.957 694
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (11.113) 12.723

25.  Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros

medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones: 2019 2018
- Inmovilizado intangible (899) (74)
- Inmovilizado material (1.878) (3.373)
- Otros activos financieros 5) -
(2.782) (3.447)
Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas - 82
- Inmovilizado material 7 33
- Otros activos financieros - 9
7 124
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.775) (3.323)

26. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2019 2018
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emision:
- Deudas con entidades de crédito 5.734 -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 7.030 1.108
12.764 1.108
- Devolucion y amortizacion
- Deudas con entidades de crédito (53) (5.589)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (1.435) (1.596)
- Préstamos procedentes del sector publico (325) (393)
- Otras deudas 4] -
(1.814) (7.578)
10.950 (6.470)
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Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio

- Dividendos (591) (206)
(591) (206)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 10.359 (6.676)

27. Contingencias

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene otros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros surgidos en el curso
normal del negocio, de los que se prevé que puedan surgir pasivos significativos distintos de aquelios que ya
estan provisionados (Nota 19).

En el mes de febrero de 2018, Ensa y su sociedad dependiente Enwesa recibieron sendas solicitudes de
informacién de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, relacionadas con la prestacion de
servicios de montaje y mantenimiento industrial, fundamentaimente, en los sectores petroquimico y energético.

Con fecha 25 de enero de 2019, la CNMC dicto pliego de concrecion de hechos en el que se considera que
Enwesa Operaciones S.A., S.M.E. y solidariamente su matriz Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., han incurrido en
una infraccién Gnica y continuada en materia de defensa de la competencia, como consecuencia de la ejecucion
de actos que tuvieron lugar en el afio 2015.

A esta fecha ha sido cuantificada por la Direccién de Competencia la sancion en 325 miles de euros que han sido
satisfechos por Enwesa en 2019. Esta sancion ha sido recurrida por la sociedad.

El recurso se centra en aspectos (nicamente juridicos relativos a la calificacion de la infraccion como Unica y
continuada y la desproporcion de la sancidn, sin contradecir las conductas reconocidas y acreditadas en el
expediente.

b) Garantias

El importe global de las garantias comprometidas mediante avales ante clientes, organismos publicos y ofros se
desglosa de la siguiente manera:

Beneficiario Concepto 2019 2018

AEAT Aduanas - 105
Me de Industria Actividades de [+D+i - 58
Clientes Contratos 26.948 25.178
26.948 25.341

28. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, el Grupo tiene contratos de compra firmados para la adquisicion de Inmovilizado material
por importe de 1.426 miles de euros (2018: 1.511 miles de euros).

El Grupo tiene previsto financiar sus compromisos de compra con las lineas de crédito no dispuestas de las que
dispone.
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b) Compromisos por arrendamiento operativo

La Sociedad alquilaba sus oficinas en Madrid a un arrendador que es parte vinculada, bajo un contrato de
arrendamiento operativo, el contrato ha sido cancelado en diciembre de 2019.

Ademas, el Grupo arrienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracién entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualquier caso faciimente remplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2019 2018
Menos de un afio 81 208
Entre uno y cinco afios - 234
81 442

En estos compromisos se incluyen los correspondientes a contratos de alquiler de naves y magquinaria.

Ei gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2019 correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 397 miles de euros (2018: 313 miles de euros). Este importe corresponde
fundamentalmente a pagos minimos por el arrendamiento. (Nota 5.e)

29. Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Establecimientos Permanentes

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacion del porcentaje del Grupo en los
activos y pasivos y las ventas y resultados de las UTE's y Establecimientos Permanentes (Nota 2.2.b). Estos
importes se han incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el
estado de cambios en el patrimonio:

Activos: 2018 2018
Activos no corrientes 130 151
Activos corrientes 3.514 3.719
3.644 3.870
Pasivos:
Pasivos corrientes 3.681 4.856
3.681 4.856
Activos netos (37) (986)
Ingresos 7.002 6.868
Gastos (7.046) (7.899)
Beneficio (44) (1.031)

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion del
Grupo en las UTE's.
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30. Consejo de administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2019, el importe devengado por los miembros det Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante ha ascendido a 261 miles de euros (2018: 296 miles de euros) y se compone de los siguientes
conceptos e importes:

2019 2018
Sueldos y Dietas 261 296

261 296

E! Consejo de Administracién de la Sociedad dominante esta formado en 2019 por 11 miembros (7 hombres y 4

mujeres), (2018 por 10 miembros (6 hombres y 4 mujeres)) y de ellos 3 forman parte de la plantilla de la
Sociedad.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. De
la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad tiene suscritas polizas de seguro en
cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2019 el pago de 1 miles de euros, de las que resultan
beneficiarios 3 consejeros (2018: 1 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no han percibido remuneracion alguna
en concepto de participacién en beneficios o primas en los ejercicios 2019 y 2018. Tampoco han recibido

acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes
de ejercitar.

b) Retribucion y préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2019, el importe devengado por el personal de alta direccion, no incluido en el apartado
anterior, ha ascendido a 579 miles de euros (2018: 520 miles de euros), ademas la Sociedad dominante tiene
suscritas polizas de seguro en cobertura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2019 el pago de 2 miles
de euros (2018: 2 miles de euros), de las que resultan beneficiarias 5 personas. Durante el afio la Sociedad
concedi6 préstamos por importe de 0 miles de euros, el saldo a 31 de diciembre de 2019 es de 15 miles de euros
(2018: 27 miles de euros), estos préstamos no devengan interés y durante el afio 2019 se ha amortizado
principal del mismo por valor de 12 miles de euros. No ha sido necesario constituir ninguna provision.

El personal considerado como de alta direccion no ha percibido remuneracion alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2019 y 2018. Tampoco han recibido acciones ni opciones

sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En e! deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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d) Pdliza de seguros de Responsabilidad civil

La Sociedad tiene suscrita una poliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de administradores y
directivos, que supuso en al afio 2019 el pago de 13 miles de euros (2018: 13 miles de euros).

31. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacién de servicios e ingresos financieros
2019 2018

Beneficio Beneficio
Importe (Pérdida) Importe (Pérdida)

Venta de bienes y prestacion de servicios
- Empresas del grupo SEPI 1.893 107 1.905 387
- Empresas asociadas SEPI 7.054 1.704 13.191 4.504
8.947 1.811 15.096 4.891

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no

vinculados.

b) Compra de bienes, recepcion de servicios y gastos financieros

Compra de bienes y recepcion de servicios:
- Empresas de! Grupo SEPI
- Empresas asociadas SEPI

Gastos por intereses:
- SEPI (intereses)
- Empresas asociadas SEPI

Importe

2019 2018
(172) (230)
(1.893) (2.708)
(2.065) (2.938)
(24) (54)
(1) (1)
(25) (55)

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones

comerciales de mercado.

c) Saldos al cierre derivados de ventas v compras de bienes y servicios

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8):

Clientes, empresas del grupo y asociadas

- Empresas de! Grupo SEPI|

- Empresas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia
Clientes produccion facturable

- Empresas del Grupo SEPI

- Empresas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia

2018 2018
342 528
2.006 3.506
849 78
14.276 16.828
17.473 20.940
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2019 2018

Cuentas a pagar a partes vinculadas

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18) :

- Empresas del Grupo SEPI - (©)]

- Empresas asociadas SEPI 323 1.505

Anticipos de clientes

- Empresas del Grupo SEPI 48 76

- Empresas asociadas SEPI 49 -
420 1.578

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta, no estan aseguradas y no
devengan ningtin interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningdn interés.

d) Créditos a empresas del Grupo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integra Equipos Nucleares, S.A.,, S.M.E.
se ha registrado bajo este epigrafe 1.540 miles de euros de crédito fiscal (2018:3.005 miles de eurcs).

e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integraban Equipos Nucleares, S.A., S.M.E.
y hasta el ejercicio 2017 Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. registro bajo el epigrafe de Deudas con empresas
del Grupo del pasivo corriente (SEPI), un saldo por importe de 133 miles de euros en 2018. (Nota 22)

En el ejercicio 2019, la Entidad dominante ha suscrito una deuda a corto plazo de caracter financiero por importe
de 6.001 miles de euros a favor de su sociedad dominante, Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI). Esta deuda devenga interés de mercado y vence en abril de 2020.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo
corriente se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Services, S.A. por importe de 474 miles de
euros (2018: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un tipo de interés del Euribor +
0,25%, a cierre de 2019 no habia importes pendientes de pago por intereses devengados, ni en 2018,

f) Préstamos [+D

El balance de la Sociedad incluye un importe de 6.873 miles de euros (2018: 7.278 miles de euros), de ellos
5.699 miles de euros en Deudas con empresas del grupo a largo plazo y 1.174 miles de euros en Deudas con
empresas de! grupo a corto plazo, (2018: 5.850 miles de euros y 1.428 miles de euros, respectivamente),
correspondientes al saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar
actividades de 1+D+i. Estos anticipos o préstamos se registran por su valor de reembolso hasta el momento en
que se formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de |+D+i financiadas, momento en el que se
calcula su valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual y el valor de reembolso
de dichos préstamos se registra bajo el epigrafe de “Otras aportaciones de socios” (Nota 13.b).

56



EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

32. Informacién sobre medio ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta el Grupo destinados a actividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestiéon ambiental con un
valor contable de 849 miles de euros (2018: 828 miles de euros) y una amortizacion acumulada de 539 miles de
euros (2018: 520 miles de euros).

Los gastos en actividades medioambientales del ejercicio 2019 han sido de 181 miles de euros (2018: 229 miles

de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestidn interna de residuos, tanto peligrosos como
no peligrosos, y al mantenimiento del punto limpio y del sistema de gestién ambiental ISO 14001.

33. Informacién sobre los derechos de emisién de gases de efecto invernadero

No se han asignado a ninguna sociedad del Grupo derechos de emision de gases de efecto invernadero.
Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones
por este concepto.

La Direccion del Grupo no estima ningln tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio no se han visto afectadas en ningln aspecto por la
regulacion relativa a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.

34. Hechos posteriores al cierre
Tal como se indica en las notas 2.1 y 12, en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los
administradores han realizado el correspondiente de informe para una reduccion de capital social de la Entidad

que sera objeto de propuesta a la Junta de Accionistas para restituir la situacion patrimonial.

En el analisis de las operaciones realizadas con posterioridad al cierre de 2019, y hasta la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales no se han producido hechos significativos en fa actividad de la Entidad.

35. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2019 por los servicios de auditoria de cuentas al Grupo
ascendieron a 36 miles de euros (2018: 28 miles de euros)

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otros servicios distintos de la auditoria o por otras
sociedades de la red del auditor como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal y otros servicios
prestados al Grupo, ascienden a 9 miles de euros (2018: 9 miles de euros).

36. Informacion segmentada

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2019:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacion  Operaciones y otros Total
Importe neto de la cifra de negocios:
- Clientes externos 50.466 22.799 - 73.265
- Inter-segmentos 19 2.209 (2.228) -
50.485 25.008 (2.228) 73.265
Otros ingresos de explotacion 372 309 (208) 473
Aprovisionamientos (22.698) (4.935) 2.206 (25.427)
Gastos de personal (22.331) (15.524) - (37.855)
Amortizacién de inmovilizado (4.059) (242) (16) (4.317)
Resto de gastos/ingresos de explotacién (8.121) (3.576) 230 (11.467)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (6.352) (1.040) (16) (5.328)
Ingresos financieros 2.204 98 (2.301) 1
Gastos financieros (127) (19) - (146)
Puesta en equivalencia - - 375 375
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.275) 1.119 (1.942) (5.098)
Activos del segmento 86.334 16.229 (3.158) 99.408
Pasivos del segmento 60.248 6.550 (981) 65.817
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacion (9.886) 551 (1.778) (11.113)
- Inversién (2.613) (162) - (2.775)
- Financiacion 10.000 (1.419) 1.778 10.359
Adquisiciones de activos no corrientes en el gjercicio 2.549 164 - 2.713
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacion Operaciones y ofros Total
Importe neto de la cifra de negocios:
- Clientes externos 44.771 24.730 - 69.501
- Inter-segmentos 93 2.952 (3.045) -
44.864 27.682 (3.045) 69.501
Otros ingresos de explotacion 750 50 (243) 557
Aprovisionamientos (24.539) (4.519) 3.045 (26.013)
Gastos de personal (21.658) (16.881) - (38.539)
Amortizacién de inmovilizado (4.144) (266) (16) (4.426)
Resto de gastos/ingresos de explotacion (23.134) (3.199) 243 (26.090)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (27.861) 2.867 (16) (25.010)
Ingresos financieros 979 82 (1.061) -
Gastos financieros (173) (20) - (193)
Puesta en equivalencia - - 635 635
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (27.055) 2.929 (442) (24.568)
Activos del segmento 88.678 17.162 (4.589) 101.251
Pasivos del segmento 59.881 6.132 (2.455) 63.558
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacion 11.468 1.875 (620) 12.723
- Inversion (3.221) (102) - (3.323)
- Financiacién (5.695) (1.601) 620 (6.676)
Adquisiciones de activos no corrientes en el gjercicio 5.552 138 - 5.690

Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior al 10% del
importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2019 y 2018, han sido las siguientes:

2018 2018
FRAMATOME 22.452 14.938
MANGIAROTT! 5.055 5.045
ENRESA - 4.880
TEOLLISUUDEN 4.263 -
31.770 24.863
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION 2019

1. SITUACION GENERAL. ENTORNO
Andlisis de Resultados y evolucion del grupo:

E! Grupo Ensa ha conseguide en 2019 una cifra de negocios de 73.265 miles de euros (5,4% superiores a los de
2018), de los que un 57% se han dirigido a mercados exteriores, con un resultado negativo de (3.605) miles de
euros después de impuestos frente a los (18.162) miles de euros registrados en 2018.

Durante los ejercicios 2018 y 2019 se ha reconocido un deterioro de los activos materiales de la Sociedad, ello
ha supuesto una minusvalia de 7.000 miles de euros abonada a las cuentas de Construcciones y Magquinaria (ver
Nota 5 de la Memoria). La evaluacién econémica del inmovilizado material se ha realizado en funcién de la carga
objetiva probatoria de deterioro externa y de la estimacion sobre la recuperabilidad del valor de uso por el
método de descuento de cash flow futuros al cierre del ejercicio.

La cartera de pedidos existentes a final de 2019 es de 171.121 miles de euros que engloba tanto al mercado
nacional como a mercados exteriores, permitiendo el desarrollo normal de la actividad. A pesar de la reduccion

de la cartera de pedidos en un 16% respecto al ejercicio anterior, las expectativas sobre la actividad comercial
permiten mirar al futuro con optimismo.

Como actividades mas relevantes del Ejercicio 2019 en Ensa, se pueden citar:

o Progreso adecuado en la fabricacion de los 8 GGVV de Vapor para el cliente Framatome con destino
Centrales Nucleares Francesas.

e Progreso en la fabricacion de las 12 Uppers de GGVV de Vapor para el cliente Westinghouse con
destino Centrales Nucleares Francesas.

¢ Entrega de todos los Racks para la CN de Vandellos.

o Los intercambiadores para el proyecto JHR estan ya instalados en el CEA Cadarache a total
satisfaccion def cliente.

e  Evolucion en los desarrollos de ingenieria de los contenedores Enun 32 P, Enun 52 B para adecuarlos a
las demandas del mercado nacional.

e Evolucién en el desarrolio del contenedor Enun 24P para adecuarlo a la demanda del Cliente chino.

o  Progreso en el desarrollo de un contenedor de Hormigén en asociacion con Westinghouse.

e Progreso en el contrato de fabricacion de sectores para la camara de vacio del Iter.

s Activacion de la fase Il-a del contrato de soldadura de sectores de la camara de vacio del Iter.

e Carga de contenedores en Asco de acuerdo al programa establecido por el Cliente ANAV.

e Reorganizacién de la estrategia de Desmantelamiento a futuro dentro de la AIE con Enusa.

e Progreso y adecuacién de la metodologia 5S de orden y limpieza en taller de acuerdo al programa
establecido.

« Finalizado con éxito y total satisfaccion del cliente Iter Organization los trabajos de pruebas tecnologicas
de sistema de soldadura de los sectores de la camara de vacio del Iter.

e Progreso adecuado segun programa en el suministro de componentes para la nuclear EPR de Hinkley
Point (Presionador, Soporte de Vasija y Tanques).

o Hemos firmado contrato con ESS para la construccion de parte de los componentes de la Fuente de
Espalacion en Suecia.

Por parte de Enwesa, las actividades mas relevantes durante el afio 2019 son:

¢ Linea de servicios nucleares: trabajos en centraies nucleares como Ascé lI, Trillo, Almaraz, Cofrentes y
Vandeliés.
e Linea de fabricacién: colaboracion con Ensa en diferentes proyectos del sector nuclear. Proyecto de

desmontaje y reparaciones de submarino S-71 para Navantia en el astillero de Cartagena y también en
el S-82.
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e Linea de mantenimiento mecanico: plantas de produccion de energia eléctrica (Plana del Vent); plantas
nucleares (Ascé | y Asco Il) y, en proyectos internacionales (JHR en Cadarache y KRSKO en
Eslovenia).

e Linea de valvulas: revision de valvulas en centrales nucleares espafiolas y en plantas francesas
(Golfech, Gravelines, Chinon, Belleville, St Alban, Paluel, Dampierre y Tricastin). Se han mantenido los
trabajos de apoyo a Ringo Véalvulas en las instalaciones de Enwesa en Zaragoza.

o Linea de robética y automatizacién, trabajos para Renault en Valladolid, Seg Automotive, Mercedes,
Nemak y Dana.

Financiacion e Inversiones:

Al cierre del ejercicio 2019, en el Grupo, el déficit de flujos de explotacion asciende a 11 millones de euros, el
cual es debido fundamentalmente a un capital corriente negativo (en su mayor parte explicado por el retraso de
los hitos finales de contratos en cartera pendientes de cobro), esto ha producido un aumento del endeudamiento
de 10,3 millones de euros para acometer las inversiones del ejercicio en 2,8 millones de euros. De esta forma, ia

variacion neta del efectivo y otros activos liquidos equivalentes respecto al ejercicio anterior se ha reducido en
3,5 millones de euros.

La deuda financiera a corto y largo plazo al final del ejercicio en el grupo ascendia a 30.931 miles de euros,
frente a 20.295 miles de euros en 2018. Esta deuda corresponde mayoritariamente a la financiacion de
actividades de explotacion e inversiones mediante pdiiza de crédito en entidades bancarias, anticipos de
tesoreria del Accionista y préstamos para proyectos de |+D.

Recursos Humanos:

En el afio 2019 el Consejo de Administracién de Ensa aprobo el Plan Estratégico 2019-2023. Uno de sus
elementos fundamentales es el Plan Laboral, que pretende el establecimiento de un nuevo marco de relaciones
humanas que permita a la entidad disponer de los medios personales necesarios para hacer frente a los retos
presentes y futuros, recuperando rentabilidad, competitividad, productividad y rendimiento. Para su consecucion,
se fijan una serie de objetivos, entre los que destaca:

e El relevo generacional y rejuvenecimiento de la plantilla, con valores mas actuales y sobre todo capaces
de entender el cambio e interpretar adecuadamente el mercado actual.

o La progresiva adecuacion y estabilizacion de la plantilla mediante la consolidacion del empleo temporal.

s La fidelizacion y retencion del talento de la entidad, mediante la realizacion de las adecuaciones

retributivas que resulten imprescindibles, reforzando el compromiso, motivacion y satisfaccion del
personal.

En cumplimiento de lo anterior, en BOE 188, de 7 de agosto de 2019, fue publicado el nuevo Convenio Colectivo
de Ensa 2018-2021.

Plantilla. La Plantilla del Grupo Ensa, al cierre del ejercicio 2019, esta compuesta por 784 personas, 104
mujeres y 680 hombres, distribuidas en los centros de trabajo que tiene el Grupo de la siguiente forma: 583 en
Cantabria, 14 personas en Madrid, 158 en Tarragona, 4 en Zaragoza y 25 en Cartagena. De estas 784 personas,
un total de 39 se encuentran en situacion de Jubilacion Parcial (5 mujeres y 34 hombres). Ademés del personal
propio de plantilla, en el centro de trabajo de Maliafio de Ensa desarrolian su actividad trabajadores externos
procedentes de empresas contratistas que prestan servicios en nuestras instalaciones en labores de
mantenimiento, limpieza, seguridad, restauracion, vigilancia de la salud, soporte sistemas informaticos, etc. La
plantilla media de empleados de contratas que han trabajo en 2019 en nuestras instalaciones ha sido de 96.

Jornada Laboral. En Ensa, la jornada para el afic 2019 supone un total de 1.687,5 horas anuales de trabajo
efectivo. Esta jornada se ha establecido en adecuacion a la Disposicion Adicional 144 de la Ley 6/2018, de 3 de
julio, de Presupuestos Generales del Estado para 2018.
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Absentismo. En el afio 2019 el indice total de absentismo del Grupo Ensa se ha situado en un 3,4%.

Conciliacion. El Grupo Ensa tiene implantadas una serie de medidas en este sentido que se encuentran
recogidas en el caso concreto de Ensa en el Convenio Colectivo de la empresa y en el Plan de Igualdad

Salud y Seguridad. Durante el afio 2019 Ensa ha estado trabajando con el objetivo de Reducir la
accidentabilidad laboral hasta liegar a la cifra de Cero Accidentes mediante la elaboracion de una planificacion
preventiva dirigida a: Reforzar la participacion de los mandos en la actividad preventiva; potenciar la formacion y
sensibilizacion de nuestros trabajadores; potenciar y aumentar los recursos existentes en lo referente a medios
de proteccion contra incendios y medios de rescate en caso de emergencia.

Formacion. El Plan de Formacion 2019 se ha disefiado teniendo en cuenta las propuestas y prioridades
recibidas de las distintas Direcciones. En total, Ensa ha impartido al personal directo de talier 133 acciones
formativas, que han supuesto 2.391 horas, recibiendo una media de 15,13 horas de formacion por persona. Para
el personal indirecto ha supuesto 251 acciones formativas, 6.730 horas de formacion, una media de 23,45 horas
de formacién por persona.

2. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

(Ver nota 33).

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

(Ver nota 3 de la Memoria).

4. PAGO A PROVEEDORES

En la Nota 18 de fa Memoria se indica que el periodo medio de pago a los proveedores en el gjercicio 2019 ha
sido de 57 dias naturales (2018: 50 dias naturales).

5. OTROS ASUNTOS

El Grupo no ha reatizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2019 ni en el ejercicio 2018.

6. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Forma parte del presente Informe de Gestion del Grupo Ensa “el informe de estado de informacidén no financiera
consolidado” adjunto, el cual se emite como “informe separado” de conformidad con lo establecido en el articulo
Primero, apartado Dos. 7 de la Ley 11/2018, por la que se modifica el articulo 49 del Codigo de Comercio
aprobado por Real Decreto de 22 de agosto de 1885. Sin perjuicio de los requisitos de divulgacion previstos en la
citada Ley, el informe de estado de informacion no financiera consolidado se pondra a disposicion del pulblico de
forma gratuita, siendo accesible en la pagina web de Ensa (www.ensa.es).
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019

El Consejo de Administracién de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. en fecha 20 de febrero de
2020, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular fas Cuentas anuales consolidadas y el informe

de gestion consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembr
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES

Presidente:

D. José David Gomila Benitez

Vocales:

D. Jaime Sanchez Mayoral

D. Maria Elena Pastor Les

D. José Manuel Prieto Barrio

D2, M? Inmaculada Soto Pefia

D. Valentin Duefias Jiménez

D. Juan Antonio Tébar Chumillas

D2. Margarita Ruiz Saiz-Aja

Da. Javier Carrién Malo

(en representacion de SODERCAN)

D. Constantino Saiz de la Higuera Diaz

D. José A. Gonzélez Sanchez
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DILIGENCIA: que extiendo yo, Joaquin Gallardo Gutiérrez, en mi condicién de Secretario del
Consejo de Administracién y de la Junta General de la Sociedad “Equipos Nucleares, S.A.,
S.M.E.”, para certificar que, en la reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad,
celebrado en Madrid, ¢/ Velazquez 134, sede social del accionista mayoritario SEP], el dia 20 de
febrero 2020 y en relacién con las Cuentas Anuales Consolidadas (hoja del Balance, hoja de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de
efectivo, y Memoria hojas 1 a 59 ambas inclusive) y el Informe de Gestién Consolidado (Grupo
Consolidado), hojas 1 a 3 ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos 253 y 254
Ley de Sociedades de Capital), correspondiente al ejercicio 2019, comprendidos en las hojas
anteriormente transcritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas, por todos los
miembros del Consejo de Administraciéon, estando también signadas todas y cada una de las
hojas de los documentos, anteriores a esta Diligencia por el Director de Administracién y
Recursos de la Sociedad, D. Manuel Jests Sanchez Garcia, certificando que todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administraciéon conocen y aprueban en su integridad los
mencionados Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo, Memoria e Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio 2019, extendiéndose esta Diligencia a continuacién de las
firmas estampadas por todos y cada unos de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad al final del Informe de Gestién Consolidado, dltimo de los documentos mencionados
mas arriba, lo que se hace constar a los efectos sefialados en la Ley de Sociedades de Capital (Real
Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en particular en lo que se refiere a la Formulacién de
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién correspondientes al Ejercicio 2019, que seran
sometidos para su Verificacion por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobacién,
en su caso, por parte de la Junta General Ordinaria que se celebrara préximamente, dentro
de los plazos legales establecidos al afecto, para finalmente depositar las Cuentas e Informe de
Gesti6on del Grupo Consolidado mencionados en el Registro Mercantil de Santander. Todo lo cual,
hago constar yo como Secretario del Consejo de Administracién, con el Visto Bueno del Sefior
Presidente, a todos los efectos antes sefialados as{ como de cualesquiera otros que fueran
pertinentes, en cumplimiento de la legislacién vigente reguladora de la materia.

En Madrid a 20 de febrero de 2020.

El Secretario del

Consejo de Administracion

.

José David Gomila Benitez Joaquin Gallardo Gutiérrez.
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