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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de
Equipos Nucleares, S.A., S.M.E

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A.,, S.M.E (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segtin lo exigido por la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de In auditorin

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
es0s riesgos,
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo

El Grupo, en su actividad de fabricacién de bienes de equipo nucleares y de prestacion de
servicios, realiza con sus clientes contratos de duracién plurianual y que estin sujetos a
complejas modificaciones, técnicas, econdmicas, de plazos, etc, a lo largo de su vida. El
reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos estd sujeto a juicios y estimaciones
que incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacién del contrato en un momento
dado, el margen del contrato tras las periédicas actualizaciones de costes, las revisiones de
precios y los requerimientos técnicos acordados con el cliente; asf como, en su caso, el registro
de una provision para contratos en pérdidas. Por todo ello, y considerando los importes
registrados en las cuentas anuales consolidadas, relacionados con el método del grado de
avance para el reconocimiento de ingresos, hemos considerado éste como un aspecto relevante
de nuestra auditorfa.

El detalle de las partidas més significativas relacionadas con estas fransacciones se muestra en
las notas 2.9, 2.16, 8 y la provisién por contratos con pérdidas en Ia nota 19 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién de los procedimientos seguidos por la Direccién en el proceso de
reconocimtiento de ingresos en los contratos a largo plazo, asimisino, hemos llevado a cabo la
lectura y analisis de los principales contratos del Grupo, la discusién con Ia Direccién sobre las
evoluciones de los coniratos y de los mdrgenes y las pruebas de control interno sobre la
adecuada autorizacién, imputacién y revisién de los costes de Jos contratos del Grupo. Hemos
comprobado la correccién aritmética en una muestra de contratos de los cdlculos por grado de
avance, Nos hemos reunido con la Direccion del Grupo y con los responsables de proyectos
para conocer su apreciacion de los riesgos especificos en contratos, de las provisiones para
contratos en pérdidas en funcion de su evolucién previsible y hemos llevado a cabo
procedimienfos de confirmacién externa. Por tltimo, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién,

Deterioro del valor del inmovilizado

Tal como se indica en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo han constatado
que, al cierre del ejercicio, existen indicios de deterioro del valor recuperable de los activos
materiales que se integran en la unidad generadora de efectivo correspondiente con el conjunto
de instalaciones que el Grupo posee en Maliafio, Cantabria, y cuyo valor neto contable asciende
a 34.409 miles de euros. Los Administradores de Ia Sociedad dominante han considerado que el
valor recuperable de los activos materiales de la mencionada unidad generadora de efectivo
debe calcularse sobre la base del valor de los flujos de caja futuros estimacdos. A 31 de diciembre
de 2018, atendiendo a los resultados obtenidos con dicho célculo, se ha registrado un deterioro
del inmovilizado material por importe de 7,158 miles de euros, Dada la significatividad del
epigrafe y que el cdlculo del deterioro se basa principalmente en la estimacién de flujos futuros
de caja que requieren de juicios y estimaciones por parte del Grupo, hemos considerado este
hecho un aspecto relevante en nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la comprension del proceso interno de realizacion del test de deterioro; la obtencién del
test de deterioro al cierre del ejercicio y la verificacién de los célculos realizados por el Grupo.
Asimismo, hemos evaluado Ia metodologia y razonabilidad de las hipétesis utilizadas en la
estimacién del valor en use, involucrando a nuestros especialistas en valoracion. Por otra parte,
hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién en
relacién con el andlisis de recuperabilidad realizado.
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Provision para responsabilidades

Tal como se indica en las notas 2.15 y 19 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo a 31 de
diciembre de 2017 tiene registrada una provisién para responsabilidades por importe de 4
millones de euros que recoge la estimacién realizada por el Grupo por penalizaciones y
garantias por reparacién otorgadas a los clientes en los bienes de equipo que fabrica y
suministra. La estimacién se realiza considerando el parque de generadores existente, el
importe de las garantias acordadas con los clientes y los costes estimados de las eventuales
reparaciones. Ante la ausencia de reclamaciones, la estimacién tiene en cuenta la experiencia del
sector, motivo por el que la provisién y la informacién detallada en la memoria incluyen un alto
nivel de estimacitn y juicio por parte del Grupo. Dicha provision registrada se ha considerado
relevante para nuestra auditoria debido a que su cuantfa es material y requiere de estimaciones
y juicios significativos.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién del método empleado para la determinacién y seguimiento de esta
provisién. Nos hemos reunido con la Direccién de proyectos y hemos analizado las obligaciones
contractuales del Grupo, la estimacién realizada de los riesgos a los que se ve sometido, y las
hipétesis en las que se basa la provisién,

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidade. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar dnicamente que la citada informacién se ha
facilitado en el informe de gestién consolidado, o en su caso, que se ha incorporado en éste
la referencia correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera
consolidada en la forma prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de Ia citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones malteriales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
imformacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe
separado, “Estado de la fnformacién no financiera consolidado” al cual se incluye referencia en
el informe de gestion consolidado, y que el resto de Ia informacién que contiene el informe de
geslion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a Ja normativa que resulta de aplicacion.
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Responsnbilidad de los Administradores de la Sociedad dominaite en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
emnpresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuatios toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoiia que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno del Grupo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Seciedad dominante,
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+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidn en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de Ilas cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de Ias
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacién
de Ia auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad dominante en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de Ia auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de Jas cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Bilbao, 29 de marzo de 2019
MAZARS AUDITORES, S.L.P.

ROACJI N° 51189
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2018
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018

{Expresado en miles de euros)

ACTIVQ NO CORRIENTE
Inmovilizado intangibte
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas de! grupo y asocladas a largo plazo
Parlicipaciones puestas en equivalencia
Inversiones financleras a largo plazo
Derivados
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

ACTIVOS CORRIENTES

Existencias

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del Grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Piblicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas

Inversiones financieras a corto plazo
Derivados

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota 2018 2017
189 227
5 36.474 42.821
16.778 20.219
17.312 18.437
2.384 3.166
1.736 1.586
6 1.736 1.586
7/9 55 70
- 6
55 64
20 5.920 2,353
44.374 47.057
10 2.198 2.606
7/8 46.675 61.858
41.521 38.578
3 4.034 20.485
361 1.514
208 218
551 1.051
718131 3.005 738
3.005 738
7/9 - 13
- 13
256 184
11 4.743 2.019
56.877 67.315
101.251 114.372




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOQLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018
{Expresado en miles de euros)

Nota 2018 2017
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 35.520 50,388
Capital 12 46.099 36.303
Prima de emisién 12 (6.169) -
Reservas 13 6.329 9.907
Reservas distribuibles 2133 5711
Reservas no distribuibles 4,198 4.196
Otras aportaciones de socios 13 3.286 3.206
Reservas en sociedades consolidadas 14 4.543 4.708
Resultado de! ejercicio atribuido a la sociedad dominante (18.578) (3.736)
Ajustes por cambios de valor en sociedad dominante 9 - {13}
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 229 284
Socios externos 16 1.944 1673
37.693 52.332
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 19 4.484 4.815
Otras provisiones 4,484 4.815
Deudas a largo plazo 7/18 1.771 2,134
Acreedores por arrendamiento financiero 138 191
Otros pasivos financieros 1.633 1.943
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7118131 5.850 6.300
Oftras deudas 5.850 6.300
Pasivos por impuesto diferido 20 3.309 3.594
15.414 16.843
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 18 8.485 1.037
Deudas a corto plazo 719118 10.207 18.784
Deudas con entidades de crédito 8.762 14,301
Acreedores por arrendamiento financiero 53 50
Derivados financieros a corto plazo - 1.531
Otros pasivos financieros 1,392 2.802
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 718131 2.035 2.354
Ofras deudas 2.035 2.354
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 718 27.407 23.022
Proveedores 6.887 5.527
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 31 1.502 5
Acreedores varios 1.617 1.325
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.884 2.084
Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.022 3.056
Anticipos de clientes 8 11.495 11.025
48.144 45.197
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 101.251 114.372




EQUIPOS NUCLEARES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

Nota 2018 2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 69.501 78.003
Ventas 15.677 26.054
Prestaciones de servicios 53.824 51.949
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 10 {47} (586)
Trabajos reallzados por la empresa para su active - 13
Aprovisionamientos {26.013) (26.100)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 21 (11.153) (14.191)
Trabajos realizados por otras empresas {14.860) {11.909)
Otros ingresos de explotacidn 6567 261
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 357 47
Subvenciones de explotacian incorporadas al resuftado del ejercicio 21 200 214
Gastos de personal 21 {38.539) {39.384)
Sueldos, salarios y asimitados (28.624) (28.678)
Cargas sociales (9.915) (10.7086)
Otros gastos de expiotacién {18.485) {12.866)
Servicios exteriores (11.055) (10.903)
Tributos (313) (218)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por aperaciones comerciales 18 (7.117) {1.745)
Amortizacién del inmovilizado 4/5 (4.426) {4.485)
imputacién de subvenciones de inmovilizado no financlero y otras 17 74 77
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (7.632) -
Deterioros y pérdidas 5 (7.158) -
Resultado por enajenaciones y otras 21 {474) ~
RESULTADO DE EXPLOTACION (25.010) (4.537)
Gastos financiercs 23 {177) {168)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (55) 3N
Por deudas con terceros (122) (131)
Diferencias de cambio 23 (16) (167)
RESULTADO FINANCIERO (193) {3356)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 6 §35 123
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (24.568) (4.749)
Impuestos sobre beneficios 22 6.406 1.180
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (18.162) (3.589)
Resultado atribuido a socios externos 16 (416) {147}
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE {18.578) {3.736)




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., $.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
Par coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Total de ingresos y dastos atribuidos & la sociedad dominante

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

Nota 2018 2017
{18.162) {3.589)
9 - 97
- (24)
- 73
17 (51)
17 (74) {77
15 31
(42) {97)
{18.204) {3.613)
(18.620) (3.760)
416 147
e
/..::w
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE Al. EJERCICIO TERMINADO

El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en miles de euros)

Nota 2018 2017

FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 24

Resultado del ejercicio antes de impuestos (24.568) (4.749)
Ajustes del resultado 18.302 6.695
Cambios en el capital corriente 18.295 (3.619)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6894 {151}
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 12.723 {1.824)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 25

Pagos de inversiones (3.447) (3.321)
Cobros por desinversiones 124 -
Flujos de efectiva de las actividades de inversion {3.323) {3.321)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 26

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (6.470) 3.409
Pagos por dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio. (2086) (403)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (6.676) 3.006
AUMENTO / DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.724 (2.139)
Efectivo o equivalentes al comienzo del efercicio 11 2.019 4,158
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 11 4.743 2.019
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros}

1. Informacidn general

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la Sociedad) es una sociedad industrial que al cierre de! 2018 cuenta con un
grupo (en adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, S.A., SM.E., sociedad dominante,
una dependiente y una asociada. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o
pariicipes en cinco Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTEs), en dos Agrupaciones de Interés
Econémico y liene Establecimiento Permanente, en Trino (ltalia) y una sucursal en Manosque {Francia).

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aguellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan en la Nota 2.2.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante del Grupo Equipos Nucleares, se constituyé en Madrid el
dia 10 de julio de 1973 como sociedad anénima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A., SME. se
encuentra desde enero de 2019 en calle Juan Carlos |, n® 8, Maliafio (Cantabria), (pendiente de inscripcion
registral), anteriormente se encontraba en el Edificio Génesis, avenida de Burgos, 88 (Madrid).

El objeto social de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. esta descrito en el articulo dos de sus estatutos sociales, y
consiste en:

- El desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacién de vapor y sus
componentes.

- La fabricacion, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacién de vapor.

- La fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacion, y de clausura y
desmantelamiento de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

- La prestacion de servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en Maliafio, Cantabria. Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

£l Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 78,75% de
las acciones de la Sociedad dominante.
2, Resumen de las principales politicas contables

2.1. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos
Nucleares, S.A., S.M.E. y de las sociedades consclidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
por el Grupo.




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

{Expresada en miles de euros)

b)

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el gque se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consclidadas y las posteriores
modificaciones de esta normativa. El objeto de estas cuentas anuales consolidadas es mostrar 1a
imagen fiel del patrimonio, de la siluacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como fa
veracidad de los flujos de efectiva incorparados en el estado de flujos de efectivo.

Aspectos criticos de |a valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias actuales.

1as estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la
posicion financiera o el rendimiento operativo es material. A continuacién se detallan las principales
estimaciones realizadas por la direccion del Grupo.

Reconogcimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para obras a largo plazo (cuyo
periodo de ejecucion dura mas de doce meses) se basa en el método del porcentaje de obra
incurrido en base al grado de avance.

En caso de que se eslimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo
el epigrafe de Provisiones para operaciones de trafico. Para el caso de contratos denominados en
moneda extranjera, si no se hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de
posibles pérdidas futuras se realiza utilizando el tipe de cambio de cierre.

Provisiones por garantias

El Grupo estima que en el mercada en el que opera esta sujeto a diversos riesgos derivados ds las
garantlas que otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabiiidad el riesgo de un
posible taponado de tubos, que es el que se recoge en los contratos y el que liene una historia de
ocurrencia en e! mercado. En base a las informaciones dispanibles del mercado relativas a la
frecuencia de incidencias en los tubos y a una eslimacién del coste que supondria la realizacién de
una intervencion en garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo
tiene contabilizada una provisidn para garantias que supone su mejor estimacidn teniendo en
cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la estimacion necesarias para la contabilizacion
de provisiones.

Valor razonable de derivados i otros instrurientos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de
métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes
en la fecha de cada balance.




EQUIPOS NUGLEARES, S.A., S.M.E. Y SCCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros)

c)

d)

Pérdidas por deterioro de determinados aclivos, cuentas a cobrar por operaciones dg frafico

La sociedad evaliia las cuentas a cobrar de clientes fruto de la actividad de la sociedad, en funcion
de los indicios existentes de deterioro y de {a informacion disponible al cierre de cada ejercicio
(nota 8).

Pérdidas por deterioro de inmovilizado material

La sociedad evaliia el inmovilizado material en funcién de la carga objetiva probatoria externa de
deterioro y de fa informacion estimada sobre la recuperabilidad del valor de uso por €l método de
descuento de cash flow futuros al cierre de cada ejercicio (nota 6).

Vidas giiles de los activos de Inmovilizado Material e Infangible

La direccién de! Grupo determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amorlizacion para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta eslimacién se basa en la
depreciacion que sufren por su funclonamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también
la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La direccion amortizara o eliminara
aclivos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere obtener beneficios o
rendimientos econdmicos de los mismos.

Situacién patrimonial

Al cierre del ejercicio 2018 el Patrimonio neto de la Sociedad Dominante es inferior a las dos
terceras partes de la cifra de Capital social. En aplicacion del articulo 327 de la ley de sociedades
de capital, la sociedad fendra la obligacion de reducir el Capital social si hubiere transcurrido un
ejercicio social sin haberse recuperado el Patrimonio neto. Los administradores estan
considerando las medidas que pudieran ser necesarias para restablecer el equilibrio patrimonial.

Agrupacién de pariidas

A efectos de facllitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de! estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Comparacién de fa informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de ias partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al gjercicio 2018 se
presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2017.

A
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros)

2.2. Principios de consolidacién

a)

Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésilo especial, sobre las que
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este como el
poder de dirigir tas politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo conirola otra enlidad se
considera la existencia y e! efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a parlir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en fa fecha en que cesa el mismo.

La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién por el método de integracion
global es Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria,
cuya actividad principal consisie en ta prestacion de servicios de mantenimiento a centrales
eléctricas, en la que la sociedad dominante participa, directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto
en 2018 como en 2017. Esta Sociedad cierra su ejercicio contable el 31 de diciembre.

a.1. Adquisicion de control

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacién de negocios gue s& contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere gue la empresa adquirente contabilice, en fa fecha
de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio ¢ diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de |a consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El cosle de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién
contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un aclivo, un pasivo 0 como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de
conformidad con tas normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 2.16). Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacion de negocios
se conlabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacién los gastos generados internamente por estos conceplos, ni los que, en su caso,
hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativa de la participacién en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion
de negocios, el exceso se contabilizara en ta cuenta de pérdidas y ganancias consclidada como un
ingreso.
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a.2. Adqguisicidn de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adguiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentss, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obliene por
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicién de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida gue surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en
la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajusies de valoracion pendientes de ser imputados al resuitado
del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

a,3. Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demds partidas de las cuentas anuales
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
facha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obfigada a consolidar. La inclusion
de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consalidadas.

2. Homogeneizacion valorativa, Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gaslos, ¥
demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado
siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas
partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segin criterios no uniformes
respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los tnicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.

4, Eliminacidn inversion-patrimonio neto. Los valores contables representatives de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseldos, directa o indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generaimente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente
dasde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en
funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la parlida
de "Socios externos”.
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5. Participacion de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién
de su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a
los socios exiernos. El exceso entre las pérdidas alribuibles a os socios externos de una
saciedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.

a4, Modificacién de la participacién sin pérdida de control

Una vez oblenido el conlrol sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a
una modificacidn de ta parlicipacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como
una operacién con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco
el de otros aclivos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a fas reservas de la sociedad cuya participacion
se reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones
y legados” para reflejar la participacién en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo,

4. La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muesira en
funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada fa operacion, que incluye el porcentaje de
participacién en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la
modificacion que se ha producido; ¥

5. El ajuste necesario resultante de los puntos 1, 3 y 4 anteriores se conlabilizara en reservas.

a.b. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

» Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales;

« Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como muitigrupo o asociada, se consolida o se
aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién
inicial, el valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

+ La participacion en el patimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de
fa pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valoraré de acuerdo
con los criterios aplicables a los activos financieros considerando como valoracion inicial e valor
razonahle en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro;
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b)

+ Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Negocios conjuntos

El grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo
reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce ia parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran
los gastos incurridos en relacién con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de lransacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efeclivo
reciprocos.

£l grupo tiene también dos establecimientos permanentes, los cuales se integran en su totalidad
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de 2018 y 2017 de las siguientes UTE's y
Establecimientos Permanentes:

Nombre UTE

Actividad

Direccion

Participacion

Ensa-lberinco

Ensa-Técnicas Reunidas
Taishan

Reunion {Maessa-Enwesa)

Ensa-Marsein

Enwesa-Mavec-Marsein

E. P. Trino (Itaiia)

Enwesa Operaciones (fFrancia)

Proyecto cambiadores tubulares de la
isla nuclear para la central nuclear de
Flamanville {Francia).

Realizacién de trabajos relacionados
con el suministro de equipos de
intercambio de calor para varios
sistemas de las distintas unidades de
la C.N. de Taishan en China.

Montaje mecanico y tuberias

Trabajos de desmantelamiento en la
C.N. José Cabrera

Mantenimiento mecanico y eléctrico de
la CCNN de Ascd y Vandellés |l

Desmantelamiento equipos C.N. Trino.

Servicio de mantenimiento, reparacion
y conservacion, a centrales de
produccion de energla.

Av.Juan Carlos |, 8 Maliafio
{Gantabria)

Av.Juan Carlos |, 8 Matiaiio
{Cantabria)

c/Manzanaraes n°4 28005
Madrid (Madrid}

¢/ Ortega y Gasset, 20
(Madrid)

cfTarragona, 12
{L"Hospitalet de L'Infant)

Via Carlo Porta, 3 Galtarate
VA

Cf L'Agora Chemin Champes
de Pruniers 04100
Manosque

50%

50%

16%

50%

50%

100%

100%
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c)

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando
el Grupo tiene participacién en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de esta, sin llegar a tener control.

Se ha considerado asociada la sociedad Westinghouse Technology Services, S.A., con domicitio
en la calle Padila, n® 17 de Madrid, que tiene por aclividad la realizacion de servicios de
operaciones en centrales eléctricas, teniendo en cuenta el porcentaje de participacion que ostenta
la Sociedad dominante {30%). Esta sociedad cierra su ejercicio social el 31 de diciembre.

De fa misma forma se ha integrado el 50% de la Agrupacion de Interés Econémico Enusa-Ensa,
con domicilio en la Calle Santiago Rusifiol, n® 12 (Madrid), que tiene por actividad trabajos de
reparacion de combustible nuclear. Asimismo, se ha integrado el 25% de la Agrupacién de Interés
Econémico Spanish Nuclear Group for Cooperation, con domicilio en la Calle Santiago Rusifiol, n®
12 (Madrid), que tiene por actividad la promocion comercial de productos y servicios para centrales
nucleares en el mercado exterior. La fecha de cierre de ambas AlEs es el 31 de diciembre.

La entidad asociada y las AIEs se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de
puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en
la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo
represente sobre el patrimonic neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor
razonable a la fecha de adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior conslituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“Participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el
importe al que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del
valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencla
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de
los valoras razonables a los aclivos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia
significativa, |a inversion se valora inicialmentle por su cosle.

Los resultados generados por fa sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en
que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la parficipacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion que
corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto
de la sociedad participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcion de
resultados no realizados generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del
Grupo.

14




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros)

El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la apiicacion de! método de
adquisicién se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la
partida de! patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se
enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el
cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos
patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvatia asignada a los mismos en a
fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del ejercicio de la
participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad
asociada incurre en pérdidas, la reduccién de la cuenta representativa de la inversién tendré como
fimite el propio valor contable de la participacion. Si la participacion hubiera quedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se
haya incurrido en abligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patiimonic neto conforme a su
naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y termporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma
que para las sociedades dependientes.

2.3. Inmovilizado intangible

a)

b)

Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gasios de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen €omo inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de heneficios es probable.

Olros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocides como un gasto no se reconocen como un aclive en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se activan se amerlizan de manera
lineal durante su vida Gtll estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recupsrable.

En caso de que varlen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarroilo, la parte pendiente de amorlizar se lleva a resultados en el ejercicio en que

cambian dichas circunstancias.

Aplicacicnes informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirilas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas (3-4 afios).
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informalicos se reconocen Gomo
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Gnicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios economicos superiores a los cosles duranle mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen ios gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informalicos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (que no superan los 5 afios),

2.4, Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos
Ja amortizacion acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El imporie de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se catcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, fos costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los cosles de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos y se
amartizan durante la vida Uil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo a fa depreciacion

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles eslimadas son:

Afios de vida Otil estimada

Construcciones 33268
Instalaciones técnicas 9a34
Maguinaria y utillaje 4a20
Mobiliario 10a15
Olro inmoviiizado 4a8

£l valor residual y la vida Gtil de los aclivos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.20).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando fos ingresos obtenidos
por la venta con &l valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.5. Costes porintereses

L.os gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.8. Activos financieros

a)

b)

Préstamos y paitidas a cobrar

Los préstamos y parfidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en aclivos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se dlasifican como
aclivos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se vatoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amoriizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasla su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efeclo de no
actualizar tos flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de! ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de palrimonio
que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonic neto hasta que el acfivo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumutadas en e! patrimonio neto se imputan a [a cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorade como resultado de una
reducci6n o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valar en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimeonio. La correccidn valorativa es la diferencia entre su coste o cosle
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecite la
valoracién.

Para los instrumentos de patrimonio gue se valoran por su coste por no poder determinarse su
valor razonable, la correccién de valor se determina como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
cosles de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
avidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en
consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, La correccién de valor y, en su caso, su reversion se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, ! Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro de! valor reconacidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros eslimados y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende gue este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como parlidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Nota 2.7).

2.7. Derivados financieros y cobertura contable

Los Instrumentos financieras derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma &l contrate v posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de la ganancia o
pérdida resultante de las variaciones del valor razonabte en cada periodo depende de si ef derivado se designa
como un instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza de la partida cubierta. El Grupo designa
determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas del valor razonable se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasive cubierio que sea atribuible al
riesgo cubierto.
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b) Cobertura de fos flujos de efeclivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en ! palrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que ia
cobertura corresponda a una lransaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el palrimonio nete se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasive cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconacen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8. Existencias

Las exisiencias se valoran a su coste o a su valor neto reafizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su cosle, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, e! imporle de la correccién es objeto de reversién y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina de la siguienle manera:

i} Malerias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye ol coste de adquisicién y el
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales.

i) Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, mas el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevaria a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesilan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

2.9. Clientes produccién facturable y anticipos de clientes

Ciientes produccion facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de sjecucion dura méas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra Incurrido. De esta forma la compafiia determina
anualmente el resultado de explotacion por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccion
correspondiente a la ejecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada
conirato.
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Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccidn se toman en consideracién los siguientes
factores:

i} Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordadoe inicialmente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcién de las
clausulas del contrato original) v las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que &l
contrato fuera en moneda extranjera.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccion,

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccion a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se museslra como
“Clientes produccion facturable”, en caso contrario, la facturacién en exceso sobre lo incurrido se muestra
como "Anticipos de clientes”.

En caso de gue se estimen pérdidas futuras para fos contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de “Provisiones para operaciones de irafico™.

2.10. Patrimonic neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente conira el patrimonic neto,
COMO Menores reservas.

2.14.

Pasivos financieros

Débitos y partidag a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derscho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

£stas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efeclivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momenio inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales de! pasivo financiero cuando ¢l prestamista del nuevo préstamo es e! mismo que el que
otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no
difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar de! pasivo ariginal
calculado bajo ese mismo método.
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Los préstamos sin remuneracién concedidos por el accionista u Organismos oficiales se registran por su
valor razonable. La carga financiera correspondiente a estos préstamos se calcula mediante la
actualizacion de las cantidades recibidas a un fipo de interés de mercado y ia diferencia entre el importe
recibido y el valor razonable del pasivo se registra en el epigrafe de “Otras aportaciones de socios”, en
caso de que el préstamo provenga del accionista de la Sociedad, o como una subvencion, en cualquier
otro caso, que seguira los criterios establecidos en la Nota 2,12,

2.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de 1a subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerde individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido lodas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobraré.

Las subvenciones de caracier monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momente de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicic en proporcién a la amoriizacién de los
correspondientes activos o, en su ¢aso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deteriorc o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en gue se devengan los correspondientes
gastos vy las concedidas para compensar déficii de explotacion en el gjercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo casc se imputan en dichos
ejercicios.

2.13. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasives por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de

las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calcutan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un aclivo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en ef momento de la transaceciéon no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impussto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscates futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

214, Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de relirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones gue no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b} Compromisos por pensiones

En 1987 se pactd con la representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consolidaciéon de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, el Grupo procedit a prejubtlar a 44 empleados durante los ejercicios 1987
a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esla regulacién de empleo fue externalizado a través de
un cantrato de seguro de rentas con una compaiiia de seguros,

EL Grupo no registra pasivos significativos por contribuciones a realizar ya que no existen contribuciones
devengadas no satisfechas y el Grupo no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales significativas.

2.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantia, restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y iitigios se reconocen
cuando el Grupe tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras, con excepcion de las
comenladas en fa Nota 2.9., por contratos a largo plazo.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que reflgje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de su
actualizacién se reconocen coma un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significative no se
descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liguidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 27).

2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
gue los beneficios econoémicos futuros vayan a fluir at Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las aclividades tal y como se detalla a continuacion.

a)  Venta de bienes

La Sociedad dominante fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacién de vapor. Las
ventas de bienes, al tratarse de contratos de construccién a largo plazo, se reconocen en funcién del
grado de avance de {os contratos (Nota 2.9).

Los ingresos y los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

b}  Prestacién de servicios

El Grupo presta servicios de mantenimiente y de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacion de energia y de las instalacionss nucleares y radiactivas principalmente. Eslos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y malerial concreto o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcién del meétodo del grado de
avance. Seg(in este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcién de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.

Si surgieran circunstancias que modificaran fas estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resuitados en el pericdo
en el que las circunstancias que han molivado dichas revisiones son conocidas por la direccion,
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217,

¢) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce e! valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo ariginal del
instrumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconoccen utilizando el
métado del tipo de interés efectivo.

d)  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingreses en ta cuenia de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como iNgresos,
minorando el valor contable de la inversion.

Arrendamientos
a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
que ef Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamienlos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, ol tipo de interés del Grupo para
operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas confingentes
son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiera”. El inmovilizade
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Giil o la duracion del
contrato, el menor de los dos.

b} Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parle importante de los riesgos y beneficios
derivados de fa fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operative (nelos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.
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2.18. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales del Grupo se presentan en euros, gue es la moneda de presentacion y funcional del
Grupo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resullan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cuaiificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor confable se reconocen en el
patrimenio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parle de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

2.19. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion de acuerdo con lo expuesto en la Nota 2.2 se contabilizan en el momente inicial por su valor
razonhable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razenable, |a diferencia se registra atendiendo a
la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

2.20. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacién y se someten anualmente a prusbas de pérdidas por deterioro del valor. Los actives sujetos a
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las
circunstancias indique que al valor contable puede no ser recuperabie. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del active sobre su importe recuperable, entendido éste coma el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efective). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deteriore se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.
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2.21. Informacion segmentada

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como
méxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracién, que toma las decisiones estratégicas.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de ligquidez. El
programa de gestion de! riesgo global del Grupo se cenlra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea derivados para
cubyrir ciertos riesgos.

a) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

£1 4rea financiera identifica, evaitia y cubre fos riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés.

i) Riesgo de tipo de cambio

Ef Grupo es eminentemente exporiador y estd expuesto a riesgo de lipo de cambio por operaciones con
divisas, (especialmente el délar y el yen). El riesgo de lipo de cambio surge fundamentalmente de
transacciones comerciales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura natural y contratos de
cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un ptazo minimo de tres afios. El objetivo de dichas coberfuras es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma
que los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipo de operaciones del Grupo, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2018, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluadofrevaluado un 5% respecto al cierre, manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado antes de impuestos del ejercicic se hubiera mantenido constante mientras que el patrimenio
neto, hubiera sido inferiorfsuperior en 0 miles de euros (2 miles de euros en 2017). Estos efectos en
patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de cobertura con efecto en la reserva de patrimonio neto {teniendo en cuenta el efecto fiscal).
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i) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no tiene inversiones
financisras mantenidas y clasificadas en el balance a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. En lo que respecta a las malerias primas mas relevantes (Niquel, Cromo, Inoxidable, Acero
Borado, eic), el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la contratacion de cada nuevo proyecto. De
esta manera se cubre el riesge de que una evolucion alcista en los precios de las materias primas
repercuta negativamente en los margenes contractuales.

{ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del vaior razonable

El Grupo no posee activos remunerados imporiantes y los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacién son independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

£ riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general del grupo el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor. El volumen de endeudamiento del Grupo es limitado,
y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre de! ejercicio es la siguiente:

2018 2017
Efectivo y equivalentes que devengan intereses 2.1861 2.019
Deudas con entidades de crédito y acreedores por arrendamiento
financiero 6.361 14.531

b) Riesgo de Crédito

L.a gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacién de
activos financieros:

. Activos por instrumentos financieros derivados {(Nota 9)
. Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 11)
. Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 8)

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidadss financieras de reconocido presligio y
con altos niveles de calificacion crediticia (“rating”). En el caso de inversiones en letras del estado y
operaciones “repo” de estos activos, también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacién con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacional:
Westinghouse, Framatome, etc. En la mayoria de los casos, fos contratos incluyen pagos a medida que
se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece la autofinanciacion de los mismos.

La concentracién de clientes es tal que tres clientes representan el 51% de! epigrale de balance
“Clientes”.
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Ademéas de los analisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periddicamente se hace un
seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual
de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

c} Riesgo de liguidez

El Grupo trata de mantener el suficiente disponible de financiacion para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la btisqueda de! mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta en unos niveles adecuados. Asi,
las iineas de crédito disponibles a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 14,2 millones de euros (2017: 9
millones de euros).

La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente del Grupo
(andlisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contralacion de
polizas de crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de excedentes de
tesoreria), como la gestion de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los ptazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo eslipulados en los conltratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, el efecto del descuento no es

significativo.
Menos de Entrety Entre2y 5 Mas de 5
un aiio 2 afos afos afios

A 31 de diciembre de 2618 36.627 2477 4.909 535
Préstamos bancarios 8.815 55 83 -
Deudas con empresas grupo y asociadas 3.537 1.791 3.988 71
Otros pasivos financieres 1.392 33 838 464
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 11.388 - - -
Anticipos de clientes 11.495 - - -
A 31 de diclembre de 2017 39.573 2.483 5.227 724
Préstamos bancarios 14.351 53 138 -
Deudas con empresas grupe y asociadas 2.359 2.110 4.135 55
Otros pasivos financieros 2.902 320 954 669
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 8.936 - - -
Anticipos de clientes 11.025 - - -

3.2, Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados aclivos (tales como los
{itulos mantenidos para negociar v los disponibles para {a venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del batance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones de! mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o colizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. £l valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos fuiuros de efective
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débites por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. Ei valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercade del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

4. Inmovilizado intangible
Investigacién y Propiedad Aplicaciones
Desarrollo industrial informéaticas Total

Saldo a 01-01-2017

Coste 4,494 57 2.558 7.109
Amortizacién acumulada (4.484) (57) (2.322) (6.873)
Valor neto contable - - 236 236
Altas - - 124 124
Bajas - - (43) (43)
Dotacién para amortizacién - - (133) (133)
Bajas en la amortizacién - - 43 43
Saldo a 31-12-2017

Coste 4.494 57 2.639 7.180
Amortizacién acumulada {4.494) {57) (2.412) (6.963)
Valor neto contable - - 227 227
Altas - - 74 74
Bajas - - (334) (334)
Dotacidn para amortizacién - - {112) {112)
Bajas en la amortizacién - - 334 334
Saldo a 31-12-2018

Coste 4.494 57 2.379 6.930
Amortizacidn acumulada {4.4924) (57) (2.190) (6.741)
Valor neto contable - - 189 189

a) Gastos de investigacién y desarrollo

No se han capitalizado gastos de investigacion y desarrollo en los ejercicios 2018 y 2017.

El importe total de los desembolsos por investigacion y desarrolio que se han reconocido como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el jercicio asciende a 114 miles de euros (2017: 98 miles de euros).

b) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2018 existe inmovilizado intangible todavia en uso y totalmente amortizado con un coste
contable de 6.511 miles de euros (2017: 6.722 miles de eurcs).
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5. Inmovilizado material

£l detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

tnstalaciones
técnicas y otro Inmovilizado en

inmovilizado cursoy
Terrenos  Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2017

Coste 436 47.233 86.031 615 134.315
Amortizacidn acumulada - (26.739) {64.836) - (91.575)
Valor neto contable 436 20.494 21.196 815 42.740
Otras altas - 122 1.649 2862 4.433
Otras transferencias y iraspasos - 16 a6 {112) -
Bajas - - (340) - {340)
Dotacidn para amortizacién - (849) {3.503) - (4.352)
Baja en la amortizacion - - 340 - 340
Saldo a 31-12-2017

Coste 436 47.371 87.436 3.165 138.408
Amortizacién acumulada - {27.588) {67.999) - {95.587)
Valor neto contable 436 19.783 19.437 3.165 42.821
Otras altas 3827 121 1.353 515 5616
Otras transferencias y traspasos - - 835 (835) -
Bajas - - {705} {461) {1.1686)
Dotacién para amonrtizacién - (850} (3.448) - {4.298)
Baja en la amortizacion - - 659 - 659
Deterioro - (6.339) (819) - (7.158)
Saldo a 31-12-2018

Cosle 4,063 47.492 88.919 2.384 142.858
Amortizacion acumulada - {28,438} (70.788) - {99.226)
Deterioro - (6.339) {819) - (7.158)
Valor neto contable 4.063 12.715 17.312 2,384 36.474

a) Correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado material e inmaterial

Tal como se indica en la nota 1, la Sociedad Dominante realiza su actividad en las instalaciones que posee en
Maliafio, Cantabria. Las pérdidas experimentadas en el presente ejercicio y ejercicios anteriores, junto con
valoraciones externas del valor de mercado del edificio de Ia Entidad, han provocado que los Adminisiradores de
la Sociedad consideren que existen indicios de deterioro de los activos del inmovilizado material e intangible al
31 de diciembre de 2018 relacionados con la actividad de la sociedad. Asi se ha considerado que existe una
Gnica unidad generadora de efectivo (en adelanle, UGE) que permite realizar la actividad de la Entidad, y que
fisicamente se correspends con |a totalidad de las instalaciones de la entidad en Maliafio, que suponen el 100%
dei total del activo fijo de la Entidad.

El importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo, se determina en base a calculos del valor en uso.
Estos calculos utilizan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
Direccion. Las hipdtesis mas relevantes utilizadas para la determinacién del valor en uso al cierre del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido las sigulentes:
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Periodo proyectado 5 afios + perpetua
Tasa de descuento (pefiodo proyectado) 10%
Tasa de crecimignto a partir del ltimo flujo proyectado 0%

La Direccién ha determinado los resultados y flujos de caja presupuestados sobre la base del rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de crecimiento es coherente con las previsiones
incluidas en los informes sectoriales. La tasa de descuento aplicada refleja riesgos especificos del mercado en el
que opera la Sociedad y la actividad de ésta.

La Sociedad considera que ha utilizado, en base a los conocimientos actuales y los cambios razonablemente
posibles en los supuestos clave en los que se basan, los mejores calculos posibles para la determinacion de ios
importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo. El resultado de los célculos realizados,
considerando variaciones razonables en los parametros de mayor sensibilidad (tasa de descuento o tasa de
crecimiento), determinan que parte del valor de los elementos de activo inmaterial y material relacionados no
serian recuperables, por lo que se ha conslituido una provision por deterioro por el total de los mismos (7.158)
miles de euros en el ejercicio 2018 correspondiente al inmovilizade material. En el gjercicio 2017 no se produjo
deterioro alguno.

b) Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 214 miles de euros
(2017:229 miles de euros) y su desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes
Valor totalmente Dotacién Valor Neto
Actualizacién de: actualizacion amortizados contable Contable
Terrenos 10 - - 10
Edificios indusiriales 3.912 3.308 14 197
Instalaciones técnicas 233 213 1 4
Magquinaria 800 796 - 3
Utiles y herramientas 31 31 - -
4.986 4.348 15 214

¢) Bienes lotalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2018 existen construcciones con un coste original de 9.037 miles de euros (2017: 9.025
miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estén en uso. El coste del resto de elementos
del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 39.340 miles de euros (2017
37.375 miles de euros).

d) Bienes bajo amendamiento financiero

El epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes donde una sociedad del Grupo es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2018 2017
Coste - arrendamientos financieros capitalizades 2.109 2.109
Amortizacion acumulada (832) (773)
Valor contable 1.277 1.336
Los activos arrendados se han reconocide inicialmente por su valor razonable.
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e) Bienes bajo arrendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendamiento operativo por importe de 217 miles
de euros (2017: 183 miles de euros) correspondientes al alquiler de maguinaria, casetas de cbra y elementos de
transporte. También se incluye el alquiler de oficinas con un gasto en el ejercicio de 96 miles de euros (2017: 140
miles de euros) (Nota 28).

fy Seguros

£ Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

g) Situacion de los terrenos que albergan las instalaciones y construcciones sobre fos que se asienta la
fabrica de Ia Entidad

Durante el afio 2018 la sociedad ha pasado a ser propietaria de los terrenos sobre los que se asienta como
resultado de la ampliacidn de capital, con aportacién no dineraria, suscrita en su totalidad por la Direccitn
General del Patrimonio de! Estado, anterior propietaria de los mismos.

6. Participaciones puestas en equivalencia
2018 2017

1 de enero 1.586 1.169
Participacion en el resuitado WTS 500 41
Participacidn en el resuliado AIE’s 197 82
Dividendos cobrados WTS (359) {83)
Dividendos cobrados AIE's (82) (62)
Inver./desinver. 25% Enusa-Ensa AIE {82) 400
Otros movimientos (24) 39
31 de diciembre 1.736 1.586

La participacion en Enusa-Ensa AIE incluye un fondo de comercio generado en la adquisicion en noviembre de
2017 de un 25% adicional de la AIE, dicha adquisicién, cuyos efecios contables se consideraron el 31/12/2017,
puso de manifieste un fondo de comercio por importe de 164 miles de euros. l.os dividendos recibidos en 2018
correspondientes a esta adquisicién adicional, 82 miles de euros, se han llevado al activo reduciendo el importe
de la participacién dado que se refieren a un momento anterior a su adquisicion, siendo este el Onico movimiento
que se ha realizado en |as participaciones de empresas del grupo 'y asociadas.
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Los importes del capital, reservas y resullado del ejercicio, segin aparecen en los estados financieros no
auditados a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 individuales de las empresas asociadas, son como sigue:

2018
Resuita Valor
Ofras do de Resultad contabl Dividend
partidas del  Activ explota 0 eenta 0S
Sociedad Capital Reservas patrimonio 0os cidn ejercicio matriz _ recibidos
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 961 - 9.694 1.664 1.665 451 359
AlE Enusa-Ensa 150 12 112 7.710 406 383 318 82
AlE Spanish Nuclear GC 24 52 - 115 15 15 13 -
2017
Resultad Valor Dividen
Otras o de Resultad contable dos
partidas del explotaci o enla recibido
Sociedad Capitai Reservas _ patrimonio _Activos on gjercicio matriz S
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 1.728 - 9.718 223 430 451 83
AlE Enusa-Ensa 150 12 126 2.405 339 330 438 62
AIE Spanish Nuclear GC 24 42 - 112 10 10 13 -

El Grupo no ha incurride en contingencias en relacion con las asociadas.

7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1.  Andlisis por categorias

£l valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Créditos, Derivados y Otros

Activos financieros 2018 2017
A largo A corio Alargo A corto
plazo plazo plazo piazo

Activos financieros disponibles para la venta (valorados a coste) 55 - 64 -
Préstamos vy partidas a cobrar - 42.080 - 40.310
Crédites y partidas a cobrar con empresas del grupo y
asociadas - 7.039 - 21.233
Derivados de cobertura {Nota 9) - - &) 13

55 49.129 70 61.556
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Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo (Nota 31}

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)

Deudas con empresas del grupo y

asociadas
Derivados de cobertura {Nota 9)

7.2.

A largo plazo
2018 2017
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y enfidades Derivados y
crédito Otros de crédito Otros
- 5.850 - 6.300
138 1.633 191 1.943
138 7.483 191 8.243
A corto plazo
2018 2017
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédito Qtros de crédito Otros
8.815 24.275 14.351 22.863
- 3.537 - 2.359
- - - 1.531
8.815 27.812 14.351 26.753

Anélisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por
afio de vencimiento son los siguientes:

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas:

Créditos y cuentas a cobrar a
empresas del grupo

Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros

Deudas con empresas del
grupo y asociadas

Otras deudas y acreedores
- Deudas con entidades de
crédito

- Acreedores por
arrendamiento financiero

- Qtros pasivos financieros

- Acreedores comerciales

Activos financieros

Afos
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
7.039 - - - - 7.039
42.090 - - - 55 42.145
49.129 - - - 55 49.184
Pasivos financieros
Aflos
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
3.537 1.791 1.694 1.628 666 71 9.387
8.762 - - - - - 8.762
53 55 58 25 - - 191
1.382 331 285 347 206 464 3.025
22.883 - - - - - 22.883
36.627 2.177 2.037 2.000 872 535 44.248
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7.3, Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad credilicia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoce han sufrido pérdidas
por deterioro se considera alta y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante el
ejercicio.

8. Préstamos y partidas a cobrar
2018 2017

Préstamos y partidas a cobrar:
- Créditos a empresas del Grupo (Nota 31) 3.005 738
- Clientes 17.252 21.919
- Clientes produccién facturable ’ 7.363 16.659
- Clientes produccion facturable partes vinculadas (Nota 31) 16.906 16.061
- Deudores varios 361 1.514
- Clientes partes vinculadas (Nota 31) 4,034 4.434
- Préstamos al personal 208 218

49.129 61.543

Clientes produccion facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2018 existian 96 obras en curse a largo plazo, con una valoracién a precio de venta en
funcién del porcentaje de obra incurrido de 210.705 miles de euros (212.986 miles de suros en 2017).

Del lotal anterior existen 25 obras valoradas en 85.598 miles de euros, para las que la facturacion realizada era
superior a su grado de avance en 11.495 miles de euros (registrado en el pasivo del Balance como "Anticipos de
Clientes") (11.025 miles de euros correspondientes al ejercicio 2017), mientras que para gl resto de obras, con
una valoracién de 125.107 miles de euros, se habla realizado una facturacién, en concepto de anticipos por
100.838 miles de euros, siendo el nelo de estos importes, 24.269 miles de euros, (7.363 miles de euros con
terceros y 16.906 miles de euros con partes vinculadas, en el ejercicio 2017, 16.659 miles de euros y 16.061
miles de euros, respectivamente) fo que se ha registrado en el balance como “Clientes prodticcion facturable"”.

Deteriore de cuentas a cobrar
Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se aproximan a su valor contable.

La provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes al cierre del ejercicio tiene un
importe total de 521 mites de euros (2017: 872 miles de euros).

El movimiento de la provisién por incobrables ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 872 515
Dotacicnes 24 Ry
Reversiones (375) {14)
Saldo final 521 872

35

G

= )

=y
o




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros)

A 31 de diciembre de 2018 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 2.960 miles de euros (2017: 3.588
miles de euros), de los que 485 miles de euros corresponden a Enwesa Operaciones, S.A., S.IM.E. (2017:
1.561miles de euros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningtn deterioro. Estas cuentas
corresponden a un nimero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién a 31 de diciembre de 2017
incluta un saldo con la compafiia Westinghouse Electric Company, L.L.C por importe de 4,1 miilones de usb (2,7
millones de euros), dado que la compaifiia se encontraba en aguel momento en reestructuracidn, la sociedad
estimé razonable hacer una provisién por posible deterioro de la deuda por importe de 332 miles de eurcs. Dicha
deuda ha sido cobrada en su totalidad a lo largo del afic en curso por lo que fa sociedad ha revertido dicho
importe.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es e! valor razonable de
cada una de las calegorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna

garantia como seguro.

Los Administradores consideran que fa correccién valorativa consfituida es consistente con la experiencia
histérica, la valoracion del entorno econdmico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad.

£l resto de las cuentas incluidas en “Prestamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro de valor.

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

Saldos en moneda extranjera:

Los valores contables de los préstamos y parfidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas:

2018 2017
Euro 48120 53.186
Délar US 9 8.357
49.129 61.543

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deteriore de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efeclivo.
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9, Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2018 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2018 2017
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda extranjera — i i 19 38
coberturas de flujos de efectivo
Contratos a plazo de moneda extranjera — i A ) 1 495

coberturas de valor razonable
Total - - 19 1.531
Menos parte no corriente:

Contratos a plazo en moneda extranjera -

- - 6 -
coberturas de flujos de efectivo
Parte no corriente - - 8 -
Parte corriente - - 13 1.631

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de cobertura se clasifica como un active o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a doce meses y como un activo pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses.

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a 53 miles de euros (2017: (2) miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 0 miles de USD (2017: 10.127 miles de USD} y de compra de
divisas 0 miles de USD (2017: 0 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los conlratos a plazo de moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios duranie los cuales la transaccién
cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

€1 efecto en e! Patrimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de coberlura de flujos de
efectivo se desglosa:

2018 2017
Coberturas de flujos de efectivo - Activos - 19
Cobertura de flujos de efectivo - Pasivos - (36}
Efecto impositivo — Diferencias temporarias - 4
Ajuste por de valor - Operaclones de cobertura - {13)
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10. Existencias

2018 2017
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.168 2.433
Productos en gurso 24 71
Anticipos a proveedores B 1
2.198 2.505

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no exislen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2018, por o que no se ha realizado correccidn valorativa alguna durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio el Grupo mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 1.310 miles de
euros (2017: 2 miles de euros).

11.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2018 2017

Tesoreria 4.743 2.019

4.743 2.019

No existe ninguna restricclon para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion,

12.  Capital social y prima de emision

a) Capital social

A 31 de diciembre de 2018 el capital de la Sociedad dominante, que esté totaimente escriturado, se compone de
767.034 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas, segtn el
siguiente desglose:

N° de acciones importe
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 604,040 36.303
Direccién General del Patrimonio del Estado 162.984 9.796
767.034 46.099

Durante el afio 2018 se ha realizado una ampliacién de capitai mediante la emision de 162.994 nuevas acciones
de 80,10 euros de valor nominal cada una que ha sido totaimente suscrita por la Direccidn General del
Patrimonio del Estado. Dicha suscripcién se ha realizado mediante la aportacion, no dineraria, del pleno dominio
del conjunto de terrenos y edificaciones que conforman la instalacion fabril situada en Maliafio (Cantabria).

A 31 de diciembre de 2017 el capital, que estaba totalmente escriturado, se componia de 604.040 acciones

nominativas de 80,10 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) el Ginico accionista de la Sociedad.
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b} Prima de emision

La Sociedad ha recibido mediante aportacién no dineraria el pleno dominio del terreno y edificaciones. La
Sociedad ha contabilizado ia operacién reconociendo Capital y Prima de emision segln los valores escriturados
(Capital social: 9.796 miles de euros y Prima de emisién: 3.678 miles de euros). Los acfivos recibidos se
reconocen al importe del valor razonable, nefo de los impories previamente reconocidos por la Sociedad como
titular de un derecho de uso que mantenia en los mismos {Importe 3.627 miles de euros). La diferencia entre el
importe del valor escriturado y los valores por los que se han reconocido los bienes recibidos se registra
ajustando la Prima de emision (minoracién de la prima de emision en 9.847 miles de euros).

13. Reservas y otras aportaciones de socios

a) Reservas
2018 2017

Legal y estatutarias:

- Reserva legal 4.186 4.195
4.196 4.186

QOtras reservas:

- Reservas voluntarias 2.133 5711
2133 5.711

6.329 9.907

Reserva legal

La reserva legal de la Sociedad dominante ha sido dotada de conformidad con el articuto 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 de! beneficio de! ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capilal social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en et caso de que no existan otras reservas
disponibles suficlentes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Otras aportaciones de sociog

2018 2017
Saldo iniciaf 3.208 3.170
Incremento por cancelacion parcial de préstamos para {+D+i, concedidos por 46 -
SEPI
Incremento por diferencia entre valor razonable y de reembolso de los
préstamos sin remuneracién cencedidos por SEF 44 36
Saldo final 3.286 3.208
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El saido inicial de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como “Otras aportaciones de socios” de
la condonacién parcial de cualro préstamos, realizada en el ejercicio 2011, para la financiacion de actividades de
[+D+i concedidos a la Sociedad dominante por el accionista Gnico, derivada de los diferentes grados de éxito de
los proyectos, por un importe de 2.255 miles de euros. Adicionalmente durante ¢! afio 2018, el accionista SEPI
canceld un préstamo concedido para un proyecte de [+D+i, por importe de 349 miles de euros. El resto del saldo
corresponde al registro de la diferencia entre el valor razonable y el valor de reembolso de los préstamos sin
remuneracion concedidos a fa Sociedad dominante por su accionista Gnico, siguiendo el criterio establecido en fa
Nota 2.11 (Nota 31).

14. Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas reservas por sociedades es el siguiente:

2018 2017

Socledad

Integracidn global:

Enwesa Operacianes, S.A., S.M.E. 4.170 4.153
Puesta en equivalencia:

Waestinghouse Technology Services, S.A. 352 527
Enusa-Ensa A.LE. 21 28

4.543 4.708

Del lotal de reservas en sociedades consolidadas, un importe de 295 miles de euros corresponde a la reserva
legal que no es de libre disposicion (295 miles de euros en 2017).

15. Resultado del gjercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 2018 a presentar a la Junta
General de Accionistas y la aprobada para el ejercicio 2017 son fas siguientes:

2018 2017
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (20.089) (4.321)
(20.089) (4.321)
2018 2017
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores {20.089) (4.321)
(20.089) (4.321)

b} Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en la Nota 13 como voluntarias, asi como los resultados del gjercicio, no estan sujelas
a limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.
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c} Aportacion al resultado consolidado

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados consolidados es como
sigue:

2018 2017
Equipos Nucleares, S.A., SM.E. (21.084) {4.476)
Enwasa Operaciones, S.A., SME. 2.287 764
Westinghouse Technalogy Services, S.A. 438 41
Enusa-Ensa A.LE. 197 82
(18.162) (3.589)
16. Soclos externos
Corresponden integramente a Enwesa Operaciones, S.A., SM.E.
El desglose de esta partida se detalla a continuacion:
2018 2017
Capilal social ¥ reservas 1.528 1.626
Resultada del ejercicio 418 147
1.944 1.673

17.  Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Afio de

Entidad concesionaria Importe Finalidad concesion
G° Cantabria 61 Instalacién para residuos, almacén 2001
G® Cantabria 122 Remodelacidn del bunker de 2009

radiografia e instal. de colado
G° Cantabria 65 Instalacion de radiografiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Grdas 2011
CDTI 48 Actualizacion de préstamos ti “0” 2011
G° Cantabria 137 Araa Limpia Retractil 2012
COTI 105 Actualizacién de préstamos t/i “0° 2013
(3° Cantabria 86 Equipo de expansionado y olros 2014
G° Cantabria 68 Plataforma elevadora y equipos de

inspeccion
G° Cantabria 20 Sistemas de iluminacién LED del 2016

taller

885

Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.

41




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

(Expresada en miles de euros)

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 284 342
Imputacion al resultado (74) 77N
Efecto impositivo 19 19
Saldo final 229 284

Dentro del saldo final de 2018 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero concedidos
por organismos oficiales para llevar a cabo actividades de 1+D+i, por importe de 20 miles de euros (2017: 31
miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de fos préstamos concedidos y su valor de reembolso,
asimismo se ha realizado una imputacién a resultados por importe de 11 miles de euros (2017: 13 miles de
eLros).

18.  Débitos y partidas a pagar

2018 2017
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:

- Acreedores por arrendamiento financiero 138 191
- Otros pasivos financieros 1.633 1.943
- Deudas con empresas del grupo {(Nota 31) 5.850 6.300
7.621 8.434

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 8.762 14.301
- Acreedores por arrendamiento financlera 53 50
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31) 3.537 2.358
- Otros pasivos financieros 1.392 2.802
- Proveedares 6.887 5.527
- Acreedores varios 1.617 1.325
- Anticipos de clientes 11.419 10.890
- Anticipos de clientes con partes vinculadas (Nota 31) 76 135
- Personal 2.884 2.084
36.627 39.573
44.248 48.007

£l Grupo posee pasivos financieros con tipo de interés variable por importe de 8.943 miles de euros (2017:
14,531 mites de euros).

Los valores contables de las deudas a largo plazo se aproximan a sus valores razonables. El valor razonable de
los acreedores por arrendamiento financiero se basa en los fiujos de efeclivo descontados a los dltimos tipos
aplicables a los distintos contratos de arrendamiento financiero. El valor contable de las deudas a corto plazo, se
aproxima a su vator razonable, dado que el efecto de! descuento no es significativo. Los valores razonables de
otras deudas a largo plazo y deudas con empresas del grupo a largo plazo se basan en los flujos de efective
descontados a tipo de mercado.
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El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

2018 2017
Euro 44.148 48.000
Libras 1 -
Ddélar US 99 7
44248 48.007

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuesto:
2018 2017
Tipo variable:

- con vencimiento a menoes de un afio 14.171 9.460
14.171 9.460

Las lineas de créditc con vencimiento a menos de un afio estan sujetas a diversas revisiones en el ejercicio de

venclmiento.

a) Deudas ¢on entidades de crédito

2018 2017
Cuentas de crédito 8,752 14.280
intereses devengados pendientes de pago 10 11
8.762 14.301

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito se ha situado entre Euribor+0,60 y Euribor+0,90 (2017: entre

Euribor +0,75 y Euribor +0,80).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

2018 2017
Hasta 1 afio 58 56
Entre 1 y 6 afios 1486 207
204 263
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros {13) (22)
Valor aciual de los pasivos por arrendamiento financiero 191 241
El vator actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:
2018 217
Hasta 1 afio 53 50
Entre 1 y b afios 138 19
191 241
T
;
!
:/f
SR
£
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c) Periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales, calculado sequn la Resolucion de
29 de enero de 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010:

2018 2017

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 50 59
Ratio de operaciones pagadas 56 64
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 33

Miles de euros Miles e euros

Total pagos realizados 34.325 38.356
Total pagos pendientes 10.8621 7.143

El ptazo de pago aplicable al Grupo segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra 1a morosidad en las operaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por otra parte, en el
articulo 4 de la indicada Ley se indica dentro de la determinacién del plazo de pago a proveedores, este podra
ser ampliado mediante pacto entre las partes sin gue, en ningln caso, se pueda acordar un plazo superior a 60
dias naturales.

19. Provisiones

L os movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Garantias Qbras Personal Otras Total
Saldo inicial 2017 4.046 500 - 80 4.608
Dotaciones - 1.037 324 385 1.746
Aplicaciones - {500) - - (500)
Saldo final 2017 4.046 1.037 324 445 5.852
Dotaciones - 8.495 28 - 8.523
Aplicaciones - (1.037) - (359) {1.396)
Saldo final 2018 4.048 8.495 352 36 12.979

La presentacion de estas provisiones en el pasivo del balance es la siguiente:

2018 2017

No corriente 4.484 4.815
Caorriente 8.495 1.037
12.979 5.852

La provisién por garantias recoge las coberluras estimadas por el Grupo por posibles responsabilidades de
garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en prevision de eventuales reclamaciones de
clientes. El calculo de la misma se basa en la experiencia del sector en actuaciones de reparacién en garantia
sobre entregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de la
incidencia, asi como el coste estimado de la actuacién mas habitual (Nota 2.1). Al cierre del ejercicio 2018 no
existe ninguna reclamacién de clientes, en curso, por estas garantias otorgadas a los clientes de! Grupo.
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La Dotaci6n de la provisién por Obras realizada en el ejercicio 2018, (8.495 miles de euros) es consecuencia de
la elevada complejidad de los proyectos conlratados en los dos Gltimos afios relacionados en buena parte con
proyectos de investigacion. El desarrollo de geometrias de materiales muy complejas, la necesidad de ingenieria
inversa y elevados tiempos de supervision e inspeccién han colocado a alguno de los contratos en curso en
situacion de pérdida.

20, Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 5.920 2.353
5,920 2.353

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (3.309) {3.584)
{3.309) (3.594)
Impuestos diferidos netos 2.611 (1.241)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento el Grupo tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar tas cantidades por el neto o de realizar ol
activo y cancelar el pasivo simuitdneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el ejercicio.

E{ movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo iniciat (1.241) {2.139)
Impuesto cargado/(abonado) directamente a patrimonio neto 15 7
Cargo/(abono) en la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 22) 3.837 891
Saldo final 2.611 (1.241)

El movimiento durante el efercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Ganancias
Libertad de valor Subvenciones

Pasivos por impuestos diferidos amortizacién razonable de capital Total

Saldo a 1 de enero de 2017 {3.792) {13) (113) (3.918)
(Cargo)/abono a patrimonio nsto - 8 19 27
{Cargo)abono a cuenta de PyG 297 - - 297
Saldo a 31 de diciembre de 2017 {3.495) (5) {94) (3.594)
(Cargo)fabono a patrimonio neto - 5 19 24
(Cargo)abono a cuenta de PyG 261 - - 261
Saldo a 31 de diciembre de 2018 {3.234) - (75) {3.309)
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Pérdidas
Pérdidas valor

Activos por impuestos diferidos Provisiones deterioro razonable Otros Total

Saldo a 1 de enero de 2017 1.027 12 29 711 1.779
(Cargo)abono a patrimonio nsto - - {20} - (20)
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 630 i6 - {52) 594
Saldo a 31 de diciembre de 2017 1.857 28 9 659 2.353
{Cargo)/abono a patrimonio neto - - ()] - {9)
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 3.478 k)| - 67 3.576
Saldo a 31 de diciembre de 2018 5.135 59 - 726 5.820

Los impuestos diferidos cargados al palrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:

2018 2017
Reservas para valores razonables en patrimonio nefo:
- Subvenciones de capital 19 19
- Reseiva para operaciones de cobertura 4) (12}
15 7

Ninguna de las sociedades del Grupo conserva individuaimente Bases Imponibles negativas a compensar no
aportadas al Grupo fiscal SEPI.

21.  Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

2018 2017
Gompras y Trabajos de otras empresas 181 1.308
Compras de inmovilizado - 14
Ventas 236 363
Servicios prestados 85 719
Servicios recibidos 149 151

Las diferencias de cambio imputadas en ia cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden con (16) miles de
euros ((5) miles de euros al cierre del ejercicio 2017} provenientes de operaciones liquidadas durante el ejercicio
y 0 miles de euros ((154) miles de euros al cierre del ejercicio 2017) correspondientes a transacciones vivas
pendientes de vencimiento al cierre de! gjercicio.
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b} Importe nheto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geogréaficamente como sigue:

%

Mercado 2018 2017
Nacional 56% 63%
UE 40% 35%
Resto del mundo 4% 2%
100% 100%

iguaimente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:
%

Linea 2018 2017

Componentes nucleares 63% 86%

Componentes no nucleares y otros servicios 37% I4%
100% 100%

c} Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

2018 2017
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (7.049) (9.219)
- Adquisiciones intracomunitarias (3.832) (3.857)
- Importaciones (7) {1.125)
Variacién de existencias (Nota 10) {265) 10
{11.153) {14.191)
d) Gaslos de personal v Plantilla del Grupo
2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados (28.624) (28.678)
Seguridad social (8.594) (9.372)
Otras cargas sociales (1.321) (1.334)
(38.539) (39.384)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 281 miles de euros (2017: 519 miles de
euros).

El nimeroc medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Ntimero
2018 2017
Diraceién 15 15
Titulados, técnicos y administrativos 303 302
QOperarios 349 399
667 716
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio def personal del Grupo es la siguiente:

2018 2017
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantilla - 1 1 - 2 2
Directivos 2 12 14 2 12 14
Titulados, técnicos y administrativos 89 230 319 92 222 314
Operarios 4 324 328 3 330 333
95 567 662 97 556 663

El numero medio de personas empleadas en ef curso de los ejercicios 2018 y 2017 por {as sociedades incluidas
en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% distribuido por categorias es el siguiente:

2018 2017
Titulados, técnicos y administrativos 5 4
Operarios 2 1
7 5

e) Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado

El importe de (474) miles de euros cargado en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio corresponde a
enajenacién y bajas de inmovilizado material e inmaterial (2017: 0 miles de euros abonade a la cuenta de
pérdidas y ganancias).

f} Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado

El Grupe obtuvo y reconocié como ingresos varias subvenciones oficiates, por un lotal de 200 miles de euros
(214 miles de euros en 2017), desiinadas a compensar diversos gaslos en formacion, emplec e 1+D+i,
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22. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad dominante forma parte del Grupo
Consolidado Fiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones industriales y las sociedades
residentes en territorio espafiol en las que posee una participacion directa o indirecta superior al 75% vy la
mayoria de los derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre
Sociedades.

La aplicacién del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, ai integrarse éstos en
ta entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), y, de ofra, el derecho a obtener una
compensacion por los créditos fiscales incorporados a la consolidacion. Esta compensacion para el ejercicio
2018 asciende a 3.005 miles de euros, (2017: 738 miles de euros) y seré abonada por SEPI una vez presentada
la Declaracidn Consolidada.

Por lo que respecta a la otra sociedad del Grupo Ensa, Enwesa, con fecha 2 de octubre de 2018 ha quedado
excluida del Grupo Consolidado Fiscal n°® 9/86 con efectos en el ejercicio 2018. Enwesa ha tenido que recomprar
a SEP! las Bases Imponibles negativas pendientes de aplicar que le hablan sido compensadas por SEPI con
anterioridad al lipo del 28%, (476 miles de euros), lo que le ha supuesto un pago de 133 miles de euros. Por otro
jado fa cuota a ingresar a la Hacienda Pablica directamente por Impuesto sobre Sociedades es de 303 miles de
euros (2017: 352 miles de euros).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de |a normativa fiscal vigenie y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La congiliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:
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Ejercicic 2018

Saldo ingresos y
gastos del
gjercicio

Impuesto sobre
Sociedades
Diferencias
permanentes
Ajustes de
consolidacidn
Diferencias
temporarias:

- con origen en
el gjercicio

- con origen en
ejercicios
anteriores
Base imponile
(resultado fiscal)

Ejercicio 2017

Saldo ingresos v
gastos del
gjercicio

impuesto sobre
Sociedades
Diferencias
permanentes
Ajustes de
consolidacién
Diferencias
temporarias:

- con grigen en
el ejercicic

- ¢on origen en
ejercicios
anteriores
Base imponible
(resuftado fiscal)

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y directamente al patrimonio Reserva
ganancias neto s Total
{18.162) {42) - (18.204)
Aumen Disminu Aume  Disminu-
tos  -ciones ntos ciones
{6.408) (i5) - ©.421)
254 (1.063) (809) - - - - {809)
442 - 442 - - - - 442
15,356 57 15.412
17.094 (27) 17.067 - - - - 17.067
1.072 (2.784) _ (1.712) 57 - 57 - (1.655)
(9.580} - {9.580)
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente al Reserva
ganancias patrimenic neto s Total
(3.589) (24) - {3.613)
Aumen Disminu Aume Disminu
tos  -clones ntos  -ciones
{1.160) 7 - (1.167)
173 (321) (148) . - - - (148)
94 - 94 - - - 94
3.561 3 - 3.692
2.712 (27) 2,685 - (97) (97} - 2.588
1,202 {326) 876 128 - 128 - 1.004
{1.242) - (1.242)
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El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipe impositivo del 24,86% a la base imponible de
(9.580) miles de euros y a la aplicacidn sobre la cuota resultante de deducciones por 188 miles de euros.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2018 2017

Impuesto carriente (Pago Haclenda) 303 120
Impuesto corriente {Cobro del accionista SEPI) {3.005) (738)
Impuesto corriente (Crédito fiscal a devolver al accionista SEPI) 133 232
Impuesto corriente (Pago a la Haclenda italiana) - 3
Ajuste partida de activo {Hacienda francesa) - 114
Impuestos diferidos (Nota 20)

- reversion de ejercicios anteriores 430 (220)
- generados en el gjercicio (4.267) (671)
Gasto/{ingreso) por impuesto sobre sociedades (6.406) {1.160)

El Grupo participa (nota 28) en varias Uniones Temporales de Empresas (UTEs), los principales datos refalivos a
las UTES integradas son los siguientes:

2018 2017

Resuitado cantable UTES 34 63
Base Imponible 34 63
Deducciones y bonificaciones aplicadas - .

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de su reconocimiento y al
menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos del Grupo para los proximoes 10 ejercicios.
Con motivo de este analisis, El Grupo Gnicamente ha reconocido en balance un importe de 5.920miles de euros
de activos por impuesto diferido con origen en diferencias temporarias, no disponiendo el Grupo adicionales por
este mismo concepto que no estén reconocidos contablemente. Adicionalmente la Sociedad dominante tiene
pendiente de aplicacién deducciones por actividades de 1+D e innovacién tecnoldgica por valor de 3.051miles de
euros (3.051 miles de euros en 2017). Por su parte Enwesa tiene pendiente de aplicacién deducciones diversas
por valor de 261 miles de euros.

El Grupo tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los cuatro ullimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarén significativamente a las cuentas anuales.
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23. Resultado financiero

2017

(37)
(131)

(168)

(187)

2018
Gastos financieros:
Par deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 31) (55)
Par deudas con terceros (122}
(177)
Diferencias de cambio (16}
Resultado financiero {193}

(335)

24.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas del Grupo, asi como ofras actividades que

no puedan ser calificadas como de inversi6n o financiacion.

2017

(4.749)

4.485
342
1.746
(77)
168
(123)
154

6.695

45
(5.017)
(19)
1.167
215

(3.619)

{109)
145
(187)

(151)

2018

Resultado del ejercicio antes de impuestos (24.568)
Ajustes del resuitado:
- Amortizacién del inmovilizado 4.426
- Correcciones valorativas por detericro 6.838
- Variacién de provisiones 7.096
- Imputacién de subvenciones {74)
- Resuitados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 474
- Gastos financieros 177
- Resultado de asociadas por el métode de la participacién (635)
- Diferencias de cambio -

18.302
Camblos en el capital corriente:
- Existencias 307
- Deudores y otras cuentas a cobrar 15.501
- Otros activos corrientes (72}
- Acreedorss v otras clientas a pagar 4.083
- Otros pasivos corrientes (1.555)
- Otros aclivos y pasivos no corrientes 3

18.295
Otros flujos de efectivo de las actividades de explofacién:
- Pagos de intereses {132)
- Cobros de dividendos 441
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 385

694

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 12,723

{1.824)
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25,  Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de aclivos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones: 2018 2017
- Empresas del grupo y asociadas - (400)
- Inmovilizado intangible (74) {124)
- inmovilizado material (3.373) (2.795)
- Otros activos financieros - (2)
(3.447) {3.321)
Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas 82 -
- Inmovilizado material 33 -
- Otros activos financieros 9 -
124 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {3.323) (3.321)

26. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

2018 2017
Cobros y pagos por instrumentos e pasivo financiero:
- Emisidn:
- Deudas con entidades de crédito - 4,120
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.108 686
1.108 4.806
- Devolucién y amortizacidn
- Deudas con entidades de crédito (5.589) (48)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas {1.596) (1.028)
- Préstamos procedentes del sector pliblico {3983) (321)
{7.578) (1.397)
{6.470) 3.409
Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio
- Dividendos {206) {403}
{208) (403)
Flujos de efectiva de las aclividades de financiacion {6.676) 3.006
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27. Contingencias

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene otros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros surgidos en el curso
normal del negocio, de los que se prevé gue puedan surgir pasivos significativos distintos de aquellos gue ya
estan provisionados (Nota 18).

En e mes de febrero de 2018, Ensa y su sociedad dependiente Enwesa recibieron sendas solicitudes de
informacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, relacionadas con la prestacion de
servicios de montaje y mantenimiento industiial, fundamentaimente, en los sectores petroquimico y energético.

Con fecha 25 de enero de 2019, la CNMC ha dictado pliege de cancrecion de hechos en el que se considera que
Enwesa Operaciones S.A., S.M.E. y solidariamente su matriz Equipos Nucleares, S.A., SM.E., han incurrido en
una infraccién tnica y continuada en materia de defensa de fa competencia, como consecuencia de la ejecucién
de actos que tuvieron lugar en el afio 2015.

A esta fecha no se ha cuantificado aGn por la Direccién de Competencia la sancién que, en su caso, pudiera
corresponderie a Ensa y Enwesa, ni tampoco se ha identificado el importe de la reduccién de! que pudiera
beneficiarse en el caso de confirmarse la aplicacién del articulo 66 y gue puede oscilar entre el 30 y el 50 por
ciento.

En tales circunstancias, no resulta posible determinar ni tan siquiera de forma preliminar la cuantia aproximada
que la misma podria alcanzar.
b) Garantias

El importe global de las garantias comprometidas mediante avales ante clientes, organismos publicos y ofros se
desglosa de la siguiente manera:

Beneficiario Concepto 2018 2017

AEAT Aduanas 105 108
M® de Industria Actividades de 1+D#i 58 180
Clientes Contratos 25178 35.963
25.341 36.251

28. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, el Grupo tiene contratos de compra firmados para la adquisicion de Inmovilizado material
por importe de 1.511 miles de euros (2017: 1.373 miles de euros).

El Grupo tiene previsto financiar sus compromisos de compra con las lineas de crédito no dispuestas de las que
dispone.

54




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

{Expresada en miles de euros)

b) Compromisos por arrendamiento operativo

La Sociedad alquila sus oficinas en Madrid a un arrendador que es parte vinculada, bajo un contrato no
cancelable de arrendamiento operativo, el contrato vigente tiene vencimiento en 2023.

Ademas el Grupo arrienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracioén entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualquier caso facilmente remplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2018 2017
Menos de un afio ’ 208 133
Entre uno y cinco afios 234 313
442 446

En estos compromisos se incluyen los correspondientes al conlrato de alquiler de las nuevas oficinas.

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2018 correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 313 miles de euros (2017: 323 miles de euros). Este importe corresponde
fundamentalmente a pagos minimos por el arrendamiento. (Nota 5.d)

29. Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Establecimientos Permanentes

Los importes que se muestran a conlinuacion representaban la parlicipacion de! porcentaje del Grupo en los
activos y pasivos y las ventas y resuitados de las UTE's y Establecimientos Permanentes (Nota 2.2.b). Estos
importes se han incluido en el batance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el
estado de cambios en el patrimonio:

Activos: 2018 2017
Activas no corrientes 151 171
Activos corrientes 3.719 6.390
3.870 6.561
Pasivos:
Pasivos cordentes 4.856 6.900
4.856 6.200
Activos netos (9886) {339)
Ingresos 65.868 8.632
Gastos (7.899) {8.792)
Beneficio {1.031) (160)

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversién de capital correspondientes a {a participacién del
Grupo en las UTE's.
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30. Consejo de administracién y alta direccidn

a) Retribucidn a fos miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2018, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante ha ascendido a 296 miles de euros (2017: 239 miles de euros} y se compone de los siguientes
conceptos e importes:

2018 2017

Sueldos y Dietas 296 239

296 239

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante esté formado en 2018 por 10 miembros (6 hombres y 4
mujeres), (2017 por 10 miembros (8 hombres y 4 mujeres)) de elios 1 forman parte de la plantilla de {a Sociedad.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de anfiguos o acluales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. De
la misma forma, no s& han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad dominante liene suscritas polizas de
seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2018 el pago de 1 miles de euros (2017 1
miles de euros), de las que resultan beneficiarios 2 consejercs.

Los miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no han percibido remuneracidn alguna
en concepto de participacién en beneficios o primas en los ejercicios 2018 y 2017. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes
de ejercitar.

b} Retribucién v préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2018, el importe devengado por el personal de alta direccion, no incluido en el apartado
anterior, ha ascendido a 520 miles de euros (2017: 523 miles de euros), ademas la Sociedad dominante tiene
suscritas polizas de seguro en cobertura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2018 el pagoe de 2 miles
de euros {2017: 3 miles de euros), de las que resuitan beneficiarias 4 personas. Durante el afio la Sociedad
concedid préstamos por importe de 18 miles de euros, el saldo a 31 de diciembre de 2018 es de 27 miles de
euros (2017: 19 miles de euros),estos préstamos no devengan interés y durante el afio 2018 se ha amortizado
principal del mismo por valor de 10 miles de euros. No ha sido necesario consfituir ninguna provisién.

E! personal considerado como de alta direccién no ha percibido remuneracién alguna en concepto de
parlicipacién en beneficios o primas en los ejercicios 2018 y 2017. Tampoco han recibido acciones ni opciocnes

sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opcicnes pendientes de ejercitar.

c) Situaciones de conflicto de interés de los adminisiradores

£n ol deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el gjercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con fas obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en fos casos en que haya sido obtenida ta correspondiente autorizacion.
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d} Péliza de sequros de Responsabilidad civil

La Sociedad tiene suscrila una péliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de administradores y
directivos, que supuso en al afio 2018 el pago de 13 miles de euros (2017: 13 miles de euros).

31.  Otras operaciones con partes vinculadas
Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de blenes, prestacién de servicios e ingresos financieros

2018 2017
Beneficio Beneficio
Importe (Pérdida) Importe {Pérdida)
Venta de bienes y prestacién de servicios
- Empresas del grupo SEP! 1.905 387 6.306 1.148
- Empresas asociadas SEPI 13.191 4.504 17.241 3.907
15.096 4.891 23.547 5.055

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no
vinculados.

b) Compra de bienes, recepcién de servicios y gastos financieros
Importe
2018 2017
Compra de bienes y recepcién de servicios:
- Empresas del Grupo SEP! (230) (251)
- Empresas asociadas SEPI (2.708) (33)
(2.938) (284)
Gastos por intereses:
- SEPI {intereses) (54) (36)
- Empresas asociadas SEPI N m
{55) {37}

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales de mercado.
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c} Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bignes y servicios

2018 2017

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8):

Clientes, empresas del grupo y asociadas

- Empresas del Grupc SEPI 528 1.627

- Empresas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia 3.508 2.807

Clientes produccién facturable

- Empresas dei Grupe SEPI 78 383

- Empresas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia 16.828 15.678
20.940 20,495

Cuentas a pagar a partes vinculadas

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18)

- Empresas del Grupo SEPI {3) 5

- Empresas asociadas SEPI 1.505 -

Anlicipos de clientes

- Empresas del Grupo SEPI 76 52

- Empresas asociadas SEPI - 83

1.578 140

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta, no estan aseguradas y no
devengan ninguin interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningun interés.

d) Créditos a empresas del Grupo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integra Equipos Nucleares, S.A., S.M.E.
se ha registrado bajo este epigrafe 3.005 miles de euros de crédito fiscal (2017:738 miles de euros).

e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corfo plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integran, Equipos Nucleares, S.A., SME. ¥
hasta e! ejercicio 2017 Enwesa Operaciones, S.A.,, SME., se ha registrado bajo el epigrafe de Deudas con
empresas del Grupo del pasivo corriente (SEPI), un saldo por importe de 133 mites de euros (2017: 352 miles de
euros). (Nota 22)

Adicionalmente, dentro del epigrafe de "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo
corriente se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Services, S.A. por importe de 474 miles de
euros (2017: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un tipo de interés del Euribor +
0,25%, a cierre de 2018 no habia importes pendientes de pago por intereses devengados, ni en 2017.
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f) Préstamos 1+D

El balance de la Sociedad incluye un importe de 7.278 miles de euros (2017: 7.828 miles de euros), de ellos
5.850 miles de euros en Deudas con empresas del grupo a largo plazo y 1.428 miles de euros en Deudas con
empresas del grupo a corto plazo, (2017: 6.300 miles de euros y 1.528 miles de euros, respectivamente},
correspondientes al saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar
actividades de 1+D+i. Estos anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de reembolso
hasta el momento en que se formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de |+D+i financiadas,
momento en el que se calcula su valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual
y el valor de reembolso de dichos préstamos se registra bajo el epigrafe de “Otras aportaciones de socios” (Nota
13.b).

32. Informacioén sobre medio ambiente

L.os sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta el Grupo destinados a aclividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestion ambiental con un
valor contable de 828 miles de euros (2017: 828 miles de euros) y una amortizacion acumulada de 520 miles de
euros (2017: 501 miles de euros).

Los gastos en actividades medioambientales de! ejercicio 2018 han sido de 229 miles de euros (2017: 210 miles
de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como
no peligroscs, y al mantenimiento del punto limpio y del sistema de gestion ambiental ISC 14001.

33.  Informacién sobre los derechos de emisién de gases de efecto invernadero

No se han asignado a ninguna sociedad del Grupo derechos de emision de gases de efecto invernadero.
Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones

por este concepto.

La Direccién del Grupo no estima ning(in tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio no se han visto afectadas en ninglin aspecto por la
regulacion relativa a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.

34. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningin hecho relevante con posterioridad al cierre que sea susceptible de informarse en las
presentes cuentas anuales distinto de lo comentado en las notas anteriores.

3s. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2018 por los servicios de auditoria de cuentas al Grupo
ascendieron a 28 miles de eurcs (2017: 28 miles de eures)

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otros servicios distintos de la auditoria ¢ por otras

sociedades de la red de! auditor como consecuencia de servicios de asescramiento fiscal y olros servicios
prestados al Grupo, ascienden a 9 miles de euros {2017: O miles de euros).
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36. Informacion segmentada

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se muestra a continuacion;

Al 31 de diciembre de 2018:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacion  Operaciones y otros Total
Importe neto de [a cifra de negocios:
- Clientes externos 44.771 24730 - 69.501
- Inter-segmentos 23 2.952 (3.045) -
44.864 27.682 (3.045) 69.501
Oftros ingresos de explotacion 750 50 (243) 557
Aprovisionamientos (24.539) (4.519) 3.045 {26.013)
Gastos de persanal (21.658) (16.881) - (38.539)
Amortizacion de inmovilizado (4.144) (266) {16) (4.426)
Resto de gastos/ingresos de explotacion {23.134) (3.199) 243 {26.090)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (27.861) 2.867 (16) (25.010)
ingresos financieros 979 82 {1.061) -
Gastos financieros (i73) {20) - {193)
Puesta en equivalencia - - 635 635
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (27.055) 2.929 (442) {24.568)
Activos del segmento 88.678 17.162 (4.589) 101.251
Pasivos del segmento 59.881 6.132 (2.458) 63.558
Flujos netos de efective de las actividades de;
- Explotacion 11.468 1.875 (620) 12.723
- Inversién (3.221) (102) - (3.323)
- Financiacién {5.695) (1.601) 620 (6.676)
Adquisiciones de activos no corrientes en el gjercicio 5.552 138 - 5.690
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Al 31 de diciembre de 2017:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacién  Operaciongs y otros Total
Importe neto de la cifra de negocios:
- Clientes externos 52.398 25.605 - 78.003
- Inter-segmentos 92 2.779 (2.871) -
52,480 28.384 (2.871) 78.003
Otros ingresos de explotacion 216 43 (212) 47
Aprovisionamientos {22.852) (6.106) 2.858 (26.100)
Gastos de personal (21.988) (17.396) - (39.384)
Amortizacién de inmovilizado {4.148) (337) - (4.485)
Resto de gastos/ingresos de explotacidn {9.336) (3.507) 225 (12.618)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (5.618) 1.081 - {4.537)
Ingresos financieros 155 62 217) -
Gastos financiercs (314) (21) - {335)
Puesta en equivalencia - - 123 123
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.777) 1.122 (94) (4.749)
Activos del segmento 100.328 18.067 (4.023} 114.372
Pasivos del segmento 55.117 8.580 (1.657) 62.040
Flujos netos de efectivo de [as aclividades de:
- Explotacion (1.204) (548) (72) (1.824)
- Inversi6n (3.101) (220) - (3.321)
- Financiacién 2.598 336 72 3.006
Adquisiciones de activos no corrientes en el gjarcicio 4.739 219 - 4.958

Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior al 10% del
importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2018 y 2017, han sido las siguientes:

FRAMATOME
ENRESA

2018 2017
14.938 12.624
4.880 13.902
24.863 28.916
61
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1. SITUACION GENERAL. ENTORNO

Andlisis de Resultados y evaolucion del grupo:

El Grupo Ensa ha conseguido en 2018 unos ingresos totales de 69.501 miles de euros (10,9% inferiores a los de
2017), de los que un 44% se han dirigido a mercados exteriores, con un resultado negative de (18.162) miles de
euros después de impuestos frente a os (3.589) miles de eures registrados en 2017,

Durante el ejercicio 2018 se ha reconocido un deterioro de los activos materiales de la Sociedad, eflo ha
supuesto una minusvalia de (7.158) miles de suros abonada a las cuentas de Construcciones y Maquinaria (ver
Nota 6 de la Memoria). La evaluacion econdmica del inmovilizado material se ha realizado en funcién de la carga
objetiva probatoria de deterioro externa y de la estimacién sobre la recuperabilidad del valor de uso por el
método de descuento de cash flow futuros al cierre del ejercicio.

Otro aspecto relevante que afecta a los resultados del 2018 es {a estimacidn por pérdidas fuluras para los
contratos en curso por importe de 8.495 miles de euros consecuencia de durezas y geometrias de materiales
muy complejos, tolerancias muy superiores al estado del arte, necesidad de ingenierfa inversa, excesiva
documentacion y derivas, etc, gue estan requiriendo altos consumos de recursos, de herramientas de corte, de
supervision e inspeccién y qgue se han contabilizado bajo el epigrafe de Provisiones para operaciones de trafico.

La carlera de pedidos existentes a final de 2018 es de 203.693 miles de euros que engloba tanto al mercado
nacional como a mercados exteriores, permitiendo el desarrollo normal de la actividad. A pesar de la reduccién
de la cartera de pedidos en un 2,8% respecto al ejercicio anterior, las expectativas sobre la actividad comerciat
permiten mirar al futurc con optimismo.

Como actividades mas relevantes del Ejercicio en Ensa, se pueden citar:

+ Obtencidn de la licencia para transportar combustible de alto grado de quemado para Trillo en el
contenedor "ENUN32P".

» Ensa ya dispone de la licencia para transperte y almacenamiento para el contenedor "ENUNE2B",

» Entregados 4 contenedoresTN-81 para ORANO

» Ensa ha finalizado la fabricacion de las cuatre (4) unidades de contenedores tipo MPC (disefio Holtec)
para Asco, ¥ ha contratado un nueve paguete de 10 contenedores para esta misma ceniral.

+ En 2018 hemos finalizado los trabajos de instalacion de los 5 racks suministrados a la central nuctear de
Olkiluoto, en Finlandia.

« Preparacién de los trabajos de re-racking para Vandellos Il, que consisten en el disefio y suministro de 6
racks nuevos, la extraccion de parte de los racks existentes en la piscina y la instalacién de estos
nuevos racks. El hito mas importante finalizado en este 2018 es la documentacién de licencia que ANAV
presentara al CSN.

» En cuanto al ENUN32P, en 2018 hemos finalizade satisfactoriamente la carga de las primeras unidades:
2 en la central nuctear de Trillo y 1 en Almaraz, lo cual ha supuesto un hitc muy importante.

= Los intercambiadores para el proyecto JHR estan ya finalizados y esperando confirmacion del cliente,
CEA, para comenzar su instalacién en Cadarache.

» Hemos recibido un nuevo contrato en Hinkley Point para el suministro de tanques para el sistema de
efluentes, vy nos estamos cualificando con EDF Paris para el suministro de los equipos para los sistemas
TEP-TEU.

¢ Acuerdo alcanzado con la Comisién Nacional de Energia Atdmica (CNEA) de Argentina para que Ensa
fabrique un subconjunto del reacter SMR experimental CAREM.
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Por parte de Enwesa, ias aclividades mds relevantes durante el afio 2018 son:

+ Dentro de la linea de servicios nucleares, la actividad relacionada con reactor, bombas principales y
generadores de vapor en todas las centrales nucleares espafiolas, incluyendo los trabajos en la parada
no programada de la CN de Vandeltos Il.

« Durante todo el afio se ha frabajado en un proyecto de desmoentaje y reparaciones de submarino para
Navantia en el astiliero de Cartagena.

« Contratos de mantenimiento en operacion de plantas de produccién de energia elécirica, la de ciclo
combinado de Plana del Vent y, sobre todo, las plantas nucleares.

« Dentro de la linea de robdtica y automatizacion, se ha mantenido la actividad, especiaimente en el
sector de automocién, con varios contratos de celdas robotizadas para Nissan y Renault.

Financiacion e Inversiones:

Al cierre del ejercicio 2018, en el Grupo, el superavit de flujos de explotacidn asciende a 12,7 millones de euros,
el cual es debido fundamentalmente a un capital corriente positivo {en su mayor parte explicado por el cobro de
los hitos finales de contratos entregados: Cask de China y GV's de USA}, esto ha permitido reducir el
endeudamiento 6,5 millones de euros, acometer {as inversiones del ejercicio 3,3 millones de euros y el pago de
dividendos 0,2 millones de euros. De esta forma, la varlacién neta del efectivo y otros activos liquidos
equivalentes respecto al ejercicio anterior ha mejorado en 2,7 millones de suros.

La deuda financiera a corto v largo plazo al final del ejercicio en el grupo ascendia a 18.216 miles de euros,
frente a 24.743 miles de euros en 2017. Esta deuda corresponde mayoritariamente a la financiacion de proyectos
de 1+D y a pélizas de crédito con entidades bancarias para financiar la actividad de explotacion e inversiones.

Recursos Humanos:

Desde el afio 2012 fas politicas de empleo se insertan en el marco de actuacién previsto anualmente en la Ley
de Presupuestos Generales del Estado.

Al cierre del ejercicio 2018, la plantilla del Grupo Ensa esta compuesta por 862 personas, 95 mujeres y 567
hombres, distribuidas en los once centros de trabajo que tiane el Grupo.

Durante el primer semestre del afic 2018, Ensa ha venide aplicando la jornada anual pactada en el Convanio
Colectivo de la empresa de 1.714 horas mientras que Enwesa ha aplicado, para el mismo pericdo, la jornada
anual pactada en su Convenio Coleclivo de empresa de 1.750. Tras la entrada en vigor de la Ley 6/2018, de 3 de
julio, de Presupuestos Generales del Estado para 2018, la jornada anual ha quedado establecida para las dos
empresas en 1.712,17 horas.

En el afio 2018 el indice otal de absentismo de Ensa se ha situado en un 4,57% y en Enwesa un 2,25% frente al
4,01% vy 2,90% del afio anterior respectivamente.

El Grupo Ensa tiene implantadas una serie de medidas destinadas a facilitar el disfrute de ta conciliacion, las
cuales se encuentran recogidas en el Convenio Colectivo de la empresa y en el Plan de Igualdad.

Durante el afio 2018 hemos estado trabajando con el objetivo de reducir la accidentabilidad laboral hasta ilegar a
{a cifra de Cero Accidentes. Para ello hemos cenlrado esfuerzos en reforzar en toda la plantilta el deber de actuar
preventivamente, combatir causas de accidentabilidad y asistencias médicas que fueron mas relevantes en 2017
y hemos potenciado la formacion e informacion de los trabajadores en temas de seguridad.
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En el afic 2018, a pesar de no haber conseguido el objetivo final de “Cero accidentes”, se ha logrado reducir el
ntimero de “accidentes con baja” un 40% respecto al afio anterior en Ensa y un 50% respecto al afio anterior en
Enwesa.

El Pian de Formacién 2018 se ha disefiado teniendo en cuenta los objetivos estratégicos definidos en el POA y
en base a las propuestas y prioridades recibidas de las distintas Direcciones.

En computo global del grupo de Sociedades Ensa y Enwesa, durante el afio 2018 se han impartido 50.795 horas
de formacion siendo este dato en el ejercicio anterior 50.740 horas.

2, ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A la formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningun acortecimiento
significativo posterior al cierre,

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

{Ver noia 4 de la Memoria).

4, PAGO A PROVEEDORES

En la Nota 17 de la Memoria se indica que el periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2018 ha
sido de 50 dias naturales (2017; 59 dias naturales).

5. OTROS ASUNTOS

El Grupo no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2018 ni en el sjercicio 2017.

6. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Forma parte del presente Informe de Gestién del Grupa Ensa “el informe de estado de informacién no financiera
consolidado” adjunto, el cual se emite como “informe separado” de conformidad con lo establecido en el articulo
Primero, apartado Dos. 7 de la Ley 11/2018, por ia que se modifica el articulo 49 del Cédigo de Comercio
aprobado por Real Decreto de 22 de agosto de 1885. Sin perjuicio de los requisitos de divuigacion previstos en la
citada Ley, el informe de estado de informacion no financiera consolidado se pondra a disposicion del publico de
forma gratuila, siendo accesible en ia p4gina web de Ensa {www.ensa.es).
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2018

El Consejo de Administracion de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. en fecha 1 de marzo de 2019, y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cddigo de Comercio, procede a formular fas Cuentas anuales consolidadas y el Informe de
gestion consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito. ;
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Presidente:
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DILIGENCIA: que extiendo yo, jJoaquin Gallardo Gutiérrez, en mi condicién de
Secretario del Consejo de Administracién y de la Junta General de la Sociedad
“Equipos Nucleares, §.A., S.M.E.”, para certificar que, en la reunién del Consejo de
Administracién de la Sociedad, celebrado, en Madrid, Edificio Génesis, Avda. de Burgos
8-B, planta 17, el dia 1 de Marzo de 2019 y en relacién con las Cuentas Anuales
Consolidadas {hoja del Balance, hoja de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo y Memoria hojas 1 a 61
ambas inclusive) y el Informe de Gestién Consolidado (Grupo Consolidado}, hojas 1 a 3
ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos 253 y 254 Ley de
Sociedades de Capital), correspondiente al Ejercicio 2018, comprendidos en las hojas
anterformente {ranscritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas, por todos
los miembros del Consejo de Administracion, estando también signadas todas y cada
una de las hojas de los documentos anteriores a esta Diligencia por el Director de
Administracién y Recursos de la Sociedad, D. Manuel jestis Sanchez Garcia y por la
Directora de Auditoria y Control, D2, Elena Dfez Martinez, certificando que todos y
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién conocen y aprueban en su
integridad los mencionados Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
cambios en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo, Memoria ¢ Informe de
Gestion correspondientes al Ejercicio 2018, extendiéndose esta Diligencia a
continuaciéon de las firmas estampadas por todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad al final del Informe de Gestién Consolidado,
altimo de los documentos mencionados més arriba, lo que se hace constar a los efectos
sefialados en la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio) y en particular en lo que se refiere a la Formulacién de las Cuentas Anuales y el
[nforme de Gestién correspondientes al Ejercicio 2018, que serdn sometidos para su
Verificacién por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobacién, en su caso, por
parte de la Junta General Ordinaria que se celebrard préximamente, dentro de los
plazos legales establecidos al efecto, para finalmente depositar las Cuentas e Informe
de Gestién del Grupo Consolidade mencionados en el Registro Mercantil de Madrid.
Todo lo cual, hago constar yo como Secretario del Consejo de Administracién, con el
Visto Bueno del Sr. Presidente, a todos los efectos antes sefialados asf como de
cualesquiera otros que fieran pertinentes, en cumplimiento de la legislacién vigente
reguladora de lapratéria.

En Madrid a 1 de Marzo de 2019

;
El Secretario del
Consejo fle Administraci
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