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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALLS
Al accionista tinico de Equipos Nucleares, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Equipos
Nucleares, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
anditorfa. Hemos levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Ispaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
gtica, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con ¢l fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ja sociedad Equipos Nucleares, S.A. a 31de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Cf Juan de Herrera, 18, 39002 Santander, Espaiia
Tel.: +34 942 313 862 / +34 902 021 111, Fax: +34 942 365 606, www.pwe.es

R. M. fAadrid, hoja 87.250-1, folio 75, omo 9.267, tibro 8,054, seccién 3°
Insceita en el R.O.A.C. con el nomero 50242 - CIF: B-79 031290 1



pwe

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Equipos Nucleares, S.A., la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

Mnern.b“rn ejérciente:
PRICEWATERHOUSECOOPER
Ruth Quintela AUDITORES, S.L.

Ao g0t5Y 09145100409
SELLO COBPORRTIVO: 96,00 EUR

26 de marzo de 2015
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovllizado intangible 5 oy 353
Inmovilizado material 6 45.321 46,255
inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 8 3.514 3.514
Instrumentos de patrimonio 3.514 3.514
Inversiones financieras a largo plazo 7 39 525
Derivadoes 710 - 484
Otros activos financieros 398 41
Activos por impuesto diferido 19 2.195 1.615
51.390 52,262
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 11 2.724 3.049
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7i9 32.784 59.289
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 27.341 53.238
Clientes, empresas del grupo y asociadas 3.309 2.370
Deudores varios 1.200 1.921
Personal 274 231
Otros créditos con las Administraciones Publicas 660 1.529
inversiones en empresas de] grupo y asociadas a corto plazo 7/9 16.016 8.039
Créditos a empresas del grupo y asociadas 16.015 8.039
Inversiones financieras a corto pfazo - 746
Derivados 7it0 - 746
Periadificaciones a corto plazo i 149
Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes 12 2.090 4104
53.744 75.376
105,134 127.638
1




EQUIPOS NUCLEARES, 8.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en miles de suros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2014 2013
PATRIMONIO NETO
Fondos proplos 50.569 53.822
Capital 13 36.303 36.303
Reservas 14 9,389 8.784
Otras aportaciones de socios 14 2.818 2.690
Resultado del gjercicio 15 2.059 6.045
Ajustes por cambios de vator {1.193) 724
Operaciones de cobertura 10 (1.193) 724
Subvenclones, donaciones y legados recibidos 16 399 37
49.775 54.917
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 4.046 4.046
Otras provisiones 18 4,046 4,046
Deudas a largo plazo 3.119 1.565
Derivados 7110 1.118 -
Otros pasivos financieros 7 2.001 1.565
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo in7 5.608 5.615
Pasivos por impuesto diferido 19 4.441 5.607
17.214 16.833
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 3.409 2.255
Deudas con entidades de crédito 77 g 9
Derivados 710 1.055 -
Otros pasivos financieros Kt 2.345 2.246
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 717 2.249 3.073
Acreedores comerciales y otfras cuentas a pagar TH7 32.487 50.560
Proveedores 4,794 8.420
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 511 1.459
Acreedores varios 1.394 1.575
Personal {remuneraciones pendienies de pago) 1.892 1.538
Ofras deudas con las Administraciones Ptblicas 974 954
Anticipos de clientes 22.922 36.614
38.145 55.888
105.134 127.638




EQUIPOS NUCLEARES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresadas en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de senvicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamigntos
Consumo de materias prirmas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenclones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deteriaro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenacionss y otras
RESULTADO DE EXPLOTAGION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADOQ FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2014 2013
20 60.527 84.065
33.389 66.378
27.138 17.687
11 110 8
(21.982) {42.180)
20 {(11.923) (28.778)
(10.059) (13.412)
671 875
250 389
20 421 286
20 (23.082) (23.008)
{16.750) (16.847)
(6.332) (6.161)
{10.981) (8.837)
(10.780) (9.714)
(201) (183)
. 1.260
5/6 (4.400) (4.245)
18 78 58
20 4 210
4 217)
945 6.508
22 1.021 968
22 (247} (219)
22 {44) (39)
730 810
1,675 7.119
2 384 {1.074)
2.059 6.045




EQUIPOS NUCLEARES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013

Resultado de fa cuenia de pérdidas y ganancias 2.059 6.045

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo 10 {2.095) 439
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 98 105
Efecto impositivo 560 (152}
(1.437} 3902

Transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efective 10 {522} 710
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 {78} {58}
Efecto impositivo 148 {183}
(452) 469
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECCONOCIDOS 170 6.906
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en miles de Euros)

Notas 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 23

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.675 7.119

Ajustes del resultado 3.544 2.495

Cambios en el capital corriente 9.618 {9.292)

Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion (251) {709}

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 14.586 (387)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 24

Pagos por inversiones {11.410) (4.630)

Cobros por desinversiones 6 7.006

Flujos de efectivo de [as actividades de inversion (i1.404) 2.376
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 25

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 98 -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 146 1.060

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio (5.440} (6.1489)

Flufos de efective de as actividades de financiacion (5.196) (5.0889)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {2.014) {3.100)

Efective o equivalentes al Inicio del ejercicio 4.104 7.204

Efactivo o equivalentes al final del ejercicio 2.080 4.104



EQUIPOS NUCLEARES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en miles de Euros)

1. Informacién general

Equipos Nucleares, S.A., se constituyo el dia 10 de Julio de 1973 como sociadad andnima y tiene su damicilio
social en la ¢f José Ortega y Gasset, 20 (Madrid). Es sociedad dominante del Grupo Equipos Nucleares, del gue
se presentan cuentas anuales consolidadas de forma separada (Nota 2.4).

Su objeto social consiste en:

El desarrollo técnico, industial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

La fabricacién, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacién de vapor.

l.a fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

La prestacion de servicios de mantenimienlo, de apoyo a’ la explotacién, y de clausura ¥y
desmantelamiento de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.
La prestacién de servicios de laboratorio, de calibracién industrial y de garantia de calidad.

Las instalaciones industriales de la Sociedad se encuentran en Maliafio (Cantabria). Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asta.

La Sociedad esta controlada por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 100%
de las acciones.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacién mercantit vigente y con las normas eslablecidas en el Plan Generat de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efeclivo.

2.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia historica y ofros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicién financiera o el
rendimiento operativo es material. A continuacion se detallan las principales sstimaciones realizadas por la
direccién de la Sociedad.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financigros

£1 valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipbtesis que se basan principaimente en las condiciones de mercado existentes en ia fecha de cada balance.

s



EQUIPOS NUCLEARES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en miles de Euros)

Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por la Sociedad para obras a largo plazo (cuyo periodo de
ejecucion dura mas de doce meses) se basa en el método del porcentaje de obra incurrido en base al grado de
avanco. Para Ja determinacién del valor estimado en venla de la produccién se toman en cuenta el precio
definitivo de venta y el porcenlaje de avance técnico en la construccién (Nota 3.7).

En caso de que se estimen pérdidas futuras pata los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el epigrafe de
Provisiones para operaciones de tréfico. Para el caso de contratos denominados en moneda extranjera, si no se
hubiera aplicado contabilidad de coberiura eficaz, la esfimacion de posibles pérdidas futuras se realiza utilizando
el tipo de cambio de cierre.

Vidas (lifes de los activos de Inmovilizado Material e Intangible

La direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta estimacién se basa en la depreciacién que sufren por su
funclonamiento, uso y disfrule, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. La direccién amortizara o eliminara aclivos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando
no se espere obtener beneficios o rendimientos econdémicos de los mismos.

Provisiones por garantfas

La sociedad estima que en el mercado en el que opera esta sujeta a diversos riesgos derivados de las garantias
que otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un posible taponado de
tubos, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de ocurrencia en el mercado. En base
a las informaciones disponibles del mercado relativas a la frecuencia de incidencias en los tubos y a una
estimacion del coste que supondria la realizacion de una intervencién en garantta, deduciendo la cobertura de
las franquicias disponibles, la Sociedad tiene contabilizada una provision para garantias que supone su mejor
estimacion teniendo en cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la estimacion necesarias para la
contabilizacién de provisiones.



EQUIPOS NUCLEARES, 3.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en miles de Euros)

2.3 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, los estados financieros se
presentan de forma resumida, presentandose los andlisis requeridos en las Notas correspondientes de la
memoria.

2.4  Cuentas anuales consolidadas

L.as inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adquisicion (Nota 3.4). Con fecha
10 de marzo de 2015 se han formulado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2014, que muestran un resultado nefo consolidado de 1.565
miles de euros y un patrimonio neto de 56.407 miles de euros (2013, 6.595 miles de euros y 62.179 miles de
euros respectivaments).

2.5  Participacién en Uniones Temporales de Empresas
Las transacciones y saldos de las Uniones Temporales de Empresas (UTE’s) en las que la Sociedad tiene
participaciones significativas se reflejan en las cuentas anuales adjuntas segtin ef método de integracion

proporcional.

De acuerdo con esta normativa en el ejercicio 2014 se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de
la siguientes UTE's:

% de
Mombre UTE Actividad Bireccidn participacion
Proyecto cambiadores tubulares de la isla Av.Juan Carlos |, 8
Ensa-lberinco nuclear para la central nuclear de Flamanville {Maliafio- 50%
{Francia). Cantabria}
Realizacién de trabajos relacionados con el
Ensa-Técnicas suministro de equipos de intercambio de calor Av.Juan Carlos |, 8
Reunidas Taishan para varios sistemnas de las dislintas unidades (Maliafio- 50%
de la C.N. de Taishan en China. Cantabria)
3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible

a) Gaslos de investigacion y desarrolio

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable vy la
generacion de beneficios es probable.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en miles de Euros)

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como Un activo en un gjercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida (il finita que se aclivan se amortizan de manera
lineal durante su vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es supetior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varlen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gaslos de desarrollo, Ja parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que

cambian dichas circunstancias.

b} Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base delos
cosles en que se ha incurrido para adquiritas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas (4 afios).

Los gaslos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gaslo cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales,

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Ctiles estimadas (que no superan [os 5 afios),

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccion menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado maierial se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los cosles directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los cosles de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuandoe suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con fa consiguienle baja de los elementos sustituidos y se
amorlizan durante la vida atif estimada de los mismos, mieniras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amoriizacion del inmovilizado malerial, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se caloula

sistematicamente por el método lineat en funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. 1.as vidas Utiles estimadas son:
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Afos de vida Oti! estimada

Construcciones 25268
Instalaciones técnicas 7334
Maquinaria y utillaje 7a2b
Mobiliario 4a1b
Otro inmovilizado 4a7

E! valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado malerial se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de fiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste

hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Activos financieros

a) Présiamos_ y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos ¢
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
aclivos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar figuran en el epigrafe "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amoriizado
reconaciendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujes no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y e}
valor actual de los flujos de efective futuros estimados, descontados al lipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento Inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b)

c)

d)

Actives financieros mantenidos para negociar v otros activos financieros a valor razonable gon
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con sl
propésito de venderse en el corfo plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas refevante. L.os derivados tambien
se dlasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de coberfura {Nota 3.5).

Estos aclivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro de! valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor
conlable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en &l patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efecttian las oportunas
correcclones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efeclivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacién del deterioro de eslas inversiones se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para [a venta:

En esta categoria se incluyen los valores representalivos de deuda e instrumenlos de patrimonio
gue no se clasifican en ninguna de las categorfas anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccidn pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectitan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccion o retraso en los flujos de efeclivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizade menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracién. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objeliva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro de! valor reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a traves de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cofizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los litulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a olros instrumentos sustanciaimente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso méaximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se fraspasan sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Nota 3.5},

3.5, Derivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en gue se
firma el contrato y posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de la ganancia o
pérdida resultante de las variaciones del valor razonable en cada periodo depende de si el derivado se designa
como un instrumento de coberiura, y en este caso, la naturaleza de la partida cubierta. La Sociedad designa
determinados derivados como:

a} Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierlo que sea atribuible al
riesgo cubierto.

b} Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un acltivo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes regisirados en el patrimonio neto se incluyen en &l
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume. i
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La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en fa medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y gananclas en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6. Existencias

{ as existencias se valoran a su cosle 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndalas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correcion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Fl coste se determina de la siguiente manera:

i) Materlas primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisicion y el
coste de recepcion y contro! de calidad de dichos materiales.

ii} Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, més el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las malerias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias gue necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado
{Nota 3.3).

3.7. Clientes produccidn facturable y anticipos de clientes

Clientes produccion facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de ejecucion dura mas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compatfiia determina
anualmente el resultado de explotacion por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccién
correspondiente a la ejecucion realizada durante e} ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada
contrato.

Para la determinacién del valor estimado en venta de la produccion se toman en consideracion los siguientes
factores:

i} Precio definitivo de venla, constituido por el precio base acordado inicialmente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcion de las

clausulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
contrato fuera en moneda extranjera.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccion.
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El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccién a comienzo detl
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto det affo.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se muestra como "Clientes
produccion facturable”, en caso contrario, la facturacion en exceso sobre lo incurrido se muestra como "Anticipos

de clientes”.

3.8.

Patrimonio nefo

Ei capital social esia representadoe por acciones ordinarias.

tos costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan direclamente contra el patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

3.9.

Pasivos financieros

a)

b)

Débitos v partidas a pagar

Esla categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun
el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el
valor en libres del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el
vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débilos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y gue no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En ef caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del vator actual de los flujos de efectiva pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo méfodo.

Los préstamos sin remuneracién concedidos por el accionista de la Sociedad u Organismos
oficiales se registran por su valor razonable. La carga financiera correspondiente a eslos
préstamos se calcula mediante la actualizacion de las cantidades recibidas a un tipo de interés de
mercado y la diferencia entre el importe recibido y el valor razonable del pasivo se registra en el
epigrafe de "Otras aportaciones de socios”, en caso de que el préstamo provenga del accionista de
la Sociedad, o como una subvencién, en cualquier ofre caso, que seguiré los criterios establecidos
en la Nota 3.10.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias
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Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
proposito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en et momento del reconocimiento inicial
para su inclusion en esta categoria por resuitar en una informacion méas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado comao instrumentos de cobertura (Nota 3.5).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en of momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente imputables a
la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

3.10. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
direclamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma cortrelacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efeclos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesidn y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del sjercicio en proporcidén a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en ef ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
gjercicios,

3.11. Impuestos corrientss y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el palrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los aclivos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de

las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del gjercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método dei pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una lransaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccidn no afecta ni al resuitado contable ni a ta base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se lquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.12. Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su conirato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. lLa Socledad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria, Las prestaciones que no
se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pactd con la representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consolidacion de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedio a prejubitar a 44 empleados durante los gjercicios
1987 a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacion de empleo fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compafiia de seguros,

La Sociedad no registra pasivos significativos por coniribuciones a realizar ya que no existen
contribuciones devengadas no satisfechas y la Sociedad no tiene ninguna obligacion legal, contractual o
implicita de realizar contribuciones adicionales significalivas.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantias y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una cbligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones
por pérdidas de explotacion futuras, con excepcion de lo comentado en la Nota 2.2.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serén necesarios para
liquidar la obligacion ufilizando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en ta provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepceion.

Por su parle, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 26).

3.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de [as actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las aclividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, leniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes
l.a Sociedad fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacion de vapor. Las ventas de
bienes, por tratarse de contratos de construccion a largo plazo, se reconocen en funcion del grado de
avance de los contratos.
Los ingresos y los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de [a corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

b} Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios de mantenimiento y de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principaimente. Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, se reconocen a las tarifas estipuladas en el
contrato a medida que se realizan las horas del personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcién del método del grado de

avance. Segun este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcién de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.
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o

d)

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinatios, costes o
grado de avance, se procederia a revisar dichas esfimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejarian en fa cuenta de resultados
en el periodo en el que las circunstancias que motivaron dichas revisiones fueran conocidas por la
direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, ta Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efeclivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y contintia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se sstablece el derecho a recibir ef cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversion.

3.15. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operalivos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualguier incentivo recibido de! atrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

3.16. Transacciones en moneda extranjera

a)

b)

Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera gue
resultan de la fiquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cietre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resulfantes de cambios en
el coste amoriizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resultado del ejercicio y ofros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, fales come instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre pardidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimaonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.17. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

4, Gestion del riesgo financiero
4.1, Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global de fa Sociedad se centra en la incerfidumbre de fos mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su renfabilidad financiera. La Sociedad emplea

derivados para cubrir clertos riesgos.

i} Riesgo de Mercado

La gestién en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera de Ensa.

E} area Financiera identifica, evalia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de fipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez e
inversion de! excedente de fiuidez

a) Riesgo de tipo de cambio

Ensa es una compafiia eminentemente exportadora y estd expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, (especiaimente el dolar y e! yen). El riesgo de tipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerciales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura
naturat y coniratos de cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir Integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afios. El objetivo de dichas coberiuras es
tratar de eludir e! impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma
gue los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.
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Por el tipo de operaciones de la Sociedad, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2014, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluadofrevaluado un 5% respecto al cierre, manteniéndose el resto de variables constanles, el
resultado antes de impuestos del ejercicio se hublera mantenido constante mientras que el patrimonio
neto, hubiera sido inferior/superior en 4 miles de euros (1 miles de euros en 2013). Eslos efectos en
patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de cobertura con efecto en la reserva de patrimonio neto (teniendo en cuenta el efecto fiscal).

b) Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de! precio de los titulos de capital debido a que no tiene
inversiones financieras mantenidas por la sociedad y clasificadas en el balance a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. En lo que respecta a las materias primas mas relevantes {Niquel,
Cromo, Inoxidable, Acero Borado, efc), la Sociedad realiza el pedido y cierra el precio a la contratacion de
cada nuevo proyecto. De esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de
las materias primas repercuta negativamente en los margenes contractuales.

c) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los fiujos de efectivo de sus
actividades de explolacién son independientes respecto de las variaciones en fos tipos de interés de
mercado.

La exposicion a riesgo de lipo de interés variable de sus activos al cierre del ejercicio es la siguiente:

2014 2013
Ffectivo y equivalentes que devengan intereses 2.080 4.104

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general de Ensa el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a traves de recursos ajenos a corto plazo y referenclados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor, E! volumen de endeudamiento de la Sociedad es
limitado, y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

i} Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte de la Sociedad se realiza considerando {a siguiente agrupacion
de activos financieros:

. Activos por instrumentos financieros derivados (Nola 10)
. Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 12)
. Saldos relacionados con Clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 9)

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con enfidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconccido prestigio y
con altos niveles de calificacion crediticia (‘rating”). En el caso de inversiones en letras del estado y
operaciones “repo” de estos activos, también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion
crediticia.
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En relacion con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayorta de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clienles de primer nivel internacional:
Westinghose, AREVA, EDF, Utilities Plblicas Chinas, elc. En la mayoria de los casos, 1os contratos
incluyen pagos a medida que se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) [o que favorece la
autofinanciacion de los mismos.

Ademéas de los analisis que se realizan en forma previa a la contratacién, peribdicamente se hace un
seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como tambi&n un andlisis individual

de las exposiciones més significativas (incluyendo al {ipo de entidades antes mencionadas).

iii} Riesgo de liguidez

La sociedad trata de mantener el suficiente disponible de financiacion para hacer frente a todos sus
compromisos mediante fa blisqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada unc de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta en unos niveles adecuados
(Linea de crédito disponible a 31 de diciembre de 2014, 20 millones de euros; mismo importe en 2013}
(Nota 17).

La gestién de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente de la
sociedad (andlisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacién y
contratacion de polizas de crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de
excedentes de lesoreria), como la gestién de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad que
se liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en e! contrato. Los imporles que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo sin Incluir los inlereses a pagar. Los saldos a pagar denfro de 12
meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es
significativo.

Menos de un Entre1y2 Entre 2y 5 Masde 5
afio afios afos afnos

A 31 de diciembre de 2013 54.934 2.034 4514 632
Préstamos bancarios g - - -
Deudas con empresas geupo y

asociadas 4,532 1.769 3.676 170
Otros pasivos financieros 2.248 265 838 462
Acreedores comerciales y otras cla.

pagar 11.633 - - -
Anticipos de clientes 36.614 - - -
A 31 de diciembre de 2014 37.171 2.882 5.210 635
Préstamos bancarios g - - -
Instrumentos financieros derivados 1.055 1.118 - -
Deudas con empresas grupo y

asociadas 2.760 1.499 4,109 -
Otros pasivos financieros 2.345 265 1.101 635
Acreedores comerciales y otras cta.

pagar 8.080 - - -
Anticipos de clientes 22,022 - - -
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4.2. Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cofizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precic corriente
comprador.

E} valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones def mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efective descontados estimados. Ei valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en e mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasives financieros a efectos de ta presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Socledad para instrumentos financieros similares.

5. inmovilizado intangible

El detalfe y movimiento de las partidas incluidas en "Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Investigacién y Propiedad Aplicaciones
Desarrolio industrial informaticas Total

Saldo a 01-01-2013

Coste 4,494 57 2.437 6.988
Amortizacidn acumulada (4.494) (57} (2.229) (6.780)
Valor neto contable - - 208 208
Altas - - 180 180
Otlras fransferencias y iraspasos - - 105 105
Dotacién para amortizacion - - (140} (140)
Saldo a 31-12-2013

Coste 4.494 57 2.722 7.273
Amortizacion acumulada {4.494) {67) (2.369) {6.920)
Valor neto contable - - 363 353
Altas - - 109 109
Bajas - - {571) {671)
Dotacién para amortizacion - - (141) {141)
Bajas en la amortizacion - - 571 571
Saldo a 31-12-2014

Coste 4.494 57 2.260 6.811
Amortizacion acurulada (4.494) {67} {1.939) {6.490}
valor neto contable - - a 321
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a) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados se encuentran totalmente amortizados.

El importe total de los desembolsos por investigacién y desarrollo que se han reconocido como gasto en ia
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 332 miles de euros (131 miles de euros en 2013).

b} Inmovilizado intangibte totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y tolalmente amortizado, con un coste
contable de 6.248 miles de euros (6.618 miles de euros en 2013).

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro  Inmovilizado en

inmovilizado CUrso y
Terrenos Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2013

Coste 209 45.478 74.476 3.579 123.742
Amortizacion acumuiada - (25.522) (51.988) - (77.510)
Vator neto contable 209 19.956 22.488 3.679 46.232
Altas - 684 1.741 2025 4.450
Otras transferencias y fraspasos - ) 1.239 90 {1.434) {(105)
Bajas - (2.857) {656) - {3.513)
Dotacion para amortizacion - (734) (3.371) - {4.105})
Bajas en la amortizacion - 2.690 6086 - 3.296
Saldo a 31-12-2013

Coste 209 44,544 75.651 4.170 124.574
Amortizacién acumutada - {23.566) (54.753) - (78319
Valor neto contable 209 20.978 20.898 4.170 46.265
Altas - 157 2514 654 3.325
QOtras transferencias y traspasocs - 20 2.663 {2.683) -
Bajas - - {1.066) - {1.066)
Dotacién para amortizacion - {792) (3.467) - {4.259)
Bajas en la amortizacion - - 1.066 - 1.066
Saldo a 31-12-2014

Cosle 209 44,721 79.762 2.141 126.833
Amortizacién acumulada ~ - (24.358)  (57.154) - {81.512)
Valor neto contable 209 20.363 22,608 2141 45.321

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningin inmovilizado material individual.
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b} Aclualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 289 miles de euros y su
desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes

Valor totaimente Dotacién Valor Neto

Actualizacién de: actualizacion amonrtizados contable Contable
Terrenos 10 - - 10
Edificios industriales 3.912 3.186 19 264
Instalaciones técnicas 246 219 1 i1
Magquinaria 832 821 - 4
{Utiles y herramientas 49 49 - -
5.049 4.275 20 289

c Bienes fotalmente amorizados

Al 31 de diciembre de 2014 existen construcciones con un coste original de 8.750 miles de euros (2013: 8.317
miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estén en uso. El coste del reslo de elementos
del inmovilizado material totalmente amortizados en use asciende a un importe de 31.406 miles de euros (2013
34.177 miles de euros).

d) Bienes bajo arrendamiento gperafivo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo por importe de 285
miles de euros (2013: 385 miles de euros), correspondientes, fundamentalmente a alquiler de maquinaria,
casetas de obra y elementos de transporte. También se incluye el alquiler de oficinas con un gasto en el ejercicio
de 130 miles de euros aproximadamente (Nota 27b) (2013: 149 miles de euros).

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los bienes de!
inmovilizado material. La coberlura de estas pélizas se considera suficiente.
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1.  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las calegorias de Insfrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Créditos, Derivados y Otros

2014 2013
A largo A corto A largo A corto
plazo plazo plazo plazo
Activos financieros disponibles para la venta:
- Valorados a coste 39 - 41 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9) - 28.815 - 55.380
Préstamos y partidas a cobrar con empresas del
grupo y asociadas (Nota 9} - 19.324 - 10.409
Derivades de coberiura {Nota 10) - - 484 746
39 48.139 525 66.545
Pasivos financieros a large plazo
2014 2013
Deudas ¢con Derivados Deudas con Derivados y
empresas y otros empresas otros
del Grupo del Grupo
Débitos y partidas a pagar (Nota 17) 5608 2.001 5.615 1.565
Darivados de cobartura (Nota 10) - 1.118 - -
5.608 3.119 5.615 1.565
Pasivos financieros a corto plazo
2014 2013
Deudas Deudas Deudas Deudas
con con con con
entidades empresas Derivados entidades empresas Derivados
de crédito del Grupo y Otros de crédito del Grupo y Otros
Débilos y partidas a pagar
{Nota 17}
9 2.760 33.347 g 4.532 50.393
Derivados de cobertura
{Nota 10} - - 1.055 - - -
9 2.760 34.402 9 4.532 50.393
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7.2. Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por

afic de vencimiento son los sigulentes:

Inversiones en empresas del

grupo y asociadas:

- Créditos a empresas del
grupo

Olras inversiones
financieras:

- Préstamos y partidas a
cobrar con empresas del
grupo y asociadas

- Otros activos financieros

Deudas con empresas del
grupo y asociadas

Deudas comerciales

Deudas por efecto impositivo
Otras deudas con empresas
del grupo y asociadas

Otras deudas y acreedores
Derivados

Deudas con entidades de
crédito

Otros pasivos financieros

Activos financieros

Afios
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
16.015 - - - - 16.015
3.309 - - - - 3.309
28.815 18 - - 21 28,854
48.139 18 - - 21 48,178
Pasivos financieros
Aios

2015 2016 2017 2018 __201% posteriores Total
511 - - - - - 511
651 - - - - - 651
1.598 1.499 2057 1.613 439 - 7.206
1.055 1.118 - - - - 2173
9 - - - - - 9
33.347 285 304 452 345 635 _ 35,348
37.171 2.882 2.361 2085 784 635 45.898

Dentro de los Pasivos financieros la linea de “Otras deudas con empresas del grupo y asociadas” corresponde a
los anticipos y préstamos para financiacion de [+D recibidos de SEPI. (Nota 30}

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por delerioro, se
consideran de afta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacidn durante el

ejercicio.
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8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Parlicipaciones en empresas del Grupo

Fraccién de capital

Derechos de voto

Nombre y domicilio Forma juridica Actividad Directo%  Indirecto%  Directo%  Indirecto %
Enwesa Operaciones, S.A., Sociedad Andnima Servicios de 75,06 7,49 75,06 7,49
Poligeno de Heras, Medio mantenimiento de
Cudeyo {Cantabria) centrales eléctricas.

Enwesa Operaciones, S.A. no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resuilado del ejercicio y otra informacion de interes, segln aparecen en las
cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonic neto

Resultado Resultade  Valor contable Dividendos
Sociedad Capital _Reservas explotacién ejercicio en la matriz recibidos
2014
Enwesa Operaciones, SA., 1.477 7.406 85 37 3.050 586
2013
Enwesa Operaciones, S.A., i.477 7.406 1.105 780 3.050 192
b) Participaciones en empresas asociadas
Fraccién de capital Derechos de voto
Nombre y Birecto Indirecto Directo indirecto
domicilio Forma juridica Actividad % % % %
Westinghouse Sociedad Andnima Servicios de operaciones 30% 30% -
Technology de Centrales Eléctricas
Sermvices, S.A.
Spanish Nuclear Asocciacion de Promocién comercial de 25% 25% -
Group for China interés Econdmico productos y servicios para

centrales nucleares en la

R.P China

Ninguna de las empresas asociadas cotiza en Bolsa,
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Al 31 de diciembre de 2014, los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de

interés, seg(in aparecen en [os estados financieros de las empresas asociadas, son como sigue:

Patrimonio neto

Valor
Socledad Resuitado Resultatio contable en  Dividendos
Capital Reservas explotacién _ ejercicio fa matriz recibidos
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 977 1.225 1.229 451 262
Spanish Nuclear Group for China 24 33 {14} {14) 13 -

Al 31 de diciembre de 2013, los importes del capital, reservas, resultade de! ejercicio y ofra informacion de

interés, saglin aparecen en los estados financieros de las empresas asociadas, son como sigue:

Patrimonio neto

Valor
Sociedad Resultado Resultado contable en Dividendos
Capital Reservas  explotacién gjercicio la matriz recibidos
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 947 1.197 900 451 302
Spanish Nuclear Group for China 24 33 1 1 13 -
La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.
9. Préstamos y partidas a cobrar
2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del Grupo {Nota 30) 16.016 8.039
- Clientes y deudores varios 15.673 13.891
- Clientes produccion facturable 12.868 41.268
- Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 30) 3.309 2.370
- Peéstamos al personal 274 231
48.139 65.798
El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar se aproxima a su valor contable.
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A 31 de diciembre de 2014 habfan vencido cuentas a cobrar por importe de 138 miles de euros (2013: 1.515
miles de suros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningn deterioro de valor.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en:

2014 2013 _
Euro 36.070 36.884
Délar US 12.069 28.915

48.139 65.799

El resto de las cuentas incluidas en *Préstamos y cuentas a cobrar” tampoco han sufrido deterioro det valor.

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

La exposicion méxima al riesgo de crédito a fa fecha de presentacion de fa informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

10. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2014 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2014 2013
Pasivos Activos

Contratos a plazo de moneda extranjera - coberturas de flujos de
efectivo 1.611 1.006
Contratos a plazo de moneda extranjera — coberturas de valor
razonable 562 224
Total 2173 1.230
Menos parte no corriente:
Contratos a plazo en moneda extranjera - coberturas de flufos de
efective 1.118 484
Parte no corriente 1.118 484
Parte corriente 1.055 7486

Se presenta a continuacion el detalle de los vencimientos por afio de los contratos vigentes al 31 de diciembre de
2014.

2016 2016 Total
Pasivos 1.055 1.118 2173

30



EQUIPOS NUCLEARES, 8.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en miles de Euros)

Los derivados mantenidos para negociar se dlasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a doce meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cublerta es inferior a doce meses.

La parle no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a menos 1 miles de euros (2013: 69 miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 35.709 miles de USD (2013: 61 671 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda exiranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis praximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor' sobre los coniratos a plazo de moneda exiranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, en ¢l epigrafe de ventas, en el ejercicio o ejercicios durante los
cuales la transaccion cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto en el Patiimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desglosa;

2014 2013
Coberturas de fujos de efectivo - Aclivos - 1.008
Cobertura de flujos de efectivo - Pasivos (1.611) -
Efecto Impositivo ~ Diferencias temporarias 418 (282)
Ajuste por de valor - Operaciones de cobertura (1.193}) 724
11.  Existencias

2014 2013
Materias primas y otros aprovisicnamientos 2.515 2.987
Productos en curso 165 45
Anticipos a proveedores 54 17

2.724 3.049

la Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los resgos a que estan sujetos las
existencias. La coberlura de estas polizas se considera suficiente.

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 251 miles de
euros (2013: 181 miles de euros).

12.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2014 2013
Taesoreria 2.090 654
Otros activos liquidos equivalenles - 3.450
2.090 4.104

Los saldos incluidos en “Otros actives liquidos equivalentes” en 2013 correspondian a depésitos en entidades
financieras con liquidez inmediata y vencimiento inferior a tres meses. Devengaban un tipo de interés del 1,05%.
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13.  Capital
a} Capital

A 31 de diclembre de 2014 y de 2013 el capital esta totalmente escriturado y se compone de 604.040 acciones
nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) el tnico accionista de fa Sociedad, no habiéndose producido cambios en el
accionariado en relacién con el gjercicio anterior.

44, Reservas y otras aportaciones de socios

a) Reservas

2014 2013
Legal y estatutarias:
- Resarva legal 3.833 3.228
3.833 3.228
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 5.556 5.556
5.556 5.556
9.389 8.784

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se deslinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capitat social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser reptiesta con beneficios futuros.

h) Otras aportaciones de socios

2014 2013

Otras aportaciones de socios 2.818 2.690

2.818 2.690

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como Otras aportaciones de socios de la
condonacién parcial de cuatro préstamos, realizada en el ejercicio 2011, para la financiacién de actividades de
1+D+i concedidos a la Sociedad por el accionista nico, derivada de los diferentes grados de éxito de los
proyectos, por un importe de 2.256 miles de euros. El resto del saldo corresponde al registro de la diferencia
entre los valores razonables de los préstamos sin remuneracién concedidos a la Socledad por su accionista
Uinico, siguiendo el criterio establecido en fa Nota 3.9.a. (Nota 30.f).
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15.  Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2014 a presentar a la Junta General de Acclonistas y la
aprobada para el gjercicio 2013 son las siguientes:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias

Aplicacién
- Reserva legal

- Dividendos

b} Limitaciones para Ia distrbucion de dividendos

2014 2013
2.059 6.045
2.059 6.045

2014 2013
206 605
1.863 5.440
2.059 6.045

Las reservas desighadas como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas a limitacicnes
diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

16. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
sSubvenciones, donacionas y legados recibidos” es el siguiente:

Miles de Aifio de

Entidad conceslonaria euros Finalidad coneesioén
G° Cantabria 61 Instalacién de residuos, almacén 2001
G° Cantabria 122 Remodelacion del bunker de 2009

radiografia y otros trabajos e

instalacién de colado de Bisco
G° Cantabria B85 Instalacion de radiografiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Grias 2011
coTl 48 Acltualizacion Prestamos /i “0” 2011
G° Cantabria 137 Area Limpia Retraclil 2012
CDTI 105 Actualizacion Prestamos t/i “0” 2013
G® Cantabria 96 Equipo de expansionado y otros 2014

797
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Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.

El movimiento de estas subvenciones ha sido el sigulente:

Saldo inicial

Altas

Altas {efecto ajusie de tipo impositivo (Nota 19))
Imputacién at resultado

Efecto impositivo

Saldo final

2014 2013
371 337
98 105
14 .
(78) (58)
(&) (13)
399 371

Dentro del saldo final de 2014 y de 2013 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero
concedidos por organismos oficiales para Hevar a cabo actividades de 1+D, por importe de 77 miles de euros
(2013: 93 miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de
reembolso, asimismo se ha realizado una impulacion a resultados de los mismos por importe de 26 miles de

euros (2013: 10 miles de euros).

17.  Débitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Deudas con empresas det Grupo y asociadas (Nota 30)
- Otros acreedores

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Deudas con entidades de crédito

- Proveedores

- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 30}

- Otros pasivos financieros

- Otros acreedores

- Anticipos de clientes (Nota 3.7)

- Anticipos de clientes partes vinculadas {Nota 30)
- Personal

2014 2013
5608 5615
2.001 1.565
7.609 7.180
9 9
4.794 8.420
2.760 4532
2.345 2.246
1.394 1575
22.206 34,072
716 2.542
1.892 1.538
36.116 54.934
43.725 62.114

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo. Los valores razonables de las deudas a largo plazo se basan en los flujos de efective

descontados a tipo de mercado.
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E! valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en fas siguientes monedas:

2014 2013
Euro 40.951 54.886
Délar US 2.774 7.228
43,725 62.114
La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:
2014 2013
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 20.000 -
- con vencimiento superior & un afio - 20.000
20.000 20.000

Et detalle de los pagos por operaciones comerciales, realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al
cierre, en relacién con los plazos maximos legales de 60 dias previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente;

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2014 2013
Miles de Miles de
Euros % Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo méaximo legal 27.918 78 29.680 65
Resto 7.955 22 15.689 35
Total pagos del ejercicio 35.873 100 45.369 100
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias} 35 28

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo

méaximo legal 305 135

18.  Provisiones
El saldo de provisiones a largo plazo no ha tenido movimientos durante el ejercicio.
La presentacion de eslas provisiones en el balance es el siguiente:

2014 2013

No corriente 4.046 4.046

4.046 4.046

El saldo corresponde a la provision por garantfas que recoge las coberturas estimadas por la Sociedad por
posibles responsabilidades en conltratos entregados, en previsién de evenluales reclamaciones de clientes. El
calculo de la misma se basa en la oxperiencia del sector en actuaciones de reparacién en garantia sobre
entregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de la incidencia,
asf como el coste estimado de la actuacién mas habitual (Nota 2.2),
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19.  Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Impuestos diferidos netos

2014 2013
2.195 1.615
2.195 1615
(4.441) (5.607)
(4.441) (5.607)
(2.246) (3.992)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el gjercicio.

En el afio 2014 se han ajustado los saldos de Impuestos diferidos a los nuevos tipos del impuesto sobre

sociedades aprobados para los ejercicios 2015 y siguientes.

Cargolabono a pyg

A patrimonio neto

Reduccitn de activos por impuestos diferidos (201) (33)
Reduccién de pasivos por impuestos diferidos 473 14

272 {19
El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial (3.992) (4.073)
Impuesto {cargado)abonade directamente a patrimonio neto 708 {335)
{Cargo)/abono en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.038 416
Saldo final {2.246) (3.992)
El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:
Gananclas
Libertad de valor Subvenciones

Pasivos por impuestos diferidos  amortizacion razonable de capital _ Total
Saldo a 1 de enero de 2013 {5.587) {193) (131) (5.911)
{Cargo)abono a patrimenic neto - (89) {13) {102)
(Cargo)fabono a cuentade p.y g. 406 - - 406
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (5.181) (282 (144} {5.607}
(Cargo)/abono a patrimonio neto - 282 8 2080
{(Cargo)/abono a cuentade p. y g. 876 - - 876
Saldo a 31 de diciembre de 2014 {4.305) - {136) (4.441)
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Pérdidas
valor

Activos por impuestoes diferidos Provisiones razonable Otros Total

Saldo a1 de enero de 2013 1.486 233 119 1.838
{Cargo)/abono a patrimonio neto - (233) - {233)
{Cargo)/abono a cuenta de p. y ¢. {353) - 363 10
Saldo a 31 de diciembre de 2013 1.133 - 482 1.615
{Cargo)/abono a patrimonio neto - 418 - 418
(Cargo)abono a cuentade p. y g. (121) - - 283 - 162
Saldo a 31 de diciembre de 2014 1.012 418 765 2.195

Los impuestos diferidos (cargados)/abonados al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:

2014 - 2013
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Subvenciones de capital 8 (13)
- Reserva para operaciones de cobertura 700 (322)
708 {335)

La sociedad no conserva individualmente Bases imponibles negativas a compensar no aportadas al Grupo fiscal
SEPI.

20. Ingresosy gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los sigulentes:

2014 2013
Compras 3.767 16.335
Ventas 17.819 40.851
Servicios prestados 201 -
Servicios recibidos 265 113

b} Importe nelo de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye
geograficamente como sigue:

%

Mercado 2014 2013
MNagional 29% 22%
Unitn Europea 40% 21%
Resto def mundo 31% 57%
100% 100%
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igualmente, e} importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2014 2013

Componentes nucleares 97% 85%

Componente no nucleares y otros servicios 3% 5%
100% 100%

c} Consumo de mercaderias, materias primas y otras malerias consumibies

2014 2013
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (5.759) (6.669)
- Adguisiciones intracomunitarias (2.886) {14.188)
- Importaciones (2.806) {8.149)
Variacién de existencias (Nota 11} {472) 228
{11.923) (28.778)
&} Gastos de personal
2014 2013
Sueldos, salarios y asimilados (16.750) (16.847)
Seguridad social {5.241) {4.973)
Otras cargas sociales {1.081) {1.188)
(23.082) (23.008)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 82 miles de euros (2013: 43 miles de
euros).

El niimero medio de empleados en el curso del gjercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Niimero
2014 2013

Direccién 10 10
Titulados 153 144
Técnicos y administrativos 76 77
Obreros y subalternos 221 224

460 455
Plantilla fija 369 361
Piantilla eventual o1 04

460 455
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Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio de! personal de la Sociedad es la siguiente:

_ 2014 2013
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Consejeros en plantilla - 3 3 - 3 3
Directivos 2 7 9 2 7 9
Titulados 35 126 161 32 126 158
Técnicos y administratives 26 65 91 27 66 93
Obreros y subalternos 3 247 250 5 260 265

66 448 514 66 462 528
e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

El importe de 4 miles de euros abonado en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio corresponde a
enajenacion y bajas de inmovilizado material (2013: 217 miles de euros cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias).

f Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado

La Sociedad ha obtenido y reconocido como ingresos varias subvenciones oficiales por un total de 421 miles de
euros (286 miles de euros en 2013), destinadas a compensar diversos gastos en formacién, empleo e |+D+i.

21. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del Grupo Gonsolidado
Eiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones [ndustriales y las sociedades residentes en
territorio espafiol, que formen parte de su grupo consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos
42 y siguientes del Codigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacién del régimen de fribulacion consolidada supone que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades. Por
esta razon, la compensacion en el gjercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo, implica la
recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un imponte de 269 miles de euros (2013: 589 miles de
euros), que se incluye en el epigrafe "Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 adjunta. El resto de la base imponible no compensada implica para la Sociedad e! pago a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales de 385 miles de euros (2013: 801 miles de euros).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de eslas cuentas anuales, la base imponible del sjercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.
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La conciliacién entre e! importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de! impuesto sobre

beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2014
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio

impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Diferencias termporarias:

- con origen en e} ejercicio

- con origen en ejercicios
anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Ejercicio 2013
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio

impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio

- con origen en ejercicios
anteriores

Base imponible (resultade fiscal)

ingresos y gastos imputados

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Impuesto corrlente {Page al accionista SEP1)

Impuestos diferidos (Nota 19):
- reversién de gjercicios anteriores
- generados en el gjercicio

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto Total
2.059 {1.889} 170
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos clones
(384} {708) {1.002)
20 (586) {566) - (566)
2.737 2.597 5.334
1.330 - 1.330 2,095 (@8) 1.997 3.327
1.440 (33) 1.407 500 - 600 2.007
3.846 - 3.846
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto Total
6.045 861 6.206
Disminu- Pisminu-
Aumentos ciones Aumentoes ciones
- - 1.074 335 1.409
- (192) {192) - - - (192)
1.487 {1.196) 291
1.330 - 1.330 49 (593} (544) 786
1.450 (1.293) 157 178 {830y (652) {495}
8.414 - 8.414
2014 2013

654 1.490

(702} (44)

{336) (372)

{384) 1.074

Gasto por impuesto sobre socledades

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por actividades de exporiacién y de 1+D e innovacion tecnolégica
por valor de 3.057 miles de euros.

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% al 25% de la base imponible
(962 miles de euros), un tipo del 30% al resto de la base imponible (2.884 miles de euros) y a la aplicacion sobre

la cuota resultante de deducciones por importe de 480 miles de euros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Gitimos gjercicios de los principales

impuestos que le son aplicables.
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Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de fa legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccidn. En fodo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

22, Resultado financiero

Ingresoes financieros:

- Dividendos de participaciones en empresas del grupo y asociadas {Nota 30)
- Inlereses de valores de deuda en empresas del grupo y asociadas (Nota 30}

- Otros ingresos financieros

Gastos financieros:

- Por deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 30)

- Por deudas con terceros

Diferencias e cambio

Resultado Financiero

23.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resuitado:

- Amortizacién del inmovikizado

- Variacion de provisiones

- Impulacién de subvenciones

- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
- Ingresos financieros

- Gastos financieros

Cambios en el capital carriente:

- Existencias

- Deudores y ofras cuentas a cobrar

- Otros activos corrientes

- Acreedores y ofras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes

- Otros activos y pasivos no corrlentes

Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos de intereses

- Cobros de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

2014 2013
848 494
156 340
17 34
1.021 868
(96) (84)
(151 (135)
(247) @19)
(44) (39)
730 610
2014 2013
1.675 7.119
4.400 4.245
. (1.260)
{78} {58)
@ 217
(1.021) (868)
247 219
3.544 2.495
325 (250}
26.505 {15.704)
242 386
(18.073) 6.937
619 (659)
- (2}
0.618 (9.292)
{110} (104)
173 494
848 374
(1.162) (1.473)
@51 (709)
14.586 (387)
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24. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

Cobros por desinversiones:

- Empresas det grupo y asociadas
- Inmovifizado material

- Otros aclives financleros

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion

25.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaciones y fegados nefos recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién:

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

. Préstamos procedentes def sector plblico

- Devolucion y amortizacién
- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Préstamos procedentes del sector publico

Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de
patrimonio:
- Pago de dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financlacion

2014 2013

(7.976} -

(109} {180)
(3.325) {4.450)
(11.410) {4.630)

. 7.002

4 _

2 4

6 7.006

(11.404) 2376

2014 2013

g8 -

o8 -

1.400 2.152

670 757

2.070 2.909

{1.691) (1.287)

{233) {562)

(1.924) {1.849)
{5.440) (6.149)
{5.440} (6.149)

{5.196) (5.089)
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26.  Contingencias

En el ejercicio de 2012, en cumplimiento de lo dispuesto en el articuto 2.1 del Real Decreto-ley 20/2012 de 13 de
julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad, que establecia
la supresion de la paga extraordinaria para el personal del sector publico definido en e! articulo 22. Uno de la Ley
212012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se incluye a las sociedades mercantiles
publicas, la Sociedad suprimi6 el pago de dicha retribucién a su personal. Por ofra parte, e articulo 2.4 del
indicado Real Decreto-ley dispone que las cantidades derivadas de ta supresion de la paga extraordinaria se
destinaran en ejercicios futuros a realizar aportaciones a planes de pensiones o contratos de seguros colectivos
que incluyan ia cobertura de la contingencia de jubilacion con sujecion a lo establecido en la Ley Orgénica
212012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en los términos y con el alcance que se
determine en las correspondientes [eyes de presupuestos.

La disposicién adicional décimo segunda, en su apartado 2.1, de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para ef afio 2015 determina que en el caso concreto del sector publico
estatal habra de pagarse en et 2015 el importe de la paga exira correspondiente al 24,04%, por lo que la
Sociedad ha provisionado un importe de 261 miles de euros.

En base a las consultas formuladas a la Intervencion General de la Administracién del Estado (consulta 3/2012) y
al ICAC (BOICAC n° 92 de diciembre 2012), en el momento actual no se puede considerar probable que exista
una obligacién presente por el resto de la paga exiraordinaria, por lo que no procede la dotacion de una provision
por las sociedades mercantites publicas en relacién con dichas aportaciones, debiendo informarse en la memoria
de las cuentas anuales de la contingencia derivada de las posibles aportaciones a realizar de acuerdo con el
articulo 2.4 del Real Decreto-ley 20/2012.

A cierre del ejercicio 2014, la estimacion de dicha contingencia ascenderfa al importe de 825 miles de euros
{1.088 miles de euros en 2013),

l.a Sociedad no tiene otros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros surgidos en el curso
normal del negocio, de los que se prevé que puedan surgir pasivos significativos distintos de aquellos que ya
estan provisionados (Nota 18).

E! importe global de las garantias (medianie aval) comprometidas ante clientes, organismos publicos y otros al
31 de diciembre de 2014 asclende a 51.354 miles de euros (2013: 50.735 miles de euros).

27. Compromisos

ay Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, fa Sociedad tiene contratos de compra firmados para la adquisicion de Inmovilizado
malerial por importe de 1.063 miles de euros {2013 1.498 miles de euros).

La Sociedad tiene previsto financiar sus compromisos de compra con la generacion de fondos propios y, en su
caso, con las lineas de crédito no dispuestas de las que dispone.

b) Compromisos por arrendamiento operativo {la sociedad como arrendatario}

La Sociedad alguila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operativo. El
contrato tiene su vencimiento en enero de 2016, la Sociedad estima que a su vencimiento no tendra dificultades
en prorrogar dicho contrato en condiciones de mercado.
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Ademas la Sociedad arrienda maguinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracién entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualquier caso facilmente reemplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguienies:

2014 2013
Menos de un afio 162 184
Entre uno y cinco afos 11 30
173 214

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2014 correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 285 miles de euros (2013: 385 miles de euros). Este importe corresponde

fundamentalmente a pagos minimos por el arrendamiento.

28. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

La Sociedad tiene una participacion del 50% en dos uniones temporales de empresas (UTEs), Ensa-lherinco y
Ensa-Técnicas Reunidas Taishan cuyas actividades consisten en la realizacion de trabajos relacionados con el
disefio y la fabricacion de intercambiadores de calor. Los importes que se muestran a continuacion representan
la participacion del 50% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y resullados de las UTEs, anles de
las eliminaciones de consolidacion. Estos importes se han incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y

ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios en el patrimonio:

2014 2013
Activos:
Activos corrientes 3.108 5.025
3.108 6,026
Pasivos:
Pasivos corrientes 2.730 5623
2730 5.623
Activos netos 378 502
Ingresos 1.078 1.376
Gastos {706) {880}
Beneficio 372 496

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion de la

Sociedad en la UTEs.
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29.  Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2014, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion ha ascendido a
271 miles de suros (2013: 255 miles de euros) y se compone de los siguientes conceplos & importes:

2014 2013

Sueldos y Dietas 271 255
271 255

El Consejo de Administracidn esté formado en 2014 y 2013 por 11 miembros (7 hombres y 4 mujeres) de ellos 3
forman parte de la plantilla de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad. De la misma
forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos duranle ambos gjercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad tiene suscrilas polizas de seguro en
cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2014 el pago de 1 miles de euwros, de las que resultan
beneficiarios 3 consejeros {2013: 1 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto
de participacion en beneficios o primas en los gjercicios 2014 y 2013. Tampoco han recibido acciones ni

opciones sobre acciones durante et ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b} Retribucién y préstamos al personal de alta direccién

En el ejercicio 2014, el importe devengado por el personal de alta direccién, no incluido en el apartado anterior,
ascendié a 523 miles de euros (2013: 553 miles de euros), ademas la Sociedad tiene suscritas pélizas de seguro
en cobertura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2014 el pago de 2 miles de euros (2013: 2 miles de
euros), de las que resultan beneficiarios 4 personas.

El personal considerado como de alta direccién no ha percibido remuneracion alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2014 y 2013, Tampoco han recibido acciones ni opciones

sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

c} Situacicnes de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplide con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién,
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30. Operaciones con partes vinculadas

a) Venta de bienes, prestacion de servicios e inaresos financigros

2014 o 2013
Beneficio Beneficio
Imyporte {Pérdida) Importe {Pérdida)
Venta de bienes y prestacién de servicios
Empresas del grupo SEPI 350 8t 469 268
Empresas asociadas SEPI 11.120 3.129 12.671 2.257
11.470 3.210 13.140 2.525
ingresos financieros:
SEPI (inlereses) 156 3490
Enwesa Operaciones (Dividendos) 586 192
Westinghouse Technology Services (Dividendos) 262 302
1.004 834

e ———————

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no
vinculados.

b) Compra de bienes y recepcién de servicios
2014 2013

Compra de bienes:
Empresas def grupo SEPL (2.741) (5.039)
Empresas asociadas SEPI (55) (60}

(2.798} (5.089)
Compra de inmovilizado:
Empresas del grupo SEPI: {1686) (65}

(166) (65)
Gastos financieros:
SEPI {intereses) - (98) (84)
e ey

Los bienes y serwvicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales normales del mercado.
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c) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios
2014 2013
Cuentas a cobrar a partes vinculadas {Nota 9):
Enresa 3.309 2.336
Enusa - 34
Clientes produccién facturable {(Nota 9):
Enresa 4.428 9.530
7.737 11.900
Cuentas a pagar a partes vinculadas:
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 17):
Enwesa Operaciones (452) {1.397)
Chroncexpres (1} (1)
Equipos Termometélicos {58) {61)
Anticipos de clientes {Nota 17}
Enresa {716) (2.542)
{1.227) {4.001)

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta; no estan aseguradas y no devengan
ningdn interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y ho devengan ningtn interés.

d) Créditos a empresas del grupo v asociadas a corto plazo

Al cierre del ejercicio 2014, incluye créditos a corto plazo concedidos a SEPI {anticipos de tesoreria), por importe
de 16.000 miles de euros (2013: 8.000 miles de euros), que devengan un tipo de interés de 0,65%. L.os intereses
devengados y no cobrados correspondientes a estos depositos asctenden a 15 miles de euros (2013: 39 miles de
euros).

e) Deudas con empresas del grupo y asoctadas a corto plazo

Gomo consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integra la Sociedad, se ha registrado bajo
este epigrafe del pasivo corriente un saldo acreedor de 651 miles de euros (2013: 1.189 miles de euros),
correspondiente a SEPI, por el impuesto sobre sociedades de! ejercicio 2014 {Nota 21).

f Préstamos 14D

El balance de la Socledad incluye un importe de 7.206 miles de euros (2013: 7.528 miles de euros), de ellos
5.508 miles de euros en Deudas con empresas del grupo a largo plazo y 1.698 miles en Deudas con empresas
del grupo a corto plazo, (2012: 5.615 miles de euros y 1.914 miles de euros, respectivamente), correspondientes
al saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar actividades de {+D. Estos
anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de reembolso hasta el momento en que se
formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de 1+D financiadas, momento en el que se calcula su
valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual y el valor de reembolso de dichos
préstamos se registra bajo el epigrafe de "Otras aportaciones de socios” (Nota 14.b).
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31,  Informacién sobre Medio Ambiente

Los sislemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta Ensa destinados a actividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto fimpio y equipos de gestién ambiental con un
valor contable de 811 miles de euros y una amortizacion acumulada de 404 miles de euros.

Los gastos en actividades medioambientales del ejercicio 2014 han sido de 178 miles de euros (2013: 188 miles
de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como
no peligrosos, y al mantenimiento det punto limpio y del sistema de geslion ambiental ISO 14001.

32.  Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

No se han asignado a la Sociedad derechos de emisién de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto.

La direccion de la Socledad no estima ningtn tipo de sancién o contingencia derivada det cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningin aspecto por la regulacion relativa
a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.
33. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes posteriores al cierre.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron 25 miles de euros (2013: 26 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como

consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad, ascendieron a 30 miles de euros (2013: 55 miles de
euros.
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SITUACION GENERAL. ENTORNO

Durante el afio 2014, China ha acaparado la atencién de la prensa especializada tanto por el empuje de
su programa nuclear como por e! inicio de su expansion internacional. Los proyectos en cursc siguen
avanzando con e! cada dia mayor apoyo de la industiia local. Grandes componentes integramente
fabricados en China han sido entregados e instalados. Las autoridades del pals siguen planificando y
apoyando el programa nuclear como demuestran la finalizacién y aprobacion de diferentes estudios de
impacto ambiental, la aprobacion de construccion de nuevas centrales, los progresos en la construccion
de centrales, fa conexion a red de fos grupos recientemente finalizados y los avances en el Ambito de los
reactores experimentales y SMR. El proceso de localizacién tecnoldgica contintia progresando. China ya
es capaz de desarrollar su propia versién generacion 3 del reactor AP1000, el CAP1400 (1400Mw), del
cual la industria china puede hoy fabricar el 80% de los componentes. Pero si significativos son fos
avances de! plan nuclear chino a nivel doméstico, es importante destacar la firme determinacién de!
gobierno chino y sus empresas en exportar sus sistemas y sus productos nucleares. Tanto el gobierno
como las empresas chinas han alcanzado numerosos acuerdos internacionales de colaboracion para
iniciar la exportacion de su tecnologia o productos gue, con e apoyo financiero que hoy en dia es capaz
de aportar.

£n el Reino unido, fos tres consorcios que planean construir centrales han realizado gestiones con el
objetivo de vender parte de su participacion en los proyectos a operadores, disefiadores, fabricantes, efc.
para ajustarse a los nuevos modelos de financiacién. L.os tres consorcios son (1) Horizon Nuclear Power
(Hitachi) que planea construir plantas ABWR en Whylfa y Oldbury, (2) NNB Generation {EDF Energy con
participacién de CNNC China y CGN Group) que construira reactores tipo EPR en Hinkley Point C y
Sizewall B y (3) NuGen (Toshiba-Westinghouse y GDZ Suez) que utilizara la tecnologla AP1000. La
Comisién Europea confirmé la legalidad de las ayudas del gobierno del Reino Unido a favor de EDF
Energy y su proyecto de Hinkley Point C. Los acuerdos establecen un “strike price” de 92,50 GBF, es
decir, gque EDF recibiria ayudas si el precio real es menor y EDF devolveria dinero si el precio s mayor.
Si EDF Energy construyese otro EPR en Sizewell C, el "strike price” serfa de 89,50 GBP para las dos
unidades,

En EEUU, el empuje del uso de energias alternalivas, como el gas procedente del fraking, ha creado un
exceso de capacidad en los eslados no regularizados. Algunos operadores reconocen estar operando
reactores en pérdidas o con minimos beneficios. Por ofro lado, la NRC ha seguido recibiendo peticiones
para operar reactores més alla de los 60 afos, abriendo oportunidades para fa reposicion de grandes
componentes. En EEUUY, 73 reactores tienen ya permiso para operar 80 afios y otros 18 han solicitado la
extension de 40 a 60 afios.

Es de destacar la certificacion en 2014 por parte de la NRC del disefio ESBWR de General Electric
estando prevista la aprobacién del COL para la planta ESBWR de Dominion en North Anna para el tltimo
semestre de 2016. Finalmente, Florida Power & Light aprobé la expansion de Turkey Point, un reactor de
1100 Mw. con operacién prevista para 2023. En cuanto a nuevas plantas, contintia la construccion de los
AP1000 de Volgle-3 y Summer-2.

En Europa, Finlandia contintian los procesos de aprobacion de los proyectos de Fennovoima (AES-2006
VVER de 1200 MWe.) y de extensién en Olkiluoto-4. Los gobiernos y partidos politicos de paises como
Lituania, Suecia, Polonia y Bulgaria han realizado declaraciones a favor de la energia nuclear mientras
que en Suiza, los ciudadanos han votado en conira del cierre prematuro de Miihleberg. En Turquia, se
espera la aprobacion del estudio de impacto ambiental de Akkuyu mientras que en Hungria se han
aprobado créditos para Paks.
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En otros mercados, los Emiratos Arabes Unidos aprobaron la construccion de dos nuevos reactores
(Barakah-3 y 4) del tipo coreano APR1400. Argentina y China han firmado un acuerdo para la
construccion de Alucha-3 {Candu 8) con la participacion y financiacion de empresas chinas al igual que
Cernavada-3 y 4 (Candu 6) en Rumania. E! gobierno brasilefio ha continuado avanzando su programa
nuclear. India ha seguido apostando porque la “responsabilidad nuclear” sea cubierta por una péliza de
seguros, lo cual es una posible solucién a la restriccion de venta de reactores a India por parle de
tecnélogos internacionales. Nigeria ha alcanzado un acuerdo con Rosatom para un proyecio de 4
reaclores de 1000 Mw. para 2025. Finalmente, en Bangladesh, se han aprobado los “Early Works”
correspondiente a su primer reactor, un 1000 Mw. de Rosatom en Rooppur. Vietnam y Arabia Saudi han
seguido haciendo progresos para construir reaclores en sus territorios.

En menor medida pero también de modo muy relevante, el programa nuclear ruso ha sido protagonista
durante el afio 2014. En ! ambito doméstico, ha proseguido la construccidn de centrales entrando tres
reactores en operacién comercial, ha sido aprobada la extension varios reactores y finalizado el
desmantelamiento de reactores. Respecto a proyectos futuros, reactores que estan proximos al fin de su
vida de operacion seran sustituidos por ofros de tipo VVER-1200 mientras que cobra impuiso el proyecto
construccion de reactores tipo VWER-TOI de Generacion i+, En el @mbito internacional, el goblerno ruso
ha firmado numerosos acuerdos de colaboracion en materia nuclear con paises emergentes, incluyendo
acuerdos de financiacion para la construccion de reactores tipo VVER.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
MAGNITUDES ECONOMICAS

El ejercicio 2014 presenta los siguientes parametros:

- La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultado positive de 2.059 miles de euros después de
impuestos.

- El importe de Ia cifra de negocios ha sido de 60.527 miles de euros, de los que el 71% se han
dirigido a mercados exteriores.

- La actividad ha sido de 369 mlles de horas de ocupacion.

- la cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 233.115 miles de euros, permitiendo el
desarrollo normal de la actividad.

ACTIVIDAD COMERCIAL
a) NEGOCIO NUCLEAR

Durante 2014, se ha continuado desarrollando una importante actividad comercial en los mercados
exteriores.

Mercado de Reemplazo

En Sudafrica, y tras un largo proceso de adjudicacion no exento de polémica, ESKOM adjudic6 el
reemplazo de los generadores de vapor de su planta de Koeberg firmando el contrato el 5 de Septiembre.
En un principio, SENPEC ha sido seleccionado como el fabricante de los generadores. En cuanto al
proyecto de reemplazo de la RRVCH de Sharon Harris para Duke Energy en EEUU, estamos a la espera
de la decision del Cliente.
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En EEUU, no se han producido novedades significativas en el mercado de reemplazo de grandes
componentes durante el afioc 2014, a excepcion de la adjudicacién a Westinghouse del reemplazo de la
RRVCH de Virgil Summer por parte de South Carolina Electric & Gas.. Nueve plantas siguen operando
con sus generadores originales tras los reemplazos ya adjudicados: Millstone 3 (Dominion), Catawba 2
(Duke Energy), Braidwood 2 (Exelon), Byron 2 (Exelon), Comanche Peak 2 (Luminant), Seabrook (Next
Era Energy Resources), Vogtle 1 (Southern Nuclear Operating Co.), Vogtle 2 (Southern Nuclear Operating
Co.), Wolf Creek (Wolf Creek Nuclear Operating Corp.).

En Francia, el retraso de ta primera fase del programa de reemplazo de los generadores de vapor tipo
1300MWe para centrales de EDF ha supuesto un retraso en la recepcion de las primeras consultas por
parte de los tecndlogos habituales para fa segunda parte del programa. Se espera la llegada de la
consulta en el primer frimestre del 2015. También se espera la consulta de un set de tres generadores de
vapor tipo 200MWe para centrales de EDF.

Nuevas Plantas

Durante 2014, apenas han aparecido nuevas oportunidades para proyectos de nuevas plantas que, en
general, siguen sujetas a las incerlidumbres generadas por la crisis financiera internacional, las
consecuencias del incidente en Japén de 2011, el empuje de ofras fuentes de energia, el exceso de
capacidad y los precios a la baja del gas. Por otra parte, es cada dia mas constatable la expansion
internacionat de Rusia y las intenciones de los tecndlogos chinos de exportar su tecnologia contando con
capacidad de financiacién.

El proyecto de Dominion para una planta tipo ESBWR en North Anna 3 (Virginia ha dado durante el 2014
muestras de consolidacion, especialmente tras la certificacion del disefio para uso en EEUU por parte de
la NRC en Septiembre (COL solicitado a la NRC en Diciembre de 2013). En cuanto al proyecto de Fermi-
3 en Detroit, no ha habido novedades.

Ef mercado del Reino Unido contintia avanzando, con muchas y significativas oporfunidades que
esperamos nos permitan situaros en diferentes lineas de este nuevo mercado.

Small Modular Reactors

Al contrario que 2013, en 2014 no se han producido novedades significativas en el sector de los SMR
que, si bien no representa oportunidades a corto plazo, st pudiera serlo a largo plazo.

A pesar del apoyo financiero del DOE, B&W ha seguido buscando sin éxito un inversor para su proyecto
de SMR “Generation mPower” del cual desea vender gran parte de su 90%. Westinghouse ha frenado su
proyecto de licenciamiento de SMR (225Mw) para reforzar sus proyectos AP1000. General Atomics ha
abandonado su proyeclo.. TerraPower ha anunciado progresos en su disefio (reactor rapido refrigerado
por sodio) y acuerdos de colaboracién con empresas chinas. Finalmenle NuScale, tras conseguir
financiacion de! DOE, ha anunciado camblos significativos en su disefio con el objetivo de abaratar el
coste de su SMR.

Reactores experimentales: RJH, ASTRID y PRISM

Bajo el marco del acuerdo firmado con ef Tecndlogo, Ensa ha realizado en 2014 los estudios de viabilidad
y fabricacion, cualificaciones y maquetas, de los componentes principales del reactor experimental Jules
Horowilz {(RJH) para CEA Cadarache, centro francés de invesligacion especializado en energta atdmica.
El reactor RJH finalmente ha sido adjudicado a un fabricante francés.
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b) DESARROLLO DE NEGOCICS

Durante el afio 2014 la actividad comercial en esta area ha sido muy intensa, tanto en el mercado
nacional como en el internacional, centrandose principalmente en mercados con oportunidades a corto y
medio plazo.

En relacion con el futuro de las actividades, existen las sigulentes expectativas:

ATC

Durante todo el afio 2014 se ha realizado un estrecho seguimiento de las oportunidades en el ATC.
Casks (contenadores)

2014 ha supueslo una inlensa actividad en et disefio de contenedores, donde se ha continuado con el
licenciamiento del contenedor Ensa “ENUN32P" para almacenamiento y carga de 32 elementos
combustlibles tipo PWR, para las centrales de Trillo, Almaraz, Asco y Vandellds, Se ha finalizado el
licenciamiento del contenedor "ENUNS2B”, para el almacenamiento de elementos combustibles de
Garofia y esperamos cerrar €} licenciamiento para transporte durante los primeros meses de 20156, Se
trabaja intensamente en el desarrollo del disefio del nuevo contenedor “ENUN24P" para la carga de
elementos combustible para el mercado chino.

Como nuevos contratos, caben destacar la firma de un contrato para la fabricacion de cuatro
contenedores tipo TN81, que seran utilizados para el transporte de los vitrificados almacenados en La
Hague al ATC, asi como la firma de un nuevo conlrato para la fabricacion de siete nuevos contenedores
para fa central nuclear de ASCO.

El afio 2014 lo destacamos por su imporiante actividad en la realizacion de ofertas y en la actividad
comercial enfocada a dar una mayor visibilidad a nuestros disefios.

Racks {bastidores)

En cuanto al mercado de Racks, continuamos con el seguimiento de las oporlunidades con la
conslruccién de nuevas centrales nucleares, asi como opertunidades de sustitucion de bastidores
gastados.

Durante el préximo afio 2015 esperamos diferentes oportunidades en el mercado internacional.
Hemos firmado un acuerdo con el fabricante chino, que esperamos nos pueda ayudar en futuras ofertas
en China.

L.aboratorios

Seguimos muy centrados en el proyecto ITER, y continuamos realizando seguimiento de las futuras
oportunidades para las que estamos en proceso de cualificacion.

Importante destacar el acuerdo alcanzado con Oak Ridges Laboratory, encargado de gestionar el alcance
de ITER-USA, con quien frabajamos en la elaboracion de estimaciones para el disefio y fabricacion de
equipos para el proyecto ITER.
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Desmantelamientos

En el mercado espafiol continuamos con excelentes resultados y sin incidencia con los trabajos de
desmantelamiento de Zorita.

En Bulgaria continuamos los trabajos de desmantelamiento para Kozloduy.

En ltalia hemos sido adjudicatarios de un nuevo contrato para el desmantelamiento de los equipos
radioldgicos para la central nuclear de Trino.

EN UK continuamos con el seguimiento de la evolucion del mercado.
Servicios en Planta

Durante el afio 2014 ha sido un afic muy importante en cuanto a trabajos en carga de contenedores:
hemos realizado con éxito la carga de 3 contenedores en ASCO y 4 en Trillo, lo que hacen 28
contenedores sin un solo incidente.

Durante ef afio 2015, y en la linea de negocio de carga de confenedores, estd prevista, la carga de 5
contenedores en ASCO, 2 contenedores en Trillo, y esperamos ser la empresa elegida por ENRESA para
ta carga de los contenedores de Garofia, de forma que durante el afio 2015 comenzarfamos los trabajos
de preparacién de la carga.

Proyectos Especiales e Intercambiadores

En Ia actividad de proyectos especiales, Ensa mantuvo durante el 2013 una activa participacion en la
plataforma de fusion organizada por CIEMAT/FUSION, asistiendo a reuniones de! Consejo Gestor y con
asistencia a la Asamblea General y participaciones en grupos especificos de combustible y reactores
avanzados.

PROGRAMA DE MEJORA INTEGRAL

Durante el afio 2014, el Plan Global de Mejora continua ha confiado en esta herramienta como un
sistema eficaz para el mantenimiento y mejora del nivel de innovacién, desarrollo tecnologico y garantia
de aplicacion de las mejoras en produccion, consiguiendo el aprovechamiento maximo de oportunidades
de financiacion/subvencion a proyectos de 1+D-i.

Desde el Comité de Mejora Confinua se han consclidado sus lineas de accion, su forma de gestion y
coordinacion con las distintas areas de la organizacion, manteniendo en un Gnico programa todas las
propuestas de mejora de todos los ambitos de la empresa. Las acciones estratégicas desarrolladas
durante 2014 comprenden principalmente las siguientes areas:

-Innovaciones Tecnologicas e i+D+i
-Plan de Mejora de los Recursos Humanos y Responsabilidad Social Empresarial
-Plan de Mejora de la competitividad

-Plan de Mejora de los Sistemas de Informacion
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INNOVACIONES TECNOLOGICAS E [+D+i

El equipo de 4D+ integra diferentes unidades cuyo fin es la investigacion, desarrolio, adaptacion y puesta
a punto de nuevas tecnologias aplicadas al desarrollo de nuevos disefios de componentes para centrales
nucleares, asi como a la fabricacidn de equipos y componentes nucleares.

La innovacién y mejora continua de la tecnologia de los procesos de fabricacién, los equipos e
instalaciones y productos de disefio, constituyen una potente herramienta de diferenciacion en el sector.
Como en afios anteriores, Ensa ha continuado trabajando de acuerdo con el Plan Anual de Mejoras
Tecnoldgicas-2014, tratando de mejorar el sistema de Gestién de la 1+D+, ayudando a la empresa a
continuar con una politica innovadora y proporcicnando con su labor y resultados un elemento de venta a
nuestros clientes.

Durante e} aiic 2014 se ha continuado potenciado los apoyos Techolégicos externos, incrementado el
nimero de agentes en colaboracion con Ensa y aumentado a su vez las colaboraciones con [a
Universidad de Cantabria y con distintos Centros Tecnolégicos. En 2014, a su vez se potencia la
actuacion internacional participando en encuentros de cooperacion tecnoldgica en UK.

En junio del 2014, se realizd con éxito la auditoria de seguimiento del Sistema de Gestion de 1+D+i segun
la normativa UNE 166002.

Las principales actuaciones y proyectos en [+D+i se han desarrollado en 13 nuevos proyectos
estratégicos de diferentes contenidos y alcances.

RECURSOS HUMANOS Y RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

Ensa para continuar su politica de apertura a los mercados internacionales y alcanzar sus metas precisa
las mejores polilicas de Gestién de Personas, que es el mejor camino para desarrollar las potencialidades
de la plantilla y mejorar su desempefio.

Continuando con esta linea, durante el afio 2014 se han acometido los siguientes programas:
a) Programa de Gestién de Conocimiento

Ensa vende tecnologia basada en un conocimiento elevado que garantiza una fransicidn y transferencia
ordenada de conocimienios y competencias. En este sentido, durante el afic 2014 se ha continuado
llevando a cabo el proceso de Gestion del Conocimiento.

A este respecto, especial mencion merece el Programa Formativo titulado “Viernes Técnicos”. Se trata de
una formacién que imparte el personal veterano y experimentado de la empresa todos los viernes en
horario de tarde y que va dirigida principalmente a Ingenieros de Proyectos, Jefes de Proyecto e
Ingenieros de Calidad con el fin de reforzar los conocimientos necesarios para el desempefio de su
puesto de trabajo. En concreto, el Programa de Formacién de los Viernes Técnicos ha sido disefiado
para:

- Garantizar Ja transmision del conocimiento interno.

- Transmitir la cultura empresarial de Ensa.

- Homogeneizar criterios para afrontar problemas,

- Transferir experiencias personales,

- Acercar a la Direccion/Management a las personas criticas dei futuro,

- Lanzar mensajes empresariales, a los jovenes incorporados a la empresa.

, N
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Durante el afio 2014, se han llevado a cabo 16 cursos, habiéndose impartido 571 horas y en los que han
parficipado 457 personas.

Algunas de las materias impartidas dentro de esta formacién han sido: Cultura de mejora y seguridad,
Responsabilidades del Jefe de Proyecto y Relaciones Interdepartamentales; Intraemprendimiento,
Creatividad Impulsora de la innovacién en la organizaciones; Garantia de calidad en proyectos;
Funcicnamiento de la Direccion de Desarrolio de Negocios; Los medios y ulilidades informaticas para
Proyectos; La negociacion y los cambios contractuales; Nueva aplicacion informatica-gestion integral
blogues UT; Procesos de mecanizado segin los medios del taller de Ensa; Seguimiento de proyectos
(Taller + IPS+ Informacién, UPAS, Claves, Productividad, Telex); Cultura empresarial; Lecciones
Aprendidas. Geslion e implantacion; Seguimiento econdmico de un proyecto + Fichas econdmicas, e
implicaciones legales y financieras de los contratos,

En computo global, del Plan de Formacion durante el 2014 se han impartido 40.443 horas de formacién
{17.339 horas de formacién a la plantila de Ensa y 23.104 h. de formacion a terceros). Dicha formacion
ha ido orientada a “Incrementar nuestro nivel Techoldgico” v a “reforzar el Desarrolio de Gompetencias™

- Formaclén dirigida a incrementar nuestro nivel Tecnoldgico:

»  Formacién Orientada al mercado francés (principales cursos impartidos: cualificaciones de calidad:
VT N2, PT N2, PR1 RN, QSP, HN-Assurance Qualité, etc, asi como formacién vinculada al manejo
del idioma}.

«  Formacién Orientada al desarrollo de proyectos tecnoldgicos de vanguardia: ITER, ATG,...
(principales cursos impartidos: END; formacién vinculada al desarrollo tecnolégico y del laboratorio
y formacién practica y adiestramiento en carga de conlenedores).

»  Fonmacion Qrientada a la innovacién y a la mejora de procesos {ptincipales cursos impartidos:
Cultura de buenas practicas (HuP); Gestion e implantacién de Lecciones Aprendidas; Introduccion
a Lean Manufacturing y sus Herramientas; Formacién en |+D+; Experto en Promocion y Gestion de
Proyectos y Acluaciones internacionales de +D+i; ...).

= Formacion especifica para trabajos en campo (Sistema de Calidad Ensa aplicable a trabajos en
Campo,...}

= Formacién en cultura de Sostenibifidad: Programa de Refuerzo (principales cursos impartidos: Plan
de Acogida e Integracién a nuevas incorporaciones; Cultura de seguridad Nuclear; principios INPO,

cd

= Formacion en Cullura de Seguridad: Programa de Refuerzo (principales cursos impartidos: Plan de
Acogida e Integracién a nuevas incorporaciones; Cultura de seguridad; principios INPO,...)

x  Fornmacion Orentada a la fabricacién de nueves componenies (principales cursos impartidos:
Resistencia de Materiales; Gestion de NCR's; Procesos de Mecanizado segun los medios del Taller
de ENSA; Prejob, etc.).

»  Formacién en cultura de Sostenibilidad: PRL (Formacion Especlfica en PRL y Evaluacién de
Riesgos en el puesto de {rabajo, Seguridad sobre Trabajos en Altura, Curso Operario Puntual de
Puente Graa, Tarjeta Profesional Construccion Sector Metal, Curso Bésico de Proteccion
Radiologica,...), Sensibilizacién ambiental (Sensibilizacion de segregacion de residuos en el

Taller,...) e Igualdad (curso Mujer, economia y empresa,...).
K
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- Formacién dirigida a! desarrollo de competencias: Programas de Desarrollo Directivo (PADE y PDD);
Formacién continua en inglés; Intraemprendimiento, Cultura Empresarial, Habilidades para Mandos,
Ingenieros y Jefes de Proyectos; Medios y Utilidades Informélicas para Proyectos, efc.

b) Programa integral para el control y reduccion del absentismo en fabrica

El Programa integral para el control y reduccion del Absentismo en Fébrica conliene acciones en el
ambito de los accidentes, enfermedades, permisos retribuides y mejora de! clima laboral.
Durante e! afic 2014 se ha trabajado en la elaboracion de un "Plan Cero Accidentes” cuya finalidad es:

e« Crear las condiciones necesarias para que todo el personal de Ensa, o que trabaje en sus
dependencias, desarralle su actividad eficientemente y sin riesgos, evilando sucesos y danos
que puedan afectar a su salud e integridad fisica.

e Reforzar la cultura de seguridad mediante la implantacién de acciones que mejoren
progresivamente fa tendencia de accidentabilidad con el objetivo de alcanzar "Cero accidentes”,
incidiendo principalmente nuestra actuacion sobre las personas: "Seguridad basada en la
conducta”.

El indice total de absentismo se ha situado en un 3,72%.
Reseifiar que en el gjercicio 2014 se ha obtenido el menor nlimero de accidentes con baja de toda la
historia de la empresa.

¢) Programa de contribucién al desarrollo sostenible

La Responsabilidad Social es un precepto recogide en los valores corporativos y culturales de toda la
organizacion y se ven reflejados en [os planes anuales de la empresa.

lgualmente, la actuacién ética y socialmente responsable viene recogida en el Codigo de Conducta
Empresarial de la Compafiia.

En este sentido, Ensa frata de reforzar un modelo de gestidn que concilie el desarrollo econdmico, social
y ambiental favoreciendo el empleo de calidad, la igualdad de oportunidades y garantizando el respeto
ambiental y el uso racional de fos recursos naturales. De este modo, Ensa difunde su conocimiento y las
mejores practicas existentes, incorporando criterios de respelo a los derechos humanos, seguridad, salud
y medio ambiente en todo el ciclo de las actividades, con el objetivo de prevenir dafios en las personas y
en los bienes y minimizar e} impacto sobre el entorno y los efectos en el cambio climatico.

Durante el afic 2014, la Direcciéon de Relaciones Humanas y Responsabilidad Social Empresarial ha
llevado a cabo las siguientes acluaciones en el marco de las politicas de Responsabilidad Social:

¢.1} Potenciar la igualdad de trato y de oportunidades: Plan de igualdad.

Se ha continuado trabajando en la implantacién de las medidas previstas en el Plan de Igualdad firmado
por la Direccion y el Comité de Empresa el 28 de mayo de 2008.

A 31 de diciembre ds 2014, se han cumplido 51 de las 53 “medidas iniciales” previstas en el Plan, lo cual
representa un 96,22% de cumplimiento. Adicionalmente, se han incluido en el Plan de Igualdad 27 nuevas
medidas, de las que se ha dado cumplimiento a 26. Concretamente, a 31 de diciembre de 2014, se han
cumplido 77 de las 80 medidas previstas en el Plan de Igualdad, lo que representa un 96,25%.

, A
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A lo largo de! perfodo de referencia, se ha hecho especial hincapié en la difusion interna de campafias de
sensibilizacién social y en la imparticion de charlas en las que se ha dado a conocer el Plan de lgualdad
de Ensa y las medidas que lo integran a jévenes estudiantes {universitarios, de educacion secundaria y
de formacion profesional), asi como a otros colectivos.

Asimismo, se ha continuado trabajando en la sensibilizacién y comunicacion en materia de igualdad a {a
plantila a través de la publicacién de comunicados y mensajes en las pantaflas (campaiia contra la
violencia de género, campafia conmemorativa del “Dia Internacional de la Mujer”, mensajes para la
prevencion de enfermedades de género, etc.).

Entre las actuaciones llevadas a cabo, destacar [as siguientes:

» A principios de afio, Ensa se integra en los grupos de trabajo de la Red de empresas con distintivo
"lgualdad en la Empresa” (Red DIE), cuya finalidad es el intercambic de buenas practicas entre las
empresas que cuentan con el distintivo. Nuestra participacion ha consistido en aportar informacion
acerca de las buenas practicas implementadas por la empresa ast como de informar acerca de
cualquier hecho de relevancia en materia de igualdad acaecido en el trascurso del afio.

e A requerimiento dei Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad, en el mes de marzo se
participd como ponentes en un encuentro empresarial celebrado en Santander dedicado a la
lgualdad: "Networking para el intercambio de experlencias en el ambito de la Igualdad Empresarial”.

e Con fecha 28 de mayo de 2014 la Secretaria de Estado de Servicios Sociales e lgualdad concedio a
Ensa la prorroga de vigencia del distintivo "lgualdad en la Empresa” por un periodo de 3 afios.
Asimismo, en el mes de diciembre se ha elaborado y presentado el IV Informe Anual de seguimiento
de Planes de Igualdad para empresas con distintivo DIE al Minislerio de Sanidad, Servicios Soclales
e [gualdad.

s Imparticion de formacion en materia de igualdad, incrementandose el n® de personas formadas en
temas de igualdad. Desde la entrada en vigor del Plan de Igualdad se ha formado a 381 personas
(73,98% de la plantilla).

¢.2) Refuerzo de los principios de conducta empresarial; Adhesion al Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

En linea con fa misién y valores corporativos de la empresa y como refuerzo a los principios recogidos en
el Gédigo de Conducta Empresarial, con fecha 11 de agosto de 2014 Ensa se adhiere al Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (Global Compact). Se trata de una iniciativa internacional que promueve la
implementacién de 10 principios universalmente aceptados en las siguientes &reas: Derechos Humanos,
Derechos Laborales, Medio Ambiente y lucha contra fa Corrupcidn en las actividades y la estrategia de
negocio de las empresas. Con esta adhesion, Ensa manifiesta su intencién de apoyar y desarrollar estos
principios dentro de su esfera de influencia, comprometiéndonos a hacer del Pacto Mundial parle de ia
estrategia, cullura y acciones cotidianas.

¢.3) Compromiso con la seguridad y salud de las personas: OHSAS 18001:2007.

Ensa concede la maxima importancia a la proteccion de la integridad fisica y la salud de las personas y a
ta prevencién de cualquier fipo de riesgo en el lugar de trabajo. La empresa mantiene un firme
compromiso con la integracion de la actividad preventiva en todos los niveles jerarquicos de la
organizacién, concienciando a todos los trabajadores de la necesidad de colaborar en la adopcién y
cumplimiento de las medidas prevenfivas:
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_Se han continuado desarrollando planes de mejora continua en materia de Seguridad y Salud Laboral.
Cabe destacar el incremento de acciones encaminadas a la sensibilizacion de los trabajadoresfas y de
los responsables y mandos del taller, mediante la implantacién de la herramienta HuP, gue incide en el
comportamienio humano, y en la difusion de comunicados y campafias de sensibilizacion a través de
pantaltas distribuidas por todas las instalaciones.

-Se ha elaborado el “Plan Cero Accidentes” el cuat contempla 6 objetivos y 41 medidas de actuacion.

Ademas se han desarrollado entre ofras las siguientes actuaciones:

°

Superado con éxito [a auditoria de mantenimiento del sistema de gestion OHSAS 18001.
Se han elaborado y mejorado procedimientos e instrucciones de seguridad.

Se ha ampliado las instalaciones de proteccion contra incendios, con el gque mejoraremos
notablemente nuestra eficacia a la hora de la deteccion y en la comunicacion de la evacuacion.

Se han acometido inversiones para la mejora de las condiciones de trabajo y la reduccidn del
nive! de riesgo:

+ Equipos de proteccion: modificaciones de algunos UGtiles de lrabajo para mejorar su

seguridad, mejora en los accesos a los polines de las grandes maquinas, disefio del sistema
de proteccion perimetral del nuevo taladro Sirmu, disefio e instatacion de una estructura para
el montaje de linea de vida temporal para frabajos de estrobado, nuevo sistema seguridad
mediante puerlas abatibles en plataforma eyher,....

s Equipos de proteccién individual: guantes anti corte mas ergondmicos para mecanizado,

empuhaduras anti vibracion para las amoladoras, nuevas pantallas para amoladores,...

jmplantacion de circuito cerrado de television del taller mecéanico del Centro de Tecnologia
Avanzada (CTA) para mejorar la seguridad.

Revision de elementos de seqguridad: lineas de vida, arneses de seguridad, medios de elevacion:
eslingas, estrobos, grilletes, pinzas,...

Revisién de los medios de extincién y deteccion: extintores, bies, hidrantes, ...

Estudio de estrés térmico.

Estudio sonométrico de los diferentes puestos de trabajo expuestos a ruido.

Campartas de sensibilizacion y concienciacion.

¢.4) Temas asistenciales y de contribucion a la sociedad,

En temas asistenciales y de contribucién a la sociedad, Ensa ha confinuado con ios programas de becas
a estudiantes universitarios y de ciclos formativos de grado medio y superior.

Como en ejercicios anteriores, se ha seguido colaborando con el Semvicio Céntabro de Empleo en la
ejecucion de acciones formativas con compromiso de contratacion.
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Paralelamente, se han desarrollado mltiples campaiias de marcado caracter social: campafa para la
recogida vy posterior reciclado de tapones de plastico cuyo importe econémico se destina a una causa
soctal; colectas periodicas de sangre en colaboracion con fa Hermandad de Donantes de Sangre; acuerdo
de colaboracién con la Asociacién Espaiiola contra el Cancer (AECC) para la difusion de mensajes de
prevencion del cancer. Igualmente, se ha continuado contratando la realizacién de determinadas
actividades auxiliares a Centros Especiales de Empleo {cuidado de jardines, favado de ropa, efc.

Asimismo, en linea con la cullura de colaboracion de Ensa con las instituciones locales, se han llevado a
cabo acuerdos con centros educativos de la zona para promover actiludes de emprendimiento y facilitar la
empleabilidad de los jévenes de la regidn. La contribucién de Ensa ha consistido en participar de forma
activa en proyectos de promocioén educativa para que jovenes estudiantes tengan un conocimiento de la
realidad de la empresa y asimilen el espiritu de emprendimiento e Innovacion.

Ademds, durante e! afio 2014 Ensa se ha inmerso en la participacién en dos proyectos de profundo
calado en el &mbito de la responsabilidad social empresarial:

o Proyecto: “Industria fa Base del Desarrollo Sostenible”; se trata de una iniciativa promovida por el
Foro Empresarial de Medio Ambiente de fa Cémara de Comercio de Cantabria en colaboracion
con la Consejeria de Medio Ambiente, Ordenacion del Territorio y Urbanismo, en la que
participan 14 empresas del tejido industrial de Canlabria que pretende mostrar a la ciudadania fa
importancia de la industria en el desarrollo socioecondmico asi como los esfuerzos realizados por
el sector industrial para la proteccién del medio ambiente, manifestando de esta forma la
compatibiidad de la actividad industrial con el respeto por el entorne donde se desarrolla.

o  Proyecto: “Cantabria Responsable”; se trata de un programa de promocién de la Responsabilidad
Social Corporaliva {RSC) entre las empresas céntabras. Mediante su puesta en marcha se
pretende impulsar la inclusién de la RSC en |a gestién de las empresas desde el &mbito social,
econdmico y medicambiental.

d) Actuacién para asegurar la Conducta Empresarial Responsable

Durante e! efercicio 2014 Ensa ha dedicado especial atencidn a los principios de actuacion empresarial y
buenas practicas gue se traducen en:

e Creacién de un Estatuto de Auditoria Inlerna y confeccion del Plan Anual de Auditoria para el
Grupo de Sociedades, supervisado por la Direccion de Auditoria Interna, y aprobado y ratificado
por el Comité de Direccidn y Consejo de Administracion de las sociedades.

o Implantacién de Comisiones de Auditoria en el seno de los Consejos de Administracion de las
empresas.

e Creacién de un Cédigoe de Conducta Empresariat para las sociedades supervisado y aprobado
por los Organos de Direccion y Administracion del Grupo.

+  Adaptacién y actualizacion de los Estatutos Sociales de Ensa a la nonmativa vigente en maleria
de sociedades.

» Aprobacién de Reglamentos Internos del Consejo de Administracion de fas sociedades del
Grupo formulados y supervisados por el érgano de asesoramiento juridico interno de las
sociedades y por los respectivos Consejos de Administracion de las mismas.

Definicion del Plan de Prevencion de Delitos Penales, en el que se definen las directrices de conductas

sancionables, en atencion a lo dispuesto en el articulo 31 bis del Cédigo Penal, garantizando su difusion y
favoreciendo su aplicabilidad.
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e} Medio ambiente

La proteccién del medic ambiente es uno de los principios rectores de la actuacién empresarial de Ensa,
por ello ta Empresa cuenta con un sistema de normas y procedimientos de gestion medioambiental para
identificar y minimizar los distintos riesgos medioambientales y los potenciales impactos que su actividad
pueda causar sobre el entorno tan singular en gue se ubica la fabrica.

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta Ensa deslinados a
actividades medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipes de gestion
ambiental con un valor contable de 811 miles de euros y una amortizacion acumulada de 404 miles de
eures.

En noviembre se superdé con éxito la Auditoria de Seguimiento del Sistema de Geslion Ambiental
implantado en Ensa, certificade conforme a la Norma UNE-EN IS0 14001:2004.

En el afio 2014 se han generado un total de 62 toneladas de residuos peligrosos, 1o cual supone una
reduccion de 38 toneladas con respecto al aiio anterior. Esta reduccion tan significativa se debe por un
lado a procesos que no han tenido lugar durante 2014, y que tradicionalmente generan grandes
cantidades de residuos peligrosos, asf como a las medidas de minimizacton implantadas sobre algunos
de los residuos de mayor generacién, como es el caso del sistema de absorbentes lavables y
reulilizables. En 2014 el gasto de [a gestion de los residuos peligrosos ha sido de 22 miles de euros,
similar al ejercicio anterior. El hecho de que la disminucion en la cantidad de residuo no refleje en el gasto
reside en el coste del transporte que depende del tipo de residuo generado.

En cuanto a residuos no peligrosos se han generado 547 toneladas, frente a las 526 toneladas generadas
en 2013. Aunque se han reducido de forma significativa residuos como la madera procedente de
embalajes y los restos de poda, en 2014 se han vaciado las folvas de recogida de arena de la instalacién
de chorreado, generandose 147 toneladas de rssiduos de arena que no se han producido en 2013, dado
que no fue necesario vaciar las tolvas. El coste de la gestién de los residuos no peligrosos, que incluye el
equipamiento del punto limpio, ha supuesto en 2014 un gasto de 40 miles de euros, similar a 2013.

£l coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como no peligrosos ademas del mantenimiento
del punto limpio, asi como el mantenimiento del sistema de gestion ambiental 1SO 14001, la gestidn de los
aspectos reglamentarios y documentales y {a adaptacion a los nuevos desarrollos reglamentarios, ha sido
de 90 miles de euros frente a los 84 miles de euros gastados en 2013. En 2014 se han contratado
servicios de asesoria especializada para garantizar el cumplimientc de la nueva normativa europea en
materia de responsabilidad ambiental e importacién de productos quimicos,

Se ha realizado una actuacién importante en el punto limpio consistente en fa impermeabilizacion de toda
la solera asfaltada para evitar la contaminacion del suelo provocada por derrames accidentales durante la
manipulacién y transporie de los residuos con un coste de 7 miles de euros.

En cuanto a las emisiones de contaminantes a la almésfera, se ha continuado con los planes de
mantenimiento de los equipos de depuracién de la instalacion de chorreado y de los quemadores del
horno de tratamientos térmicos.

Fruto de estos mantenimientos se ha observade una disminucion significativa de las averias en estas
instalaciones con lo que coste de estas actividades se ha reducido 25 miles de euros en 2013 a 9 miles
de euros en 2014.
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Las aclividades de inspeccion reglamentaria en materia de emisiones a la atmosfera y conirol de vertidos
han supuesto un gasto de 9 miles de euros, mientras que el gasto en aprovisionamientos varios como
envases y embalajes para fa manipulacion y transporie de los residuos y como carteleria se ha reducido
hasta los mil euros.

De Ia venta de chatarra y virula imetalica para su valorizacién se han obtenido unos ingresos de 37 miles
de euros, [o que permite absorber el 21 % total del gasto en temas medioambientales.

Desde el afio 2001 Ensa dispone de un edificioc para el almacenamiento de productos pefigrosos. La
inversion realizada fue de 173 miles de euros y para la realizacion de esta inversién se recibié una
subvencion de la Comumidad Autdonoma de Cantabria de 61 miles de euros, de este importe 8 miles de
euros, netos de impuestos, se encuentran recogidos en la cuenta de “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” en el patrimonio neto del balance, La amortizacién acumulada de esta inversion es de
151 miles,

En 2014 se han realizado una ampliacion instalaciones del punto limpio y los almacenamientos de utillajes
con una inversion de 51 miles de euros, materializada en acondicionamiento de suelo y equipamiento.

Asi pues el esfuerzo realizado durante el afio 2014 en materia ambiental se ha centrado principaimente

en la mejora y optimizacién de los procesos ambientales, buscando siempre la minimizacién de los
impactos ambientales y el cumplimiento de los requisitos legales.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A febrero de 2015 no se ha producido ninglin acontecimiento significativo posterior al cierre.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

(Ver nota 4 de la Memoria)

OTROS ASUNTOS
La sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2014 ni en el gjercicio
2013.
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A.

FORMULACION DE LAS GUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

El Consejo de Administracion de la sociedad Equipos Nucleares, S.A. en fecha 10 de marzo de 2015, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo
37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
este escrito. s

ot

FIRMANTES FIRMA
Presidente: /
D. Eduardo Gonzdlez-Mesones Calderon {\ Lo —

Vocales;

D2, Lucia Picazo Andrés

D. Francisco Miguel Miranda Pérez

D. Jaime Sanchez Mayoral

D2, Maria Elena Pastor Les

D2. M? José Delgado Alfaro

D" Belén Roel de Lara

D. German Rodriguez Somolinos

D. Javier Diego Martinez

D. Pedro Fernandez Gonzalez

D. José Manuel Prieto Barrio
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DILIGENCIA: que extiendo yo, Javier M2 Simén Adiego, en mi condicién de Secretario del
Consejo de Administracion y de la Junta General de ia Sociedad “Equipos Nucleares,
S.A, para certificar que, en la reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad,
celebrado en el domicilio social de Madrid en la calle José Ortega y Gasset, n? 20 el dia 10
de Marzo de 2015 y en relacién con las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo, y
Memoria hojas 1 a 48 ambas inclusive) y el Informe de Gestiéon de la Sociedad, hojas 1 a
14 ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos 253 y 254 lLey de
Sociedades de Capital), correspondiente al Ejercicic 2014, comprendidos en las hojas
anferiormente transcritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas
fntegramente, por todos los miembros del Consejo de Administracién, estando también
signadas todas y cada una de las hojas de los documentos, anteriores a esta Diligencia
por mf mismo y por el Director de Administracién y Recursos de la Sociedad, D. Manuel
Jestis Sanchez Garcfa, certificando que todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién conocen y aprueban en su integridad los mencionados Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de
efectivo, Memoria e Informe de Gesti6bn correspondientes al Ejercicio 2014,
extendiéndose esta Diligencia a continuacién de las firmas estampadas por todos y cada
unoc de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad al final del Informe de
Gestidn, Gltimo de los documentos mencionados mas arriba, lo cual se hace constar a los
efectos seflalados en la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio} y en particular en lo que se refiere a la Formulacion de las Cuentas Anuales y
el Informe de Gestion correspondientes al Ejercicio 2014, que serdn sometidos para su
Verificacién por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobacién, én su caso, por
parte de la Junta General Ordinaria que se celebrard préximamente, dentlo de los plazos
legales establecidos al efecto, para ﬁnalmente dep051ta1 ias Cuentas e Infor me de Gestién -
de la Sociedad mencionados en el Registro Mercantil de Madrid. Todo lo cual, hago
constar yo como Secretario del Consejo de Administracién, con el Visto Bueno del Sr.

e

Presidente, a todos los efectos antes seilalados asi como de cualges uiEia otros q que fueran

/o
______ En Madrid% de Marzo de 2015
\ L e Javier M2 Simén Adiego

Ve Be:
EL PRESIDENTE.
Eduardo Gonzalez-Mesones Calderdn
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