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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Al accionista Gnico de Equipos Nucleares, S.A.:
Informe sobre las enentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Equipos Nucleares, S.A,y
soctedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados de Equipos Nucleares, S.A, y sociedades dependientes, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se
identifica en la nota 2.1.a. de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en lag cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidén, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaci6n financiera consolidada de la
sociedad Equipos Nucleares, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

' PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., C/ Juan de Herrera, 18, 39002 Santander, Espafia
Tel.: +34 942 3i3 862 / +34 902 021 111, Fax: +34 942 365 606, www.pwe.es

R. M. Madrid, hoja B7.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, sectién 32
Insceita en f R.O.A.G. con & nimero 50242 - CIF: B-79 031290 1
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad
Equipos Nucleares, S.A. y sociedades dependientes, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con 1a de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe
de gestion con el aleance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Equipos Nucleares, S.A.y
sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,

Ruth Quintela .
Miembro ejesciente:
PRIGEWATERHOUSECOOPER
26 de marzo de 2015 AUDETORES, S.L.
Ao 2014" 09/46/00407

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones t&cnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo
Parlicipaciones puestas en equivalencia

Inversicnes financieras a largo plazo
Derivados
Otros aclivos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVOS CORRIENTES

Existencias

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas de! Grupe y asocladas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas

Inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas

Inversiones financieras a corto plazo
Derivados

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos iiquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota 2014 2013
346 397
5 48.191 48.990
22.450 23.131
23.600 21.689
2.141 4.170
1.264 1151
8 1.264 1.151
79 82 545
; 484
82 61
20 2.340 1,813
52.223 52,896
10 2,942 3.095
7-8 48.487 72.660
41.318 63.264
4.592 3.920
1.640 3.674
274 231
663 1.571
7-8-31 16.063 8.039
16.063 8.039
7-9 - 746
. 746
146 152
11 2.280 4.747
69.918 89.439
122.141 142.335




EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Reservas
Reservas distribuibles
Reseivas no distribuibles
Otras aportaciones de socios
Reservas eh sociedades consolidadas
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Ajustes por cambios de vator en sociedad dominante
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Socios externos

PASIVO NO CORRIENTE

Provisionas a largo pfazo
Qtras provisiones

Deudas a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados financieros
Otros pasivos financleros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Otras deudas

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreadores por arrendarmiento financiero
Derivados financieros a corto plazo
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo
Ofras deudas

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal {(remuneraciones pendientes de pago}
Otras deudas con las Administraciones Piblicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 2014 2013
55.629 59.383
12 36.303 36.303
13 10.237 9.278
6.404 6.050
3.833 3.228
13 2.818 2.690
14 4.713 4.655
1.558 6.457
9 {1.193) 724
17 399 37
16 1.672 1.701
§6.407 62.179
19 4.106 4.106
4.106 4.106
7-9-18 3.456 1.984
335 419
1.118 -
2.003 1.565
7-18-31 5.608 5.615
5608 5.615
20 4.609 5.768
17.779 17.473
19 - 311
7-9-18 6.590 5.346
2.315 1.363
84 135
1.0585 -
3.136 3.858
7-18-31 4.740 3.761
4.740 3.761
7-18 36.625 53.265
5.850 10.054
60 62
1.725 1.575
2.740 2.249
3.328 2.711
22.922 36.614
47.955 62.683
122.141 142,335




EQUIPOS NUCLEARES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en miles de euros)

Nota 2014 2013
OPERAGIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios 21 86.727 105.6585
Ventas 33.557 66.555
Prestaciones de servicios 53.170 32.100
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 10 284 8
Trabajos realizados por la empresa para su activo 241 97
Aprovisionamientos {23.875) {40.622})
Consumo de materias primas y ofras matefias consumibles 21 {14.023) (30.470)
Trabajos realizados por ofras empresas {9.852) (10.152)
Otros ingresos de explotacién 517 525
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 20 234
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 21 427 291
Gastos de personal 21 {41.650) {40.055)
Sueldos, salarios y asimilados {30.791) (28.727)
Cargas sociales {10.859) (10.328)
Otros gastos de explotacién {16.488) {13.203)
Servicios exteriores {16.164}) {14.065)
Tributos (345) (210)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 21 1.072
Amortizacién del inmovilizado 4-5 {4.808) {4.632}
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 78 58
Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado 4 {217)
Resultados por enajenaciones y otras 21 4 {(217)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.030 7.614
Ingresos financieros 23 177 376
De valores negogiables y otros instrumentos financieros 177 378
Gastos financieros 23 {328) (296}
Por deudas con empresas de! Grupo y asociadas (114) (86)
Por deudas con terceros (214) {210}
Diferencias de cambio 23 {93} {39)
RESULTADO FINANCIERO {244) 41
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 8 407 342
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.193 7.997
Impuestos sobre beneficios 22 372 (1.402)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.585 6.585
Resultado atribuido a socios externos 16 {7) {138)
RESULTADO ATRIBUIDC A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.558 §.457
3



EQUIPOS NUCLEARES, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositive

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositive

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Total de ingresos y gastos atribuidos a la socledad dominante

Tota! de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

Nota 2014 2013
1,565 6.595
g (2.095) 439
17 98 105
560 (152)
(1.437) 392
9 (522) 710
17 (78) (58)
148 (183)
(462) 469
(324) 7.456
(331) 7.318
7 138
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{(Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 24

Resultado det ejercicio antes de impuestos 1.193 7.997
Ajustes del resuliado 4.159 3.297
Cambios en el capital corriente 7.716 (6.985)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1.039) {1.395)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 12.028 2.914
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 25

Pagos de inversiones {11.957) {4.857)
Cobros por desinversiones 6 7.026
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (11.951) 2.169
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 28

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 98 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.802 {1.739)
Pagos por dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio. (5.634) 6.213)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.544) {7.952)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {2.467) {2.869)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 11 4.747 7.616
Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio 1" 2.280 4747
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Equipos Nucleares, S.A. {la Sociedad) es una sociedad industrial que ai cierre del 2014 cuenta con un grupo (en
adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, $.A., sociedad dominante, una dependiente y
una asociada. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o participes en seis uniones
temporales de empresas (en adelante UTEs) y en dos Agrupacién de Interés Econdmico.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o més entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que {a dominante tiene el
control, bien de forma directa ¢ indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en |la Nota 2.2,

Equipos Nucleares, S.A., sociedad dominante det Grupo Equipos Nucleares, se constituy6 en Madrid el dia 10 de
julio de 1973 como saciedad anénima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A. se encuentra en Madrid en
la calle Ortega y Gasset, 20.

El objeto social de Equipos Nucleares, S.A. estd descrilo en ei articulo dos de sus estaiutos soctales, y consiste
en:

- E! desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

- La fabricacion, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacién de vapor.

- La fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoyc a la explotacién, y de clausura y
desmantelamiento de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

. La prestacién de servicios de laboratorio, de calibracién industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encueniran en Maliafio, Cantabria. Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

El Grupo esta controlado por ta Socledad Estatal de Participaciones Industriales (SEPH, que posee el 100% de
las acciones de la Sociedad dominante.

2. Resumen de las principales politicas contables
2.1. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos
Nucleares, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
por el Grupo.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

{Expresada en miles de euros)

b)

Eslas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legistacion mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aptueba el Plan General de Conlabilidad, y el RD 11592010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, en todo lo gue no se
opongan a lo establecido en la mencionada reforma mearcanti!, con objeio de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resullados del Grupo, asi como fa veracidad de
los flujos de efectivo incorporados en el estado de fiujos de efectivo.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incentidurnbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por pare del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expeclativas de sucesos futuros gue se creen razonables
bajo las circunstancias actuales.

lLas estimaciones coniables resultanfes se consideran significativas si [a naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto de las esfimaciones y supuestos sobre la
posicion financiera o ef rendimiento operativo es material. A continuacion se detallan las principales
asfimacionss realizadas por la direccion del Grupo.

Valor razonable de derivados u otros insfrumentos financieros

Ei valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de
métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes
en la fecha de cada balance.

Reconacimienio de ingresos

E| eriterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para obras a largo plazo (cuyo
periodo de ejecucién dura mas de doce meses) se basa en el método del porcentaje de obra
incurrido en base al grado de avance.

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo
el epigrafe de Provisiones para operaciones de trafico. Para el caso de contratos denominados en
moneda extranjera, si no se hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de
posibles pérdidas futuras se realiza ufilizando el tipo de cambio de cierre.

Vidas fitiles de los activos de Inmovilizado Material e Intangible

La direccién del Grupo determina fas vidas Utiles estimadas vy los correspondientes cargos por
amortizacion para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta esfimacion se basa en la
depreciacion que sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar tambieén
la obsalescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La direccion amoriizara o eliminara
aclivos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere oblener beneficios o
rendimientos econdmicos de los mismos.
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)

Provisiones por garantfas

El Grupo estima que en el mercado en el que opera esta sujelo a diversos riesgos derivados de las
garantias que otorga al cliente, entre eflos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un
posible taponado de tubos, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de
ceurrencia en el mercado. En base a las informacicnes disponibles de! mercado relativas a ta
frecuencia de incidencias en los tubos y a una estimacion del coste que supondria la realizacion de
una Intervencién en garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo
tiene contabilizada una provision para garantias que supone su mejor esfimacion teniendo en
cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la estimacion necesarias para la contabilizacion
de provisiones.

Agrupacion de paridas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de! estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en fas nolas correspondientes de Ia
memoria.

2.2 Consolidacion

a)

Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el conltrol, entendiendo este como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la exisiencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacion por el método de integracion
global es Enwesa Operaciones, S.A. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria, cuya
aclividad principal consisle en la prestacién de servicios de mantenimiento a centrales eléctricas,
en la que la sociedad dominante participa, directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto en 2014
como en 2013. Esta Sociedad clerra su ejercicio contable ef 31 de diciembre.

a.1. Adquisicién de control

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (u ofra sociedad del Grupo) del control de una
socledad dependiente constituye una combinaciéon de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha
de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se fransfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

E| coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicién, de los activos entregados, fos pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emilidos por la adquirente y el valor razonable de cualguier contraprestacion
contingente que dependa de eventos fuluros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

(Expresada en miles de euros)

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de
conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros {Nota 2.16). Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacién de negocios
se contabilizan como gastos a medida gue se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso,
hubiera incurrido fa entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, det coste de la combinacién de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los aclivos identificables adquiridos menocs et de los pasivos asuimidos
representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion
de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

a.2.  Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias fransacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por
diferencie entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,

Cualguier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en
la fecha en que se obfiene el control de a participacion previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. S, con anterioridad, 1a inversion se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado
del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

a.3. Mélodo de consolidacion

L.os activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demés partidas de las cuentas anuales
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion
de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas
infermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del aclivo y del pasivo, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado
siguiendo métodos uniformes. Aguellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas
parlidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segln criterios no uniformes
respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Gnicos efectos de la consclidacién.

3. Agregacién, Las diferentes partidas de tas cuentas anuales individuales previamenie
homogeneizadas se agregan seglin su naturaleza,
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4.

a4.

Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente,
por fa sociedad dominanie, se compensan ¢on la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicidn
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirio el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente
desde la fecha de adquisicion gue sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
batance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en
funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida
de “Sacios externos’”.

Participacién de socios externos. L.a valoracién de los socios externos se realiza en funcién
de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados [os ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a
los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto gue proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aquellos, ain cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
ofectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones inlernas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Modificacién de Ia patticipacion sin pérdida de control

Una vez ohienido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den iugar a
una modificacién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como
una operacion con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes.

1.

5,

a.b.

No se modifica el importe de! fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco
el de otros activos y pasivos reconocidos;

£l beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion
se reduce;

Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor® y de “suibvenciones, donaciones
y legados” para reflejar la parlicipacion en el capitai de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo,

La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muesira en
funcion del porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en ia
sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de
participacion en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la
modificacién que se ha producido; y

El ajuste necesario resultante de los puntos 1,3y 4 antericres se contabilizara en reservas.

Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan fas reglas siguientes:

So gjusta, a los efeclos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas

anuales individuales;
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¢ Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se
aplica iniciaimente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion
inicial, ef valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

+ La participacién en el patimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de
la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorard de acuerdo
con los criterios aplicables a los activos financieros (Nota 4.9) considerando como valoracion inicial
el valor razonable en la fecha en que deja de perienecer al citado perimetro

« Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios extermnos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

b) Negocios conjuntos
El grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo
reconoce la parle proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de [os gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran
los gastos incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.
Los resuliados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
parlicipacién, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.
Se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de 2014 y 2013 de las siguientes UTE’s:
Nombre UTE Actividad Direccidn Patticipacién
Enwesa-Maessa Mantenimiente mecanice y eléclrico de c/Tarragonés,L'Hospitalet 50%
las CC.NN de Ascé y Vandellgs I de L'Infant, {Tarragona)
Enwesa-Maessa-Repsol ‘Trabajos de mantenimiento mecanico cfTarragonés,t'Hospitalet 50%
para Repsol de L'Infant, {Tarragona}
Proyacto cambiadores tubulares de la -
Ensa-lberinco isla nuclear para la central nuclear de @’;ﬁ::gr;?ﬂos 1, 8 Maliafio 50%
Flamanville (Francia).
Realizacién de trabajos relacionados
} . . con el suministro de eguipos de .
Egis;’?l;rnécmcas Reunidas intercambio de calor para varios gé.m:gﬂ(;?rlos L, 8 Maliafio 50%
sistemas de las distintas unidades de
la C.N. de Taishan en China.
Transformacion de [os sistemas de .
Enwegsa-Fenit Rail 1800 refrigeracion y ofras mejoras en ggyg;r;ge}:aesr?égﬁé %:ig)s 52%
locomotores serie 1800
. : : : c/Manzanares n°4 28005 o
Reunion {Maessa-Enwesa) Montaje mecénico y tuberias Madrid (Madrid) 16%
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c)

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacién ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando
el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.

Se ha considerado asociada la socledad Westinghouse Technology Services, S.A., con domicilio
en la calle Padilla, n®° 17 de Madrid, que fiene por actividad la realizacién de servicios de
operaciones en centrales eléctricas, teniendo en cuenta el porcentaje de participacion que ostenta
la Sociedad dominante (30%). Esta sociedad cierra su ejercicio social el 31 de marzo.

De la misma forma se ha integrado e! 25% de la Agrupacion de Interés Econémico Enusa-Enwesa,
con domicilio en la Calle Santiago Rusifiol, n® 12 (Madrid), que tiene por actividad trabajos de
reparacién de combustible nuclear. Asimismo, se ha integrado el 25% de la Agrupacion de Interés
Econdmico Spanish Nuclear Group for China, con domicilic en Ta Calle Santiagoe Rusifiol, n® 12
(Madrid), que tiene por actividad la promocion comercial de productos y servicios para centrales
nucleares en la Reptblica Popular de China u otros paises. La fecha de cierre de ambas AlEs es el
31 de diciembre.

La sociedad asociada y las AIEs se incluyen en las cuentas consolidadas apticando el método de
puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en
la sociedad se valora por el importe que e! porcentaje de inversion de las sociedades de! Grupo
represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor
razonable a la fecha de adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio gue se recoge en la parida
"Participaciones puestas en equivalencia™. En el caso excepcional de que fa diferencia entre el
importe al que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del
valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencta
se registra en fa cuenta de pérdidas y ganancias, {ras haber evaluado de nuevo la asignacion de
los valores razonables a los activos y pasivos de fa sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de influencia
significativa, la inversion se valora inicialmente por su coste.

tos resultados generados por fa sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en
que se adquiere la influencia significativa,

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que
corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto
de la sociedad participada desde fa valoracion inicial, una vez eliminada la proporcion de
resultados no realizados generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del
Grupo.
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Ef mayor valor atribuido a la paricipacion como consecuencia de la aplicacion del método de
adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la
partida de! patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja 0 se
enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el
cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos
pairimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la
facha de primera puesia en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la
participada forman parte de los resuitados consolidados, figurando en la partida "Participacion en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si fa sociedad
asociada incurre en pérdidas, 1a reduccion de la cuenta representativa de la inversién tendra como
limite e} propio valor contable de la participacion. Si fa participacion hubiera quedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se
haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en e! valor de la participacion cotrespondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio nelo conforme a su
naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en ta misma forma
que para las sociedades dependientes.

2.3  Inmovilizado intangible

a)

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado infangible st éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completario, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, Los costes de
desarrollo previamente reconacidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida dtil finita que se activan se amortizan de manera
lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las cireunstancias favorables del proyeclo que permitieron capitalizar los

gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en gue
cambian dichas circunstancias.
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b) Aplicaciones informaticas

{ as licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquiririas y preparartas para usar el programa especifico.
Estos costes se amotlizan durante sus vidas {tiles estimadas (3-4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen Como
gasto cuando se incuire en ellos. Los costes directamente relaclonados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla os programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informalicos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (que no superan los 5 aflos}).

2.4  Inmovilizado material

L os elementos del inmovilizado material se reconacen por su precio de adquisicion o coste de produccidn menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de fas correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los {rabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido susfituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos y se
amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas dliles estimadas son:

Afios de vida Uil estimada

Consirucciones 25 a 68
Instalaciones técnicas 7a34
Magquinaria y utillaje 7a25
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 3Jai1b
Otro inmovilizado 4a8

El valor residual y fa vida ulii de los activos se revisa, ajusténdose si fuese necesario, en la fecha de cada
halance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su imporie recuperable (Nota 2.20).
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5  Costes por intereses

t.os gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.6  Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en aclivos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se inciuyen en “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el balance,

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valcran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecio de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor aciual de los flujos de efectivo futuros estimados, desconlados al fipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su ¢caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

()] Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
gue no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonabte, registrando los cambios gue se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectGan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccion o retraso en los fiujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momente en que se efectie la
valoracién.

En el caso de los instrumentos de patimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de fa
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en fa estimacion de! deterioro de estas
inversiones se toma en consideracion e! patrimonio neto de la sociedad participada corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccidn de valor y, en su caso,
su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en ei patrimonio nefo por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierfen a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que colizan se basan en precios de compra corrientes, Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de! Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente lodos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de coberiura (Nota 2.7}

2.7  Derivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma e! contrato y posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de la ganancia o
pérdida resultante de las variactones del valor razonable en cada periodo depende de si el derivado se designa
como un instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza de la partida cubierta. El Grupo designa
determinados derivados como:

a) Coberura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de fos derivados que se desighan
y califican como coberturas de! valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junto con cualquier cambio en el valor razonable det activo o pasivo cubierto que sea atribuible al
riesgo cubierto.
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b) Cobertura de los flujos de efeclivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a fa cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los efercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relaliva a la parie no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de coberiura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de coberlura, las pérdidas y ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efecluaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndotas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ei coste se determina de la siguiente manera:

i) Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, gue incluye el coste de adquisicidn y el
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales,

i) Obra en curso; valor de productos y suministros adquiridos, méas el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo.

E1 valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a caho, asi como en el caso de las materias primas y de los produclos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en ¢! coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

2.9  Clientes produccién facturable y anticipos de clientes

Clientes produccién facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de gjecucion dura mas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compaifiia determina
anualmente el resultado de explotacién por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccién
cotrespondiente a la ejecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada
contrato.
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Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccién se toman en consideracion los siguientes
factores:

2.10

i) Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordado inicialmente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios {que se determinan en funcion de las
clausulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
conirato fuera en moneda extranjera.

ii) Porcentaje de avance técnico en la construceion.

£l importe resultante, es minorado por el valor esfimado en venta de la produccion a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del affo.

Cuando sl porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia neta, se muestra como
"Clientes produccion facturable”, en caso contrario, la facturacién en exceso sobre lo incurrido se muestra
como "Anticipos de clientes”.

En caso de gue se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de Provisiones para operaciones de {rafico.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COIMO MEeNores reservas.

211

Pasivos financieros

Débilos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su cosle amortizado segun el método def lipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el lipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, [os débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no lienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento iniciat como posteriormente,
por su valor nominal cuando &} efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista de! nuevo préstamo es el mismo que el que
otorgod el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no
difiere en mas de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

19



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

{Expresada en miles de euros)

Los préstamos sin remuneracion concedidos por el accionista de la Sociedad u Organismos oficiales se
registran por su valor razonable. La carga financiera correspondiente a estos préstamos se calcula
mediante la actualizacion de las cantidades recibidas a un lipo de interés de mercado y la diferencia entre
el importe recibido y el valor razonable del pasivo se registra en el eplgrafe de "Otras aportaciones de
socios”, en caso de que el préstamo provenga del accionista de la Sociedad, o como una subvencion, en
cualquier ofro caso, que seguiré los criterios establecidos en el apartado 2.12.

242 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se regisiran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizade de
concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien reclbido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

lLas subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangibte, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gaslos especificos se
reconocen en Ja cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

2.13 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto cotriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto,

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en ia fecha
de cierre de! ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una fransaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y gue se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los actives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

214 Prestaciones alos empleados

a) indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese s& pagan a los empleados como consecuencia de la decision de! Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepla
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese COmMoO
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha det balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pacté con la representacién del personal un Pian de Viabilidad y Consolidacion de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedi a prejubilar a 44 empleados durante los ejercicios
1987 a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacion de empleo fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compaiia de seguros.

EL Grupo no registra pasivos significativos por contribuclones a realizar ya que no existen contribuciones
devengadas no safisfechas y la Sociedad no fiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales significativas.

215 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantia, restauracién medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se reconocen
cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, s
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. No se reconacen provisiones para pérdidas de explotacién futuras, con excepcion de las
comentadas en ta Nota 2.9., por contratos a fargo plazo.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
fiquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refigje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajusles en la provisién con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimienlo inferior o jgual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea praclicamente segura su
recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materiaiizacion esta condicionada a que ocurra © ho uno o mas eventos fuluros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivas contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria {Nota 27).

216 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan [os importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a flulr al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.

a)  Venta de bienes

La Sociedad dominante fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacion de vapor. Las
ventas de bienes, al tratarse de contratos de construccién a largo plazo, se reconocen en funcién del
grado de avance de los contratos {ver Nota 2.9}

Los ingresos y los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

b)  Prestacién de servicios

El Grupo presta servicios de mantenimiento y de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcion del mélodo del grado de
avance. Segin este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcidn de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingreses ordinarios, cosles o
grado de avance, se procede a revisar dichas eslimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes eslimados y se reflejan en la cuenta de resuitados en el periodo
en el que las circunstancias que han molivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

¢y Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método det fipe de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce et valor contable a su imporie
recuperable, descontando fos flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y coniina llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro de! valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.
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d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en ta cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos,
minarando el valor contable de la inversion.

Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
gue el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y heneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calcule del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para
operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
tolal se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicic en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes
son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Util o la duracion del
contrato, el menor de los dos.

b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

a) iMoneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales def Grupo se presentan en euros, gque es la moneda de presentacion y funcional del
Grupo.

b) Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en Ia fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de clerre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberiuras de flujos de efectivo
cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversian resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable de! titulo. Las diferencias de conversiin
se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimonio neto.

Las diferencias de conversidon sobre parlidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
ta venta, se incluyen en el patrimonio neto.

2.19 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion de acuerdo con lo expuesto en la Nota 2.2 se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

2.20 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los aclivos que tienen una vida Util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujelos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amorlizacidon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alghn suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como ! valor razonable
del aclivo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos de! fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deteriora se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida,

2.24 Informacion segmentada
Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. La méaxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar

recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como
maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion, que toma las decisiones estratégicas.

24



EQUIPOS NUGLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS GUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

{Expresada en miles de euros)

3. Gestion del riesgo financiero
3.1  Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financleros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del lipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gesiion del riesgo globali del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. 1 Grupo emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.

a) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

Ei area Financiera identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesge de precio, riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de ligquidez e
inversién del excedente de liquidez

i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad es una compaftia eminentemente exportadora y esté expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, (especialmente el dolar y el yen). El riesgo de tipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerciales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura
natural y contratos de cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afios. Ei objetivo de dichas coberiuras es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma
que los resuitados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipe de operaciones de la Sociedad, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2014, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluadofrevaluado un 5% respecto al cierre, manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado antes de impuestos del ejercicio se hubiera mantenido constante mientras que el patrimonio
neto, hubiera sido inferior/superior en 4 miles de euros {1 miles de euros en 2013). Estos efectos en
patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de coberiura con efecto en la reserva de patrimonio neto (teniendo en cuenta el efecto fiscal).

in Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los tilulos de capital debido a que no tiene inversiones
financieras mantenidas por la sociedad y clasificadas en el balance a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias. En lo que respecta a las materias primas mas relevantes (Niquel, Gromo,
Inoxidable, Acero Borado, etc), el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la contratacién de cada
nuevo proyecto. De esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de las
materias primas repercuta negativamente en los margenes contractuales.
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iii} Riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivoy del valor razonable

El Grupo no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacién son independientes respecto de las variaciones en los fipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general del grupo el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor, El volumen de endeudamiento del Grupo es limitado,
y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre del ejercicio es la siguiente:

2014 2013

Efectivo y equivalentes que devengan intereses 2.280 4.747
Deudas con entidades de crédito 2.315 1.353

0)] Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

. Activos por instrumentos financieros derivados (Nota 9}
. Saldos por distintos conceptos incluides en efectivo ¥ equivalentes de efectivo {(Nota 11)
. Saldos relacionados con Clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 8)

Los instrumentos financieros derivados y fas operaciones con entidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconccido prestigio y
con altos niveles de calificacion crediticia {"rating”). En el caso de inversiones en letras del estado y
operaciones “repo” de estos activos, también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacion con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curse que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacional:
Westinghose, AREVA, EDF, Utilittes Publicas Chinas, ele. En la mayoria de los casos, los contratos
incluyen pagos a medida que se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece la
autofinanciacion de los mismos.

Ademas de los andlisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periddicamente se hace un
seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un andiisis individual
de las exposiciones més significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

) Riesgo de liquidez

El Grupo trata de mantener el suficiente disponible de financiacién para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la bisqueda del mayor nivel posible de autofinanciacién de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta en unos niveles adecuados. Asi,
las lineas de crédito disponibles a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 20,1 millones de eurcs (2013
21,1 millones de euros).
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La gestion de riesgo de fiquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente del Grupo
(analisls y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacion de
polizas de crédito, gestion de lineas de crédilo disponibles, colocacion temporaria de excedentes de
tesoreria), como la gestion de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en e! contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo estipulados en los contratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, el efecto del descuento no es

significativo.
Menos de Entrely Entre2y5 Mas de 5
un afio 2 ailos afos anos
A 31 de diciembre de 2013 59.661 2,118 4.658 823
Préstamos bancarios 1.488 84 144 191
Deudas con empresas grupo ¥ asociadas 3.823 1.769 3.676 170
Otros pasivos financieros 3.858 265 838 462
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 13.878 - - -
Anticipos de clientes 36.614 - - -
A 31 de diciembre de 2014 44.627 2.930 5,360 774
Préstamos bancarios 2.399 46 150 139
Deudas con empresas grupo ¥ asociadas 4.800 1.499 4,109 -
Otros pasivos financieros 4,191 1.385 1.101 635
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 10.315 - - -
Anticipos de clientes 22922 - - -

3.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos {tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de colizacion de mercado que se utiliza para los aclivos financieros es el precio corrients
comprador.

E| valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios colizados de mercado o cofizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
nstrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como fiujos de efeclivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en fa fecha del halance.

Se asume que el valor en fibros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.
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4. Inmovilizado intangible

Investigacion y Propiedad Aplicaciones

Desarrollo industrial informaticas Total

Saldo a 01-01-2013
Cosle 4,494 57 2.590 7.141
Amortizacidon acumulada (4.4%4) {57} {2.323) (6.874)
Valor neto contable - - 267 267
Otras altas - - 190 190
Ofras transferencias o fraspasos - - 105 105
Dotacidn para amaortizacion - - {165) (165}
Saldo a 31-12-2013
Coste 4.404 57 2.885 7.436
Amortizacién acunmulada {4.494) {57) (2.488) {7.039)
Valor neto contable - - 397 397
Altas - - 115 115
Bajas - - {602) (602)
Dotacién para amortizacion - - {166) (1686)
Bajas en la amortizacion - - 602 602
Saldo a 31-12-2014
Coste 4.494 57 2.398 6.949
Amortizacion acumulada {4.484) {67} {2.052) (6.603)
Valor neto contable - - 346 346

a) Gastos de jnvestigacion y desarrollo

£l importe total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 332 miles de euros (2013: 131 miles de euros).

b) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible todavia en uso y totalmente amortizado con un coste
contable de 6.281 miles de euros (2013: 6.677 miles de euros).
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5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro

{fnmovilizado en

inmovilizado curso y
Terrenos Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2013

Coste 436 47.780 77.587 3.579 129.382
Amortizacién acumulada - {26.044) (54.223) - (80.267)
Valor neto contable 436 21.736 23.364 3.579 49.116
Oftras altas - 684 1.958 2.025 4667
Otras transferencias y traspasos - 1.239 90 (1.434) (105)
Bajas - {2.857) {698) - (3.555)
Dotacién para amortizacién - (797) (3.670) - (4.467)
Baja en la amortizacién - 2.690 645 - 3.335
Saldo a 31-12-2013

Coste 436 46.848 78.937 4170 130.389
Amortizacion acumulada - (24.151) (57.248) - (81.399)
Valor neto contable 436 22.695 21.689 4.170 48.990
Otras altas - 265 2924 654 3.843
Otras transferenctas y traspasos - (90} 2.773 (2.683} -
Bajas - - {1.093) - {1.093)
Dotacidn para amortizacion - (856) {3.786) - {4.642)
Baja en la amortizacion - - 1.093 - 1.093
Saldo a 31-12-2014

Coste 436 47.021 83.541 2441 133.1392
Amortizacién acumulada o - (25.007) (59.941) - {84.248)
Valor neto contable 436 22.014 23.600 2141 48.191

a} Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996. de 7 de junlo

£l importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 309 miles de

euros y su desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes
Valor totalmente Dotacion Valor Neto
___ Actualizacion de: actualizacién  amortizados contable Contable
Terrenos 10 - - 10
Edificios industriales 3.012 3.186 19 264
Instalaciones técnicas 246 219 1 11
Maquinaria 832 821 - 4
Utiles y herramientas 49 49 - -
5.048 4.275 20 289
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b} Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2014 existen construcciones con un coste original de 8.767 miles de euros
(2013: 8.334 miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que lodavia estan en uso. El
coste del resto de elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a
un importe de 32.829 miles de euros (2013: 35.627 miles de euros).
c) Bienes bajo arrendamiento financiero
El epigrafe de "“Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes donde una sociedad del
Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:
2014 2013
Cosle - arrendamientos financieros capitalizados 2,109 2.108
Amortizacion acumulada (608) {549)
Valor contable 1.501 1.560
Los activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valor razonable.
d) Bienes bajo arrendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendarmiento operativo por importe
de 285 miles de euros (2013: 385 miles de euros) correspondientes al alquiler de maaquinatia,
caselas de obra y elementos de transporte. También se incluye e! alquiter de oficinas con un gasto
en el ejercicio de 130 miles de euros (2013: 149 miles de euros) (Nota 28).
e} Sequros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material, La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
6. Participaciones puestas en equivalencia
2014 2013
1 de enero 1.151 1.170
Participacion en el resultado 407 342
Dividendos cobrados (352} (380)
Otros movimiantos 58
31 de dictembre 1,264 1.151
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Los importes del capital, reservas y restitado de ejercicio, segiin aparecen en los estados financieros no
auditados a 31 de diciembre de 2014 y de 2013 individuales de las empresas asociadas, son como sigue:

2044 Patrimonic neto
Resultado de Resuitado  Valor contable  Dividendos
Sociedad Capital Reservas explotacion ejercicio en la matriz recibidos
Waestinghouse Technology Services, S.A. 1.503 977 1.225 1.229 451 262
AlE Enusa-Enwesa 150 12 400 384 38 90
AIE Spanish Nuclear Group for China 24 33 {14) (14) 13 -
2013 Patrimonio neto
Resultado de Resultado  Valor contable  Dividendos
Sociedad Capital Reservas explotacion ejercicio en fa matriz recibidos
Westinghouse Technology Services, S.A. 1.503 947 1197 900 451 302
AlE Enusa-Enwesa 150 12 365 362 38 78
AIE Spanish Nuclear Group for China 24 33 1 1 13 -

El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.

7. Analisis de insfrumentos financieros

7.1.  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Créditos, Derivados y Otros

Aclivos financieros 2014 2013
Alargo A corto A largo A corto
plazo plazo plazo plazo
Activos financieros disponibles para la venta (valorados a coste) 32 - 61 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8} - 43.232 - 67.169
Préstamos y partidas a cobrar con empresas del grupo y
asociadas (Nota 8) - 20.655 - 11.859
Derivados de cobertura {Nota 8) - - 484 746
82 653.887 545 79.874
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Pasivos financieros

e

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)

Derivados de cobertura {Nota 9)

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)

Derivados de cobertura (Nota 9)

7.2.  Analisis por vencimientos

A fargo plazo

2014
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédito Otros de crédito Otros
335 7.611 419 7.180
. - 1.118 - -
335 8.72% 419 7.180
A corto plazo
2014
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados v entidades Derivados y
crédito Otros de crédito Otros
2.399 41173 1.488 58.173
- 1.055 - -
2.389 42,228 1.488 58.173

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por
afio de vencimiento son fos siguientes:

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas:

- Créditos y cuentas a cobrara
empresas del grupo

Otras inversiongs

financieras:

- QOtros activos financieros

Activos financieros

Aiios
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
20.655 - - - - 20.655
43.232 53 - - - 43.314
63.887 53 - - - 63.969
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Pasivos financieros

Deudas con empresas del
grupo y asoctadas

Otras deudas y acreedores
- Deudas con enlidades de
crédito

- Acreedores por
arrendamiento financiero

- Derivados de cobertura
(Nota 9)

- Otros pasives financieros

Aftos

2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
4.800 1.499 2.057 1.613 439 - 10.408
2.315 - - - - - 2.315
84 46 48 50 52 139 419
1.055 1.118 - - - - 2.173
36.373 267 304 452 345 835 38.376
44.627 2.930 2.409 2.115 836 774 53.6M1

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad credificia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufride pérdidas
por deterioro se considera alta y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el

gjercicio.

8. Préstamos y partidas a cohrar

Préstamos y partidas a cobrar:

- Créditos a empresas del Grupo (Nota 31)

- Clientes
- Clientes produccién facturable
- Deudores varios

- Clientes empresas del Grupo y asocladas (Nota 31)

- Préstamos al personal

2014 2013
16.063 8.039
23.723 19.883
17.598 43.381

1.640 3.674
4.592 3.920
274 231
63.887 79.128

Los valores razonables de los préstamos y pattidas a cobrar se aproximan a su valor contable.

La provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes al cierre del ejercicio tiene un
importe total de 557 miles de euros (2013: 514 miles de euros).
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El movimiento de la provision por incobrables ha sido el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 514 510
Potaciones 73 30
Reversiones {30) {26}
Saldo final 557 514

A 31 de diciembre de 2014 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 6,207 miles de euros {2013: 1.666
miles de euros), (6.069 miles de euros corresponden a Enwesa Operaciones, S.A., siendo el incremento en
relacién con el ejercicio anterior derivado en su mayor parte de un contrato en el que se estan negociando clertas
ampliaciones). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningin deterioro. Estas cuentas
corresponden a un ntimero de clienles independientes sobre fos que no existe un historial reciente de morosidad.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas:

2014 2013
Euro 51.818 50.213
Délar US 12.069 28.915
63.887 79.128

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar més efectivo,

El resto de las cuentas incluidas en “Prestamos y cuentas a cobrar” tampoco han sufrido deterioro de valor. La
exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de fa informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. £l Grupo no mantiene ninguna garantia
COMO Seguro.

9. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2014 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2014 2013
Pasivos Aclivos

Contratos a plazo de moneda extranjera —

coberturas de flujos de efectivo 1.611 1.006
Coniratos a plazo de monsda extranjera —

coberturas de valor razonable 562 224
Total 2173 1.230
Menos parte no corriente:

Contratos a plazo en moneda extranjera -

coberturas de flujos de efectivo 1.118 484
Parte no corrlente 1.118 484
Parte corriente 1.055 746
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Se presenta a continuacién el detalle de los vencimientos por afio de los contratos vigentes al 31 de diciembre de
2014.

2015 2016 Total
Pasivos 1.065 1.118 2173

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
parfida cubierta es superior a doce meses y COmMo un activo pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses.

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a 1 miles de euros (2013: 69 miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda exiranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 35.709 miles de USD {2013: 61.671 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los contratos a plazo de moneda extranjera se
reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o gjercicios durante los cuales la transaccion
cubierla afecla a la cuenta de pérdidas y ganancias

E| efecto en el Patrimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desglosa:

2014 2013
Coberturas de flujos de efeclivo - Activos - 1.006
Coberiura de flujos de efectivo - Pasivos {1.611) -
Efecto impositive — Diferencias temporarias 418 {252)
Ajuste por de valor - Operaciones de cobertura (1.193) 724
10,  Existencias
2014 2013
Materias primas y otros aprovisionamiantos 2.559 3.033
Productos en curso 328 45
Anticipos a proveedores 54 i7
2,942 3.095

El Grupo liene coniratadas varias polizas de seguro para cubrir [os riesgos a que estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas polizas se cansidera suficiente.

Al cierre del ejercicio el Grupo mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 251 miles de
euros (2013: 181 miles de euros).
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it. Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes

2014 2013
Tesoreria 2.280 1,297
Otros aclivos liquidos equivalentes - 3.450
2.280 4.747

Los saldos incluidos en “Otros activos liquidos equivalentes” en 2013 correspondian a depdsitos en entidades
financieras con liquidez inmediata y vencimiento inferior a tres meses. Devengaban un tipo de interés del 1,05%.

12.  Capital social

A 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital esta totalmente escriturado y se compone de 604.040 acciones
nominativas de 60.10 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la Scciedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEP1) el Ginico accionista de la Sociedad, no hahiéndose producido cambios en &l
accionariado en relacién con el ejercicio anterior.

13.  Reservas y otras aportaciones de socios

a) Reservas

2014 2013
Legal y estatutarias:
- Reserva lagal 3.833 3.228
3.833 3.228
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 6.404 6.050
6.404 6.050
10.237 9.278

Reserva leqgal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con ol articulo 274 de la Ley de Socledades de Capital, que
establece que, en fodo caso, una cifra iguat al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 dei capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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b) Otras aporiaciones de socios

2014 2013
Olras aportaciones de socios 2.818 2.690
2.818 2.690

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como Otras aporlaciones de socios de la
condonacién parcial de cuatro préstamos, realizada en el ejercicio 2011, para la financiacion de aclividades de
1+D+i concedidos & la Sociedad por el accionista Unico, derivada de los diferentes grados de éxito de los
proyeclos, por un importe de 2.255 miles de euros. El resto del saldo corresponde al registro de la diferencia
entre los valores razonables de los préstamos sin remuneracién concedidos a la Sociedad por su accionista
unico, siguiendo el criterio establecido en la Nota 2.11 (Nota 31).

14, Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas reservas por sociedades es €l siguiente:

2014 ) 2013

Sociedad
Integracion global:

Enwesa Operaciones, S.A. 4.359 4,285
Puesta en eguivalencia:

Westinghouse Technology Services, S.A. 351 304

Enusa-Enwesa AlE. 3 66

4,713 4.655

Del total de reservas en sociedades consclidadas, un importe de 285 miles de euros corresponde a la reserva
legal que no es de fibre disposicién (mismo importe en 2013},

16. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de disiribucion del resuitado

La propuesta de distribucién del resultado de fa Sociedad dominante de! ejercicio 2014 a presentar a la Junta
General de Accionistas y la aprobada para el ejercicio 2013 son las siguientes:

2014 2013
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 2.059 6.045
2.059 6.045
2014 23
Aplicacién
- Reserva legal 266 605
- Dividendos 1.853 5.440
2.059 6.045
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b} Limitaciones para la distribucién de dividendos

{ as reservas designadas en la Nota 13 como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas
a limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

c) Aportacion al resultado consolidado

{ a aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados s como

sigue:
2014 2013
Equipos Nucleares, S.A. +.211 5.551
Enwesa Operaciones, S.A, (63} 702
Westinghouse Technology Services, S.A. 311 251
Enusa-Enwesa AlE 96 91
1.565 6.595
16.  Socios externos
Corresponden integramente a Enwesa QOperaciones, S.A.
£l desglose de esta parlida se delalla a continuacion:
2014 2013
Capital social y reservas 1.565 1.563
Resultado del ejercicio 7 138
1.572 1.701

17.  Subvenciones de capital recibidas

El defalle de las subvenciones de capital no reintegrables gue aparecen en el balance bajo el epigrafe
vSubvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Aiio de
Entidad concesionaria importe Finalidad concesion
G° Cantabria 61 Instalacién para residuos, almacén 2001
G° Cantabria 122 Remodelacién  del bunker de 2009
radiografia y otros trabajos e
instalacién de colado de Bisco
G° Cantabria 65 Instalacién de radiografiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Grias 2011
ChTi 48 Actualizacion de préstamos t/i “0” 2011
G® Cantabria 137 Area Limpia Retractit 2012
CDTI 105 Actualizacién de préstamos i “0” 2013
G° Cantabria 26 Equipo de expansionado y otros 2014

797

I ————ccocr

Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.

A
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&1 movimiento de eslas subvenciones ha sido el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 37 337
Altas 98 05
Alias (efecto ajuste de tipo impositivo (Nota 20)) 14 -
Imputacién al resultado {78) {58}
Efecto impositivo e {i3)
Saldo final 398 371

Dentro del saldo final de 2014 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero concedidos
por organismos oficiales para llevar a cabo actividades de 14D+, por importe de 77 miles de euros (2013 93
miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de reembolso,
asimismo se ha realizado una imputacion a resultados por importe de 26 miles de euwros (2013; 10 miles de
euros).

i8.  Débitos y partidas a pagar

2014 2013
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:

- Acreedores por arrendamiento financiero 335 419
- Otros pasivos financieros 2,003 1.565
- Deudas con empresas del grupo (Nota 31} 5.608 5.615
7.946 7.589

Débitos y parlidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 2.315 1.353
- Acreedores por arrendamiento financiero 84 135
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31} 4.800 3.823
- Otros pasivos financieros 3.136 3.858
- Proveedores 5.850 10.054
- Acreedores varios 1.725 1.575
- Anticipos de clientes 22.922 36.614
- Personal 2.740 2.249
43.572 59.661
51.518 67.260

El Grupo posee pasivos financieros con lipo de interés variable por importe de 2.725 miles de euros {2013: 1.898
miles de euros).

Los valores contables de las deudas a largo plazo se aproximan a sus valores razonables. El valor razonable de
los acreedores por arrendamiento financiero se basa en los flujos de efectivo descontados a los Glimos tipos
aplicables a los disfintos contratos de arrendamiento financiero. El valor contable de las deudas a corio plazo, se
aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es significativo. Los valores razonables de
ofras deudas a largo plazo y deudas con empresas delf grupo a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados a tipo de mercado.
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El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

2014 2013
Euro 48,744 50.032
Délar US 2.774 7.228
51.518 67.260

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuesto:
2014 2013
Tipo variable:

- con vencimiento a menos de un afio 20.126 1.000
- con vencimiento superior a un afto - 20.000
20.126 21.000

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afio estan sujetas a diversas revisiones en el gjercicio de
vencimiento. Las lineas de crédito restantes han sido renegociadas con el fin de contribuir a la financiacion de la

expansion prevista de las actividades del Grupo.

a) Deudas con entidades de crédito

2014 2013
Cuentas de crédito 1.948 1.019
Efectos descontados pendientes de vencimiento 357 325
Intereses devengados pendientes de pago g 9
2.315 1.353

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito se ha situado entre Euribor+2,50 y Euribor+3,00 (2013: entre

Euribor +2,50 y Euribor +3,00).

bh) Acteadores por arrendamiento financiero

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

2014 2013
Hasta 1 afio 96 166
Entre 1y 5 aflos 241 344
Mas de 5 afios 147 146
484 646
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros 65) {92)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 419 554
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EJERCICIO 2014

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:

2014 2013
Hasta 1 afio 84 135
Entre 1y 5 afios 196 281
Mas de 5 afios 139 138
419 554
<) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A. 32 “Deber de informacién”

de la Ley 15/2010, de 5 de julio

£] detalle de los pagos por operaciones comerciales, realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al
clerre, en relacién con los plazos maximos legales de 60 dias previstos en la Ley 16/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre de! halance

2014 2013
Miles de Miles de
Eurcs % Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo Jegal 32.986 79 32.952 66

Resto 9.024 21 17.185 34

Total pagos de! ejercicio 42.010 100 50.137 100

Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias} 33 27

Saldo pendiente de pago al clerre que sobrepase el plazo

maximo legal 393 248
19,  Provisiones
t.os movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Garantias Obhras Otros Total
Saldo inicial 2013 4,046 1.387 60 5.493
Dotaciones - 184 - 184
Aplicaciones - {1.260) - {1.260)
Saldo final 2013 4.046 311 60 4.417
Dotaciones - - - -
Aplicaciones - (311) - o 311
Saldo final 2014 4.046 - 60 4106
l.a presentacion de estas provisiones en el balance es la siguiente:
2014 2013
Mo corriente 4.106 4.106
Corriente - 31t
4.106 4.417
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La provision por garantias recoge las coberturas estimadas por el Grupo por posibles responsabilidades en
contratos entregados, en prevision de eventuales reclamaciones de clientes. Ei calculo de la misma se basa enla
experiencia del sector en actuaciones de reparacion en garantia sobre entregas de generadores de vapor,
teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de la incidencia, asi como el coste estimado de la
actuacidon mas habitual.

La provisién por obras recoge la estimacion de pérdidas futuras en los conlratos a largo plazo {(Nota 2b).

20. Impuestos diferidos

El delalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 2.340 1.813
2,340 1.813

Pasivos por impuestos diferldos:
- Diferencias temporarias (4.609) {5.768)
{4.609) {(5.768)
Impuestos diferidos netos {2.269) (3.955)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento el Grupo tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liguidar las cantidades por ei neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el gjercicio.

En el afio 2014 se han ajustado los saldos de impuestos diferidos a los nuevos tipos del impuesto sobre
sociedades aprobados para los ejercicios 2015 y siguientes.

Cargofabono a pygd A patrimonio neto

Reduccion de activos por impuestos diferidos (213) {33}
Reduccién de pasivos por impuestos diferidos 484 14

271 {19}
£1 movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2014 2013

Saldo inicial {3.955) (4.013)
Impuesto cargadof/{abonado) directamente a patrimonio nefo 708 {339)
Cargo/{abono) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22) 978 393
Saldo final (2.269) (3.955)
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£l movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Pasivos por impuestos diferidos
Saldo a 1 de enero de 2013
(Cargo)/abono a patrimonio nelo
{Cargo)/abono a cuenta de PyG
Saldo a 31 de diciembre de 2013

{Carao)/abono a patrimonio neto
{Cargo)fabono a cuenta de PyG
Saldo a 31 de diciembre de 2014

Activos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2013
{Cargo)/abono a patrimonio neto
{Cargo)/abono a cuenta de PyG
Saldo a 31 de diciembre de 2013

(Cargo)fabono a patiimenio neto
(Cargo)abono a cuenta de PyG
Saldo a 31 de diciembre de 2014

Reservas para valores razonables en patrimonio neto:

- Subvenciones de capital

- Reseiva para operaciones de cobertura

Gananclas
Libertad de valor Subvenciones
__amortizagién razonable de capital Total
(5.731) {193) (131) {6.055)
- {89} (13) (102)
389 - _ - 389
{5.342) {282) (144} {5.768)
- 282 8 290
869 - - 869
(4.473) - {1386) {4.609)
Pérdidas
Pérdidas valor
Provisiones deterioro razonable Otros Total
1.679 11 233 119 2.042
- - (233) - (233}
(395} 1 - 398 4
1.284 12 - 517 1.813
- - 418 - 418
{218) 12 - 3i5 109
1.066 24 418 832 2.340
Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:
2014 2013
8 {13}
700 (322
708 {335)

Ninguna de las sociedades del Grupo conserva individualmente Bases Imponibles negativas a compensar no

aportadas al Grupo fiscal SEPI.

21.  Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Compras
Ventas
Servicios prestados

Servicios recibidos

2014 2013
4.380 16.357
17.819 40.851
201 -
1.341 113
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b} Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de [a cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2014 2013
Nacional 42% 36%
UE 36% 19%
Resto def mundo 22% 45%
100% 100%

fgualmente, el importe nefo de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2014 2013
Componentes nucleares 68% 76%
Componentes no nucleares y otros servicios 32% 24%
100% 100%
c} Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibies
2014 2013
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (7.295) (8.224)
- Adquisiciones infracomunitarias (3.448) {14.323)
- Importaciones (2.806) (8.149)
Variacion de existencias (Nota 10) (474) 226
{14.023) {30.470)
d) Gastos de personal
2014 2013
Sueldos, salarios y asimifados (30.791) (20.727)
Seguridad social {9.468) 8.779
Otras cargas sociales (1.391) {1.549)
(41.650) {40.055)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 258 miles de euros (2013: 125 miles de

euros).
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Nlmero
2014 2013
Direccién 14 14
Titulados, técnicos y administrativos 328 314
Obreros y suballernos 443 426
785 754

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la siguiente:

2014 2013
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantitla - 3 3 - 3 3
Directives 2 i1 13 2 11 13
Titulados, técnicos y administrativos a1 258 349 86 258 344
Obreros y subalternos 4 441 445 5 412 417
97 713 810 93 684 777

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2014 y 2013 por las socledades inciuidas
en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% distribuido por categorias es el siguiente:

2014 2013

Titulados, téenicos y administrativos 4
Obreros y subalternos - 1

€} Resultado por enajenacicnes de inmovilizado

El importe de 4 miles de euros abonado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio corresponde a
enajenacién y bajas de inmovilizado material (2013: 217 miles de euros cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias).

B Subvenciones de explotacién incorporadas al resullado

El Grupo obluvo y reconocié como ingresos varias subvenciones oficiales, por un total de 427 miles de euros
(291 miles de euros en 2013), destinadas a compensar diversos gastos en formacion, emplec e [+D+.
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22.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la fributacién por el Impuesto sobre Sociedades, tanto la Sociedad dominante como Enwesa
Operaciones, S.A. forman parte del Grupo Consolidado n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de
Pariicipaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol, que formen parte de su grupo
consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes de! Cadigo de Comercio, de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por ei impuesto sobre Sociedades. Por
esta razén, la compensacién en el ejercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo, implica la
recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un importe de 221 miles de euros (2013: 661 miles de
euros), que se incluye en el eplgrafe “impuesto sohre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 adjunta. El resto de la base imponible no compensada implica el pago a la Sociedad Estatal de
Parlicipaciones Industriales de 382 miles de euros (2013 1.134 miles de euros).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la tributacién por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, ta base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de [a normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La congiliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y Ia base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2014
ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y gananclas directamente al patrimonio heto Total
Saldo ingresos y
gastos del ejercicio 1.565 (1.889) {324)
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones ___Aumentos ciones
Impuesto sobre
Sociedades - - (372) - - (708} (1.080}
Diferencias -
permanentes 94 (676) (582) - - {582)
Ajustes .
consolidacion 531 - 531 - - 531
Diferencias
temporarias: 2.532 2.597 5.129

- con origen en el
gjercicio 1.625 {69) 1.466 2.005 {98) 1.997 3.463

- con origen en

ejercicios

anteriores 1.440 (374) 1.066 600 - 600 1.666
Base imponible

(resuitado fiscal) 3.674 - 3.674
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2014 2013
Impuesto corriente (Pago al accionista SEPI) 606 1.795
Impuestos diferidos (Nota 20}
- reversion de ejercicios anteriores (601) 61
- generados en ¢l gjercicio (377} {454)
Gasto por impuesto sobre sociedades {372} 1.402

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% a 790 miles de euros (suma
del 25% de la base imponible de Ensa y de la totalidad de la base imponible de Enwesa, (172) miles de euros) y
un tipo del 30% al resto de la base imponible (2.884 miles de euros) y a la aplicacion sobre la cuota resultante de
deduccionss por imporie de 480 miles de euros.

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cualro Ultimos ejercicios de [os
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, enire olras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los adminisiradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

23, Resultado financiero

Ingresos financieros: 2014 2013
Intereses de valores de deuda en empresas del grupo y asociadas (Nota 31) 160 341
Otros ingresos financieros 17 35
177 376
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 31) {tid) (86}
Por deudas con terceros (214) (210
(328) {298)
Diferencias de cambio {93} {39)
Resultado financiero {244) 41
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24.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn

Resultado del ejercicio antes de impuestos

AJustes del resultado:

- Amortizacion del inmovilizado

- Variacién de provisiones

- imputacién de subvenciones

- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado

- Ingresos financieros

- Gastos financieros

- Resultado de asociadas por el método de la participacion

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y ofras cuentas a cobrar

- Otros activos corrlantes

- Acreedores v ofras cuentas a pagar
- Olros pasivos corrientes

- Otros pasivos y activos no corrfentes

Otros flujos de ofectivo de las actividades de explotacién:

- Pagos de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros de intereses

- Cobros (pagos} por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

25.  Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas def grupo y asociadas
- Inmovitizado intangible

- Inmovilizado malerial

- Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado material

- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2014 2013
1.193 7.897
4.808 4.632
(311) (1.072)
(78) {58)
(@ 217
(177) (376)
328 206
(407) (342)
4.159 3.297
153 (248)
24175 (12.526)
230 393
(17.467) (6.057)
624 (659)
- 2)
7.715 (6.985)
(191) (181)
352 380
177 376
(1.377) (1.970)
(1.039) (1.395)
12.028 2.914
2014 2013
(7.976) -
(115) (190}
(3.843) {4.667)
{23) -
(11.957) {4.857)
. 7.002
4 3
2 21
6 7.026
(11.951) 2.169
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26.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2014 2013
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaciones y legados netos recibidos 98 -
98 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién:
- Deudas con entidades de crédito 962 -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.417 2.152
- Préstamos procadentes del sector piblico 670 757
- Okras deudas 2 -
5.051 2.909
- Devolucion y amortizacion
- Peudas con entidades de crédito {135} (2.797)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas {1.691) (1.289)
- Préstamos procedentes def sector publico {233) {562)
{2.059) (4.648)
2.992 {1.739)
Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimonio
- Dividendos (5.634) (6.213)
(5.634) (6.213)
Fiujos de efective de las actividades de financiacion {2.544) (7.952)

27. Contingencias

a) Pasivos contingentes

En el gjercicio de 2012, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decrelo-ley 20/2012 de 13 de
julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad, que establecia
fa supresion de la paga extraordinaria para el personal del sector plblico definido en el articulo 22, Uno de la Ley
212012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se incluye a las sociedades mercantiles
pliblicas, la Sociedad suprimio el pago de dicha retribucion a su personal. Por olra parte, el articulo 2.4 del
indicado Real Decreto-ley dispone que las cantidades derivadas de la supresion de la paga extraordinaria se
destinaran en ejercicios futuros a realizar aportaciones a planes de pensiones o contratos de seguros colectivos
gue incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacion con sujecion a lo establecido en la Ley Organica
212012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en los términos y con el alcance que se
determine en fas correspondientes leyes de presupuestos.

La disposicién adicional décimo segunda, en su apartado 2.1, de ta Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015 determina que en el caso concreto del sector publico
eslatal habra de pagarse en 2015 el importe de la paga extra correspondiente al 24,04%, por lo que el Grupo ha
provisionado un importe de 421 miles de euros.

En base a las consultas formuladas a fa intervencion General de fa Administracion del Estado (consulta 3/2012) y
al ICAC (BOICAG n® 92 de diciembre 2012), en el momento actual no se puede considerar probable que exista
una obligacién presente, por lo que no procede la dotacién de una provisién por las sociedades mercantiles
pliblicas en relacién con dichas aportaciones, debiendo informarse en la memoria de las cuentas anuales de la
contingencla derivada de las posibles aportaciones a realizar de acuerdo con ol articulo 2.4 de! Real Decreto-ley
20/2012.
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A cierre de! ejercicio 2014, la estimacién de dicha contingencia ascenderia al importe de 1.306 miles de euros
(1.727 miles de euros en 2013).

b) Garantias

El importe global de las garantias (mediante avales bancarios) comprometidas ante clientes, organismos puhlicos
y otros al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 63.551 miles de euros (2013: 51.736 miles de euros).

Por otra parte, durante el ejercicio 2009, una de las sociedades del Grupo, Enwesa Operaciones S.A., recibio
una demanda por un contrato con un subcontratista en el ejercicio 2008, ascendiendo ef importe reclamado a
768 miles de euros. Se trata de una disputa comercial en la gue la Sociedad ha cumplido en todo momento las
obligaciones derivadas del contrato con dicho subcontratista, de manera que no se espera que surja pasivo
alguno de esta reclamacion. En el ejercicio 2011 se dicté sentencia en el Juzgado de Primera instancia, que
implicaria el pago, por parte de la Sociedad, de 36 miles de euros. En 2012 la sentencia desestimatoria de los
recursos presentados por las partes ha confirmado la sentencla de 2011, asi como ha condenado al
subcontratista al pago de las costas, procediéndose a la reclamacion de dichas costas. En 2013 se ha ejectitado
embargo en contra de la Socledad por 45 miles de euros. Con dicho embargo y segtn los abogados de la
Sociedad, no habria pasivos pendientes por esle asunto.

28. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A Ia fecha del balance, €l Grupo tiene contratos de compra firmados para la adquisicién de Inmovilizadoe material
por importe de 1.063 miles de euros (2013: 1.496 miles de euros}.

El Grupo tiene previsto financiar sus compromisos de compra con las lineas de crédito no dispuestas de las que
dispone.

b) Compromisos por arrendamiento operativo

£l Grupo alquila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operativo. El contrato
tiene su vencimiento en enero de 2016, la Sociedad estima que a su vencimiento no tendra dificultades en
prorrogar dicho contrato en condiciones de mercado.

Ademas la Sociedad arrfienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracion enltre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualquier caso faciimente reemplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2014 _ 2013
Menos de un afio 162 184
Entre uno y cinco afios 11 30
173 214

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2014 correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 285 miles de euros (2013 385 miles de euros). Este importe corresponde
fundamentalmente a pagos minimos por ef arrendamiento.
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29.  Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

aj Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

Los importes que se muestran a confinuacion representaban la participacion del porcentaje del Grupo en los
activos y pasivos y las ventas y resultados de las UTE's (Nota 2.2.b). Estos importes se han incluido en el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios en el
patrirmonio:

Activos: 2014 2013
Activos no corrientes 68 82
Activos corrisntes 5.984 9.601
6.052 9.683
Pasivos:
Pasivos corrientes 6.123 11.101
6.123 11.101
Activos netos {71} {1.418)
Ingresos 7.121 8.266
Gastos (7.215) {7.893}
Beneficio {94) 373

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion del
Grupo en las UTE's.

30. Consejo de adiministracién y alta direccidn

a} Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Duranle el gjercicio 2014, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad
dominante ha ascendido a 271 miles de euros (2013: 255 miles de euros) y se compone de los siguientes
conceptos e importes:

2014 2013

Sueldos y Dietas 27 255

271 265

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante esia formado en 2014 y 2013 por 11 miembros (7
hombres y 4 mujeres) de ellos 3 forman parte de la plantilia de la Soctedad.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de

pensiones a favor de anliguos o actuales miembros del Gonsejo de Administracion de fa Sociedad dominante. De
fa misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.
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Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad dominante tiene suscritas pdlizas de
seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2014 el pago de 1 miles de euros (2013: 1
miles de euros), de las que resultan beneficiarios 3 consejeros.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no han percibido remuneracion alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2014 y 2013. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el gjercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes
de ejercitar.

b} Retribucién y préstamos al personat de alta direccion

Durante el gjercicio 2014, el importe devengado por el personal de alta direccion, no incluide en el apartado
anterior, ha ascendido a 523 miles de euros (2013: 553 miles de euros), ademas la Sociedad dominante tiene
suscritas polizas de seguro en coberfura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2014 el pago de 2 miles
de euros (2013: 2 miles de euros), de las que resultan beneficiarios 4 personas.

El personal considerado como de alta direccion no ha percibido remuneracién alguna en conceplo de
parficipacién en beneficios o primas en los ejercicios 2014 y 2013. Tampoco han recibido acciones ni opciones

sobre acciones durante e! ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Adiministracién han cumplido con las obligaciones
previslas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Socledades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en fos supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido oblenida la correspondiente autorizacion.

31.  Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacién de servicios e ingresos financieros

2014 2013
Beneficio Beneficio
Importe {Pérdida) limporte {Pérdida)
Venta de bieneas y prestacién de servicios
- Empresas del grupo SEPI 511 65 1.231 187
- Empresas asocladas SEPI 15.354 5.072 15.829 3.780
15.865 5437  _ 17.080 4167
Ingresos financieros:
- SEPI (intereses) 180 341
160 341

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no
vinculados.
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b) Compra de bienas, recepcién de segvicios y gastos financieros

Importe
2014 _ 2013

Compra de bienes y recepcién de servicios:
- Empresas del Grupo SEP! {186) {338)
- Empresas asociadas SEP! (56) (60)

{242) (398)
Gastos por Intereses:
- SEP| {intereses} {112) {84)
- Empresas asociadas SEPI (2 (2

{114} (86)

Los bienes y servicios se adquieren a enlidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales de mercado.

¢ Saldos a! cierre derivados de ventas v compras de bienes y servicios
2014 2013
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8):
Clientes, empresas del grupo y asocladas
- Empresas del Grupo SEP} 123 297
- Empresas asociadas SEPI 4.469 3.623
Clientes produccién facturable
- Empresas del Grupo SEP! 20 539
- Empresas asociadas SEPI 5.127 9.530
9.739 13.989
Cuentas a pagar a partes vinculadas
Proveedores, empresas def grupo y asociadas (Nota 18)
- Empresas del Grupo SEPI {60} {62)
Anticipos de clientes
- Empresas asocladas SEPI {716) (2.542)
(776) (2.604)

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venla, no estan aseguradas y no
devengan ningln interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningdn interés.

d) Créditos a empresas del Grupo

Al cierre de! ejercicio 2014, incluye créditos a corto plazo concedidos a SEPI (anticipos de tesoreria), por importe
de 16.000 miles de euros (2013: 8.000 miles de euros), que devengan un tipo de interés de 0,65%. Los intereses
devengados y no cobrados correspondientes a estos depositos asclenden a 15 miles de euros {2013: 39 miles de
euros).
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e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integran Equipos Nucleares, S.A. y Enwesa
Operaciones, S.A., se ha registrado bajo el epigrafe de Deudas con empresas del Grupo del pasivo corriente
(SEPY1), un saldo por importe de 651 miles de euros (2013: 1,373 miles de euros) y en el epigrafe de Credilos a
empresas del Grupo del activo corriente (SEPI) otro de 48 miles de euros correspondientes ambos a los
impuestos de sociedades de las sociedades del Grupo (Nota 22).

En este mismo apartado de Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo del pasivo corriente se
incluye el saldo a pagar a SEPL. por importe de 2.000 miles de suros, correspondiente a un préstamo que
devenga un tipo de interés del 1,33%, los intereses devengados y no pagados son 17 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo del pasivo
corriente se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Services, S.A. por importe de 474 miles de
euros (2013: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un lipo de interés del Euribor +
0,25. (a cierre de 2014 no habia importes pendientes de pago por intereses devengados}.

f) Préstamos 1+D

El balance de! Grupo incluye un importe de 7.206 miles de euros (2013: 7.529 miles de euros), de ellos 5.608
miles de euros en Deudas con empresas del grupo a fargo plazo y 1.598 miles en Deudas con empresas del
grupo a corto plazo, (2013: 5.615 miles de euros y 1.914 miles de euros, respectivamente), correspondientes al
saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar actividades de I+D. Eslos
anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de reembolso hasta el momento en que se
formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de |+ financiadas, momento en el gue se calcula su
valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual y el valor de reembolsc de dichos
préstamos se registra bajo el epigrafe de "Otras aportaciones de socios” (Nota 13.b).

32. Informacion sobre medio ambiente

Los sisternas, equipos e instalaciones més significativos con los que cuenta el Grupo destinados a actividades
medicambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestién ambiental con un
valor contable de 811 miles de euros y una amortizacién acumulada de 404 miles de euros.

Los gastos en actividades medioambientales del ejercicio 2014 han sido de 216 miles de euros {2013: 221 miles
de euros) correspondientes fundamentaimente al coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como
no peligrosos, y al mantenimiento det punto fimpio y del sistema de gestion ambiental 1ISO 14001.

33.  Informaclén sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

No se han asignado a ninguna sociedad del Grupo derechos de emisién de gases de efecto invernadero.
Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones

por este conceplo.

La direccién del Grupo no estima ningin tipo de sancién o conlingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio no se han visto afectadas en ningln aspecto por la
regulacién relativa a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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34. Hechos posteriores al cierre
No se han producido hechos relevantes posteriores al cierre.
35, Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 38 miles de euros (2013: 38 miles de euros)

Asimismo, los honorarios devengados duranle el ejercicio por ofras sociedades de la red PwC como
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal y ofros servicios prestados al Grupo, ascendieron a 34 miles
de euros (2013: 59 miles de euros).

36. [nformacién segmentada

La informacién financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para fos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2014:

Eliminaciones
Conceptos Fabricacién Operaciones y otros Total

Importe neto de la cifra de negocios:

- Clientes externos 60.502 26.225 - 86.727
- Inter-segmentos 25 2.800 (2.925) -
60.527 29.125 {2.925) 86.727
Otros ingresos de explotacién 671 56 (210) 517
Aprovisionamientos {21.982) (4.477) 2.584 {23.875)
Gastos de personal {23.082) (18.568) - (41.650)
Amerlizacién de inmovilizado (4.400) (408) - (4.808)
Resto de gastosfingresos de explotacién (10.789) {5.643) 551 (15.881)
RESULTADO DE LA EXPLOTAGION 945 85 - 1.030
Ingresos financieros 1.021 a4 {938) 177
Gastos financieros (291) {130) - {421)
Puesta en equivalencia - - 407 407
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.675 49 {531) 1.193
Activos del segmento 105.134 19.747 {2.740} 122.141
Pasivos del segmento 55.359 10.827 (452) 65.734
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacion 14.586 {1.972) (586} 12.028
- Inversion {11.404) {647) {11.951)
- Financiacion {5.196}) 2.066 586 {2.544)
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio 3.434 524 - 3.958
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Al 31 de diciembre de 2013:

Eliminacicnes

Conceptos Fabricacion Operaciones y otros Total
Importe neto de la cifra de negocios:
- Clientes externos 84.050 21.605 - 105.655
- Inter-segmentos 15 4.775 {4.790} -
84.065 26.380 (4.790) 105.655
Oftros ingresos de explotacion 675 58 {209) 525
Aprovisionamientos (42.190) {3.157) 4.725 {40.622)
Gastos de personal (23.008) (17.047) - {40.055)
‘Amortizacion de inmovilizado (4.245) (387) - (4.632)
Resto de gastosfingresos de explotacion {8.788) (4.743} 274 (13.267)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 6.509 1.105 - 7614
ingresos financieros 868 30 (572) 376
Gastos financieros {258} (77) - {335}
Puesta en equivalencia - - 342 342
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.119 1.108 (230} 7.997
Activos de! segmento 127.638 18.495 {3.798) 142.335
Pasivos del segmento 72.721 8.832 {1.397) 80.156
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacién (387} 3.493 (192} 2.914
- Inversion 2.376 (207} - 2.169
- Financiacién (5.089) (3.055) 192 (7.952)
Adgquisiciones de activos no corrfentes en el ejercicio 4.630 227 - 4.857

Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior al 8% del
impaorte neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2014 y 2013, han sido las siguientes:

AREVA NP

WESTINGHOUSE ELECTRIC COMPANY
ENRESA

SHANGHAI ELECTRIC INTERNATIONAL

2014 2013
17.183 §.239
13.949 25.903
11.063 i2.621

3.837 15,2564
46.022 62.017
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1. SITUACION GENERAL. ENTORNO

Durante el afio 2014, China ha acaparado la atencion de la prensa especializada tanto por el empuje de
su programa nuclear como por e! inicio de su expansion internacional. Los proyectos en curso siguen
avanzando con el cada dia mayor apoyo de la industria local. Grandes componentes Integramente
fabricados en China han sido entregados e instalados. Las autoridades del pais siguen planificando y
apoyando el programa nuclear como demuestran a finalizacion y aprobacion de diferentes estudios de
impacto ambiental, la aprobacién de construccion de nuevas centrales, los progresos en la construccion
de centrales, fa conexién a red de los grupos recientemente finalizados y los avances en el ambito de los
reactores experimentales y SMR. El proceso de localizacion tecnologica continua progresando. China ya
es capaz de desarrollar su propia versién generacion 3 del reactor AP1000, el CAP1400 (1400Mw), del
cual la industria china puede hoy fabricar el 80% de los componentes. Pero si significativos son los
avances del plan nuclear chino a nivel doméstico, es importante destacar la firme determinacion del
gobierno chino y sus empresas en exportar sus sistemas y sus praductos nucleares. Tanto el gobierno
como las empresas chinas han alcanzado numerosos acuerdos internacionales de colaboracion para
iniciar la exportacién de su tecnologia o productos que, con el apoyo financiero gue hoy en dia es capaz
de aportar.

En el Reino unido, los tres consorcios que planean construir centrales han realizado gestiones con el
objetivo de vender parte de su participacién en los proyectos a operadores, disefiadores, fabricantes, etc.
para ajustarse a los nuevos modelos de financiacion. { os tres consorcios son (1) Horizon Nuclear Power
(Hitachi) que planea construir plantas ABWR en Wylfa y Oldbury, {2) NNB Generation (EDF Energy con
parlicipacién de CNNC China y CGN Group) que construird reactores tipo EPR en Hinkley Point C y
Sizewell B y (3) NuGen (Toshiba-Weslinghouse y GDZ Suez)} que utilizara la tecnologta AP1000. La
Comisién Europea confirmé la legalidad de las ayudas del gobierno del Reino Unido a favor de EDF
Energy y su proyecto de Hinkley Point C. Los acuerdos eslablecen un “strike price” de 92,50 GBP, es
decir, que EDF recibiria ayudas si el precio real es menor y EDF devolveria dinero si el precio es mayor.
St EDF Energy construyese otro EPR en Sizewell C, el “stiike price” seria de 89,50 GBP para las dos
unidades.

En EEUU, el empuje del uso de energias alternativas, como el gas procedente def fraking, ha creado un
exceso de capacidad en los estados no regularizados. Algunos operadores reconocen estar operando
reactores en pérdidas o con minimos beneficios. Por ofro fado, la NRC ha seguide recibiende peticiones
para operar reactores mas alla de los 60 afios, abriendo oportunidades para la reposicion de grandes
componentes. En EEUU, 73 reactores tienen ya permiso para operar 80 afos y otros 18 han solicitado la
extension de 40 a 60 afios.

Es de destacar Ia cerlificacion en 2014 por parte de la NRC del disefio ESBWR de General Electric
estando prevista la aprobacion del COL para la planta ESBWR de Dominion en North Anna para el ditimo
semestre de 2016. Finalmente, Florida Power & Light aprobd [a expansién de Turkey Point, un reactor de
1100 Mw. con operacién prevista para 2023, En cuanto a nuevas plantas, continia la construccion de los
AP1000 de Votgle-3 y Summer-2.

En Europa, Finlandia contintian los procesos de aprobacion de los proyectos de Fennovoima (AES-2006
VVER de 1200 MWe.) vy de extension en Olkiluoto-4. Los gobiernos y partidos politicos de paises como
Lituania, Suecia, Polonia y Bulgaria han realizado declaraciones a favor de la energia nuclear mientras
que en Suiza, los ciudadanos han votado en contra del cierre prematuro de Mihleberg. En Turquia, se
espera la aprobacion del estudio de impacto ambiental de Akkuyu mientras que en Hungria se han
aprobado créditos para Paks.



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

En otros mercados, los Emiratos Arabes Unidos aprobaron la construccion de dos nuevos reactores
(Barakah-3 y 4) del tipo coreano APR1400. Argentina y China han firmado un acuerdo para la
construccion de Atucha-3 (Candu 6) con la participacion y financiacion de empresas chinas al igual que
Cernavoda-3 y 4 (Candu 6) en Rumanfa. El gobierno brasilefio ha continuado avanzando su programa
nuclear. India ha seguido apostando porque la “responsabilidad nuclear” sea cubiera por una poliza de
seguros, lo cual es una posible solucién a la restriccion de venta de reactores a India por parte de
tecnologos Internacionales. Nigeria ha alcanzado un acuerdo con Rosatom para un proyecto de 4
reactores de 1000 Mw. para 2025. Finalmente, en Bangladesh, se han aprobado los "Early Works”
correspondiente a su primer reactor, un 1000 Mw. de Rosatom en Rooppur. Vietnam y Arabia Saud! han
seguido haciendo progresos para construir reactores en sus territorios.

En menor medida pero también de modo muy relevante, el programa nuclear ruso ha sido protagonista
durante e! afio 2014. En el &mbito doméstico, ha proseguido fa construccién de centrales entrando tres
reactores en operacién comercial, ha sido aprobada la extension varios reactores y finalizado el
desmantelamiento de reaciores. Respecto a proyectos futuros, reactores que estan proximos al fin de su
vida de operacién seran sustituidos por otros de tipo VVER-1200 mientras que cobra impulso el proyecto
construccién de reactores tipo VWER-TOI de Generagién lIl+. En el ambito internacional, el gobierno ruso
ha firmado numerosos acuerdos de colaboracion en materia nuclear con paises emergentes, incluyendo
acuerdos de financiacion para la construccion de reactores tipo VVER.

2, EVOLUCION DEL GRUPQ
MAGNITUDES ECONOMICAS

Ef ejercicio 2014 presenta los siguientes parametros:
- La cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo arroja un resultado positivo de 1.565 miles de euros
después de impuestos.
- Elimporte de Ia cifra de negocios del Grupo ha sido de 86.727 miles de euros, de los que el 58% se
han dirigido a mercados exteriores.
- ia carlera de pedidos del Grupo a fin de afio alcanza la cifra de 252665 miles de euros,
permitiendo el desarrollo normal de la actividad.

ACTIVIDAD COMERCIAL

a} NEGOCIO NUCLEAR

Purante 2014, se ha continuado desarrollando una importante actividad comercial en los mercados
exteriores.

Mercado de Reemplazo

En Sudafrica, y tras un largo proceso de adjudicacién no exento de polémica, ESKOM adjudicd el
reemplazo de los generadores de vapor de su planta de Koeberg firmando el contrato el & de Septiembre.
En un principio, SENPEC ha sido seleccionado como el fabricante de los generadores. En cuanto al
proyecto de reemplazo de fa RRVCH de Sharon Harris para Duke Energy en EEUU, estamos a la espera
de la decision del Cliente.
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En EEUU, no se han producido novedades significativas en el mercade de reemplazo de grandes
componentes durante el afio 2014, a excepcion de la adjudicacidén a Weslinghouse del reemplazo de la
RRVCH de Virgil Summer por parte de South Carolina Electric & Gas.. Nueve plantas siguen operando
con sus generadores originales tras los reemplazos ya adjudicados: Millstone 3 (Dominion), Catawba 2
(Duke Energy), Braidwood 2 (Exelon), Byron 2 (Exelon), Comanche Peak 2 (Luminant), Seabrook (Next
Era Energy Resources), Vogtle 1 (Southern Nuclear Operating Co.), Vogtle 2 (Southern Nuclear Operating
Co.), Wolf Creek (Wolf Creek Nuclear Operating Corp.).

En Francia, el retraso de la primera fase del programa de reemplazo de los generadores de vapor tipo
1300MWe para centrales de EDF ha supuesto un retraso en la recepcién de las primeras consultas por
parte de los tecndlogos habituales para la segunda parte del programa. Se espera la llegada de la
consulta en el primer trimestre del 2015. También se espera ja consulta de un set de lres generadores de
vapor tipo $900MWe para centrales de EDF.

Nuevas Plantas

Durante 2014, apenas han aparecido nuevas oportunidades para proyectos de nuevas plantas que, en
general, siguen sujetas a las incertidumbres generadas por la crisis financiera internacional, las
consecuencias del incidente en Japon de 2011, el empuje de otras fuentes de energia, el exceso de
capacidad y los precios a la baja del gas. Por olra parte, es cada dia mas constatable la expansion
internacional de Rusia y las intenciones de los tecndlogos chinos de exportar su tecnologia contando con
capacidad de financiacion.

El proyecto de Dominion para una planta tipo ESBWR en Norlh Anna 3 (Virginia ha dado durante ¢! 2014
muestras de consolidacion, espectalmente tras la certificacion de! disefio para uso en EEUU por parte de
la NRC en Septiembre (COL solicitado a la NRC en Diciembre de 2013). En cuanto al proyecto de Fermi-3
en Detroit, no ha habido novedades.

El mercado del Reine Unido continiia avanzando, con muchas y significativas oportunidades que
esperamos nos permitan situarnos en diferentes lineas de este nuevo mercado.

Small Modular Reactors

Al contrario que 2013, en 2014 no se han producido novedades significativas en el sector de fos SMR
que, si bien no representa oportunidades a corto plazo, si pudiera serlo a largo ptazo.

A pesar del apoyo financiero del DOE, B&W ha seguido buscando sin éxito un inversor para su proyecto
de SMR "Generation mPower” del cual desea vender gran parle de su 90%. Weslinghouse ha frenado su
proyecto de licenciamiento de SMR (225Mw) para reforzar sus proyectos AP1000. General Atomics ha
abandonado su proyecto.. TerraPower ha anunciado progresos en su disefio (reactor répido refrigerado
por sodio) y acuerdos de colaboracion con empresas chinas. Finalmente NuScale, tras conseguir
financiacién del DOE, ha anunciado cambios significativos en su disefio con el objetivo de abaratar el
coste de su SMR.

Reactores experimentales: RJH, ASTRID y PRISM

Bajo el marco del acuerdo firmado con el Tecndlogo, Ensa ha realizado en 2014 los estudios de viabilidad
y fabricacion, cualificaciones y maguetas, de los componentes principales del reactor experimental Jules
Horowitz (RJH) para CEA Cadarache, centro francés de investigacion especializado en energia atomica.
El reactor RJH finalmente ha sido adjudicado a un fabricante francés.
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h) DESARROLLO DE NEGOCIOS

Durante el afio 2014 la actividad comercial en esla drea ha sido muy intensa, tanto en el mercado
nacional como en el internacional, centrandose principaimente en mercados con oporiunidades a corto y
medio plazo.

£n relacién con el futuro de las actividades, existen las siguientes expectativas:

ATC

Durante todo el afio 2014 se ha realizado un estrecho seguimiento de fas oportunidades en el ATC.
Casks (contenedores)

2014 ha supuesto una intensa actividad en el disefio de contenedores, donde se ha continuado con el
licenciamiento de! contenedor Ensa “ENUN32P” para alinacenamiento y carga de 32 elementos
combustibles tipo PWR, para las centrales de Trillo, Almaraz, Asco y Vandellds. Se ha finalizado el
licenciamiento del contenedor “ENUNS52B, para el almacenamiento de elementos combustibles de
Garofia y esperamos cerrar el licenciamiento para transporte durante los primeros meses de 2015. Se
trabaja intensamente en el desarrollo del disefio del nuevo contenedor “ENUN24P" para la carga de
elementos combustible para el mercado chino.

Como nhuevos contratos, caben destacar la firma de un contrato para la fabricacion de cuatro
contenedores fipo TN81, que serdn utilizados para el transporte de los vitrificados almacenados en La
Hague al ATG, asi como la firma de un nuevo contrato para la fabricacién de siete nuevos contenedores
para la central nuclear de ASCO.

£l afio 2014 o destacamos por su importante actividad en la realizacion de ofertas y en la aclividad
comercial enfocada a dar una mayor visibilidad a nuestros disefios.

Racks (bastidores})

En cuanto al mercado de Racks, continuamos con el seguimiento de las oportunidades con la
construccién de nuevas centrales nucleares, asi como oportunidades de sustitucion de bastidores
gastados.

Durante el proximo afio 2015 esperamos diferentes oportunidades en el mercado internacional.
Hemos firmado un acuerdo con el fabricante chino, que esperamos nos pueda ayudar en futuras oferlas
en China.

L aboratorios

Seguimos muy centrados en el proyecto ITER, y continuamos realizando seguimiento de las futuras
oportunidades para las que estamos en proceso de cualificacién.

Importante destacar el acuerdo alcanzado con Oak Ridges Laboratory, encargado de gestionar el alcance
de ITER-USA, con guien frabajamos en la elaboracion de estimaciones para el disefio y fabricacion de
equipos para el proyecio ITER.
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Desmantelamientos

En el mercado espafiol confinuamos con excelentes resultados y sin incidencia con los trabajos de
desmantelamiento de Zorita.

En Bulgaria continuamos los trabajos de desmantelamiento para Kozfoduy.

En ltalia hemos sido adjudicatarios de un nuevo contrato para el desmantelamiento de los equipos
radiotégicos para la central nuclear de Trino.

EN UK continuamos con &! seguimiento de la evolucion del mercado.

Servicios en Planta

Durante el afio 2014 ha sido un afic muy importante en cuanto a lrabajos en carga de contenedores:
hemos realizado con éxito la carga de 3 contenedores en ASCO y 4 en Tiillo, fo que hacen 28
contenedores sin un solo incidente.

Durante e afio 2015, y en la linea de negocio de carga de contenedores, esta previsfo, la carga de &
contenedores en ASCO, 2 contenedores en Trillo, y esperamos ser la empresa elegida por ENRESA para
la carga de los contenedores de Garoiia, de forma que durante el afio 2015 comenzariamos los trabajos
de preparacion de la carga.

Proyectos Especiales e Intercambiadores

En la actividad de proyectos especiales, Ensa mantuvo durante el 2013 una activa paricipacidn en la
plataforma de fusién organizada por CIEMAT/FUSION, asistiendo a reuniones del Consejo Gestor y con
asistencia a la Asamblea General y participaciones en grupos especificos de combuslible y reactores
avanzados.

¢) Enwesa Operaciones

£| afio 2014 se ha caracterizado por el crecimiento internacional, con trabajos relevantes en Francia y en
el Reino Unido.

Debemos destacar la apertura de una sucursal en Francia, que contribuye al mejor desarrollo de las
actividades locales, desde el punto de vista administrativo, logistico y comercial.

En e mercado nacional, la estabilidad ha sido la caracleristica principal en las lineas de servicios
nucleares, mantenimiento y valvulas,

El trabajo en estas tres areas, ha estado muy ligado a varias plantas nucleares que han tenido paradas
programadas para recarga de combustible en 2014: Asco 1y I, Trillo y Almaraz |.

También se han realizado servicios nucleares en Zorita y en la central francesa de Gravelines Il y se ha
mantenido bastante actividad de revision de vélvulas en otras plantas francesas.

Los trabajos de mantenimiento durante todo el ciclo, en Asco y Vandellds, asi como fos contratos de
mantenimiento de la central térmica de ciclo combinado de Plana det Vent, y los de la Plataforma
Casablanca, han contribuida a mantener el nivel de carga de lrabajo.
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Las lineas de montajes industriales, ha polarizado casi toda su aclividad en dos areas internacionales:

-Reino Unido, con el montaje de calderas en las plantas incineradoras de residuos en fas localidades de
Battiefield y Ferrybridge.

-Francia, con el montaje mecanico de la isla de potencia de una central térmica de ciclo combinado en
Bouchain.

d) WTS

La Sociedad WTS, participada minoritaria del Grupo Ensa con un 30%, mantiene la evolucion seguida por
el negocio durante los pasados efercicios en:

-Servicios de Apoyo a la Explotacién de Centrales Nucleares en Almaraz unidades 1 y 2, Ascd y
Vandellds 2.

-Servicios de Ingenieria, diversas actividades en centrales nucleares espafiolas.
Serviclos Nucleares, en las centrales nucleares de Asco, Almaraz 1y 2.

-Servicios de Apoyo Comercial, prestando servicios de apoyo comercial a diversas organizaciones del
Grupo Westinghouse..

Las expectativas del sector internacional se concentran especialmente con la construccion de centrales
nucleares en China, UK y EE.UU. y ofros paises emergentes, mientras que el mercado nacional sigue
limitado a los servicios de mantenimiento y mejora de las acluales centrales en operacion.

PROGRAMA DE MEJORA INTEGRAL

Durante et afio 2014, el Plan Global de Mejora continua ha confiado en esta herramienta como un sistema
eficaz para el mantenimiento y mejora del nivel de innovacion, desarrollo tecnologico y garantia de
aplicacion de las mejoras en produccion, consiguiendo el aprovechamiento maxime de oportunidades de
financiacién/subvencion a proyectos de [+D+i.

Desde el Comité de Mejora Continua se han consolidado sus lineas de accion, su forma de gestion y
coordinacion con las distintas areas de la organizacion, manteniendo en un Gnico programa todas las
propuestas de mejora de todos los ambitos de la empresa. Las acciones estratégicas desarrolladas
durante 2014 comprenden principalmente las siguientes areas:

-Innovacicones Tecnoldgicas e 1+D+i
-Plan de Mejora de los Recursos Humanos y Responsabilidad Sacial Empresarial
-Plan de Mejora de la competitividad

-Plan de Mejora de los Sistemas de Informacion



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

INNGVACIONES TECNOLOGICAS E 1+D+i

El equipo de 1+D+i integra diferentes unidades cuyo fin es la Investigacion, desarrollo, adaptacién y puesta
a punto de nuevas tecnologias aplicadas al desarrollo de nuevos disefios de componentes para cenlrales
nucleares, asi como a la fabricacién de equipos y componentes nucleares.

La innovacion y mejora conlinua de la tecnologia de los procesos de fabricacion, los equipos e
instalaciones y productos de disefio, constiluyen una potente herramienta de diferenciacion en el sector,
Como en afos anteriores, Ensa ha continuado trabajando de acuerdo con el Plan Anual de Mejoras
Tecnoldgicas-2014, tratando de mejorar el sistema de Gestion de la |+D+i, ayudando a la empresa a
continuar con una politica innovadora y proporcionando con su labor y resultados un elemento de venta a
nuestros clientes.

Durante el afio 2014 se ha continuado potenciado los apoyos Tecnologicos externos, incrementado el
nfimero de agentes en colaboracién con Ensa y aumentado a su vez las colabaoraciones con la
Universidad de Cantabria y con distintos Centros Tecnolbgicos. En 2014, a su vez se potencia la
actuacion internacional participando en encuentros de cooperacion tecnologica en UK.

En junio del 2014, se realizd con éxito la auditoria de seguimiento del Sistema de Gestion de [+D+i segiin
la normaltiva UNE 166002,

Las principales actuaciones y proyectos en 14D+ se han desarroilado en 13 nuevos proyectos
estratégicos de diferentes contenidos y alcances.

RECURSOS HUMANOS Y RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

El Grupo Ensa para conlinuar su politica de apertura a los mercados internacionales y alcanzar sus metas
precisa las mejores politicas de Gestion de Personas, que es el mejor camino para desarrollar fas
potencialidades de la plantilla y mejorar su desemperio.

Continuando con esta linea, durante el afio 2014 se han acometido los siguientes programas:

a) Programa de Gestion de Conocimiento

El Grupo Ensa vende tecnologia basada en un conocimiento elevado que garantiza una transicion y
transferencia ordenada de conocimientos y competencias. En este sentido, durante el afio 2014 se ha
continuado llevando a cabo el proceso de Gestion del Conaocimiento.

A este respecto, especial mencién merece el Programa Formativo fitulado "Viemnes Técnicos”, Se trata de
una formacién que imparte el personal veterano y experimentado de la empresa todos los viernes en
horario de tarde y que va dirigida principaimente a Ingenieros de Proyectos, Jefes de Proyecio e
Ingenieros de Calidad con ei fin de reforzar los conocimientos necesarios para el desempefio de su
puesto de trabajo. En concreto, el Programa de Formacion de los Viernes Técnicos ha sido disefiado
para:

- Garanlizar la fransmision del conocimiento interno.

- Transmitir 1a cultura empresarial de! Grupo.

- Homogeneizar criterios para afrontar problemas,

- Transferir experiencias personales,

- Acercar a la Direcelén/Management a las personas criticas del futuro,

- Lanzar mensajes empresariales a los jovenes incorporados a la empresa.



EQUIPOS NUCLEARES, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

Durante e! afio 2014, se han llevado a cabo 16 cursos, habiéndose impartide 571 horas y en los que han
participado 457 personas.

Algunas de las materias impartidas dentro de esta formacion han sido: Cultura de mejora y seguridad;
Responsabilidades del Jefe de Proyecto y Relaciones interdepartamentales; Intraemprendimiento,
Creatividad Impulsora de la innovacion en la organizaciones; Garanlia de calidad en proyectos,
Funcionamiento de la Direccién de Desarrollo de Negocios; Los medios y ulilidades informaticas para
Proyectos; La negociacién y los cambios contraciuales; Nueva aplicacién informética-gestion integral
bloques UT; Procesos de mecanizado segdn los medios del taller de Ensa; Seguimiento de proyectos
(Taller + IPS+ Informacion, UPAS, Claves, Productividad, Telex); Cultura empresarial; Lecciones
Aprendidas. Gestiéon e implantacion; Seguimiento econémico de un proyecto + Fichas econdmicas, e
Implicaciones legales y financieras de los contratos.

En computo global, det Plan de Formacion del Grupo durante el 2014 se han impartido 60.212 horas de
formacion (32.871 horas de formacion a la plantifla y 27.341 horas de formacion a terceros).

Dicha formacién ha ido orientada a “Incrementar nuestro nivel Tecnolégico” y a “reforzar el Desarrollo de
Competencias”™

- Formacién dirigida a incrementar nuestro nivel Tecnologico:

= Formacién Orientada al mercado francés (principales cursos impartidos: cualificaciones de calidad:
VT N2, PT N2, PR1 RN, QSP, HN-Assurance Qualité, etc, asi como formacién vinculada al manejo
del idiomay).

s Formacién Orientada al desarrolfo de proyectos tecnoldgicos de vanguardia: ITER, ATC,...
(principales cursos impartidos: END; formacién vinculada al desarrollo tecnolégico y del laboratorio
y formacién practica y adiestramiento en carga de contenedores).

«  Formacién Orientada a la innovacién y a la mejora de procesos (principales cursos impartidos:
Cultura de buenas practicas (HuP); Gestién e implantacién de Lecciones Aprendidas; Introduccion a
Lean Manufacturing y sus Herramientas; Formacion en 1+D+i; Experto en Promocion y Gestion de
Proyectos y Actuaciones internacionales de [+D+i; ...).

»  Formacion especifica para irabajos en campo (Sistema de Calidad Ensa aplicable a trabajos en
Campo,...)

«  Fonnacion en cultura de Sostenibilidad: Programa de Refuerzo (principales cursos impartidos: Plan
de Acogida e Integracion a nuevas incorporaciones; Cultura de seguridad Nuclear; principios INPO.

»  Formacion en Cullura de Ssguridad: Programa de Refuerzo (principales cursos impartidos: Plan de
Acogida e Integracién a nuevas incorporaciones; Cultura de seguridad; principios INPO,...)

s  Fommacién Orienfada a la fabricacion de nuevos componentes (principates cursos impartidos:
Resistencia de Materiales: Gestién de NCR’s; Procesos de Mecanizado segin los medios del Taller
de ENSA; Prejob, etc.).

= Fomacion en cultura de Sostenibilidad: PRL (Formacion Especifica en PRL y Evaluacion de
Riesgos en el puesto de trabajo, Seguridad sobre Trabajos en Altura, Curso Operario Puntual de
Puente Groa, Tareta Profesional Construccion Sector Metal, Curso Basico de Proteccidn
Radiologica,...), Sensibilizacion ambiental (Sensibilizaciéon de segregacion de residuos en el
Taller,...) e lgualdad (curso Mujer, economia y empresa,...).

- Formacién dirigida a! desarrollo de competencias: Programas de Desarrollo Directivo (PADE y PDD);
Formacion continua en inglés; Intraemprendimiento, Cultura Empresarial, Habilidades para Mandos,
Ingenieros y Jefes de Proyectos; Medios y Utilidades Informaticas para Proyectos, etc.
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b) Programa integral para el control y reduccién del absentismo en fabrica

E! Programa integral para el control y reduccion del Absentismo en Fabrica contiene acciones en el ambito
de los accidentes, enfermedades, permisos retribuidos y mejora det clima laboral.
Durante el afio 2014 se ha trabajado en la elaboracién de un “Plan Cero Accidentes” cuya finalidad es:

e Crear las condiciones necesarias para que todo el personal de Ensa, o que trabaje en sus
dependencias, desarrolle su actividad eficientemente y sin riesgos, evitando sucesos y dafios
gue puedan afectar a su salud e integridad fisica.

e Reforzar la cullura de seguridad mediante la implantacion de acciones que mejoren
progresivamente la tendencia de accidentabilidad con el objetivo de alcanzar "Cero accidentes”,
incidiendo principalmente nuestra acluacion sobre las personas: “Seguridad basada en la
conducta”.

El indice total de absentismo de Ensa se ha situado en un 3,72% y en Enwesa en un 1,67%. Reseaiiar que
en el gjercicio 2014 se ha obtenido en Ensa el menor nimero de accidentes con baja de toda la historia
de la empresa.

¢) Programa de contribucion al desarrollo sostenible

La Responsabilidad Social es un precepto recogido en los valores corporativos y culturales de toda la
organizacion y se ven reflejados en fos planes anuales de [a empresa.

Igualmente, la actuacion éfica y socialmente responsable viene recagida en el Codigo de Conducta
Empresarial de la Compafiia.

En este sentido, el Grupo trata de reforzar un modelo de gestién que concllie el desarrollo econdmico,
social y ambiental favoreciendo el empieo de calidad, la igualdad de oportunidades y garantizando el
respeto ambiental y el uso racional de los recursos nalurales. De este modo, el Grupo difunde su
conocimiento y las mejores practicas existentes, incorporando criterios de respeto a los derechos
humanos, seguridad, salud y medio ambiente en todo el ciclo de las actividades, con el objetivo de
prevenir dafios en las personas y en los bienes y minimizar el impacto sobre el entorno y los efectos en el
cambio climatico.

Durante el afic 2014, la Direccion de Relaciones Humanas y Responsabilidad Social Empresarial ha
llevado a cabo las siguientes actuaciones en el marco de las politicas de Responsabilidad Social:

c.1) Potenciar la igualdad de trato y de oportunidades: Plan de igualdad.

Se ha continuado trabajando en la implantacion de las medidas previstas en el Plan de Igualdad firmado
por la Direccidn y el Comité de Empresa el 28 de mayo de 2008.

A 31 de diciembre de 2014, se han cumplido 51 de las 53 “medidas iniciales” previstas en el Plan, lo cual
representa un 96,22% de cumplimiento. Adicionalmente, se han incluido en el Plan de Igualdad 27 nuevas
medidas, de las que se ha dado cumplimiento a 26. Concrelamente, a 31 de diciembre de 2094, se han
cumplido 77 de las 80 medidas previstas en el Plan de lgualdad, lo que representa un 96,25%.

A lo largo del periodo de referencia, se ha hecho especial hincapié en la difusion interna de campafias de
sensibilizacion social y en la imparticion de charlas en las que se ha dado a conocer el Plan de Igualdad y
las medidas que lo integran a jovenes estudiantes (universitarios, de educacion secundaria y de formacién
profesional), asi como a otros colectivos.
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Asimismo, se ha continuado trabajando en la sensibilizacion y comunicacién en materia de igualdad a la
plantifla a través de la publicacién de comunicados y mensajes en las pantallas (campafia contra la
violencia de género, campafia conmemorativa de! “Dfa Internacional de la Mujer’, mensajes para la
prevencion de enfermedades de género, etc.).

Entre las actuaciones llevadas a cabo, destacar las siguientes:

« A principios de afio, Ensa se integra en los grupos de trabajo de la Red de empresas con distintivo
"lgualdad en la Empresa” (Red DIE), cuya finalidad es el intercambio de buenas précticas entre las
empresas que cuentan con el distintivo. Nuestra participacion ha consistido en aportar informacion
acerca de las buenas practicas implementadas por la empresa asi como de informar acerca de
cualquier hecho de relevancia en materia de igualdad acaecido en el trascurso del afio.

e A requerimiento del Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad, en el mes de marzo se
participd como ponentes en un encuentro empresarial celebrado en Santander dedicado a la
Igualdad: “Networking para el intercambio de experiencias en el mbito de la Igualdad Empresarial”.

« Con fecha 28 de mayo de 2014 la Secrelaria de Esiado de Servicios Sociales e Igualdad concedio a
Ensa la prorroga de vigencia del distintivo "lgualdad en fa Empresa" por un periodo de 3 afios.
Asimismo, en el mes de diciembre se ha elaborado y presentado ef IV Informe Anual de seguimiento
de Planes de Igualdad para empresas con distintivo DIE al Ministerio de Sanidad, Servicios Soctales
e Igualdad.

« Imparticion de formacion en materia de igualdad, incrementéndose el n® de personas formadas en
temas de igualdad. Desde la entrada en vigor del Plan de Igualdad se ha formado & 381 personas
(73,98% de la plantilla).

¢.2) Refuerzo de los principios de conducta empresarial: Adhesién al Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

En linea con la mision y valores corporalivos de la empresa y como refuerzo a los principios recogidos en
el Cadigo de Conducta Empresarial, con fecha 11 de agosto de 2014 Ensa se adhiere al Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (Global Compact). Se trata de una inicialiva internacional que promueve la
implementacién de 10 principios universalmente aceptados en las siguientes areas: Derechos Humanos,
Derechos Laborates, Medio Ambiente y lucha contra la Corrupcién en las actividades y la estrategia de
negocio de las empresas. Con esla adhesion, Ensa manifiesta su intencion de apoyar y desarrollar estos
principios dentro de su esfera de influencia, comprometiéndonos a hacer del Pacto Mundial parte de la
estrategia, cultura y acciones cotidianas.

¢.3) Compromiso con la seguridad y salud de las personas: OHSAS 18001:2007.

El Grupo Ensa concede la méxima importancia a la proteccién de la integridad fisica y la salud de las
personas y a la prevencion de cualquier tipo de riesgo en el lugar de frabajo. La empresa mantiene un
firme compromiso con la integracion de la actividad preventiva en todos los niveles jerarquicos de la
organizacion, concienciando a todos los trabajadores de la necesidad de colaborar en la adopcion y
cumplimiento de tas medidas preventivas:

-Se han continuado desarroliando planes de mejora continua en materia de Seguridad y Salud Laboral.
Cabe destacar el incremento de acciones encaminadas a la sensibilizacion de los trabajadores/as y de
los responsables y mandos del taller, mediante ta implantacién de 1a herramienta HuP, que incide en el
comportamiento humano, y en la difusién de comunicados y campafias de sensibilizacion a traves de
pantallas distribuidas por todas las instalaciones.

10



EQUIPOS NUCLEARES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

-Se ha elaborado el "Plan Cero Accidentes” el cual contempla 6 objetivos y 41 medidas de actuacion.
Ademas se han desarrollado entre otras las siguientes acltuaciones:
¢ Superado con é&xito la auditoria de mantenimiento del sistema de gestion OHSAS 18001.
« Se han elaborado y mejorado procedimientos e instrucciones de seguridad.

« Se ha ampliado las instalaciones de proteccién contra incendios, con el que mejoraremos
notablemente nuestra eficacia a la hora de la deteccion y en la comunicacién de la evacuacion.

«  Se han acometido inversiones para la mejora de las condiciones de trabajo y la reduccion del
nivel de riesgo:

¢ Equipos de proteccion: modificaciones de algunos dtiles de frabajo para mejorar su
seguridad, mejora en los accesos a los polines de las grandes maquinas, disefio del sistema
de proteccién perimetral del nuevo taladro Sirmu, disefio e instalacién de una estructura para
el montaje de linea de vida temporal para trabajos de estrobado, nuevo sistema seguridad
mediante puertas abatibles en plataforma eyher,....

« Equipos de proteccion individual: guantes anti corte mas ergondmicos para mecanizado,
empuiiaduras anti vibracion para las amoladoras, nuevas pantallas para amoladores,...

« Implantacién de circuito cerrado de television del taller mecanico det Centro de Tecnologia
Avanzada (CTA) para mejorar la seguridad.

+ Revision de elementos de seguridad: lineas de vida, arneses de seguridad, medios de elevacion:
eslingas, estrobos, grilletes, pinzas,...

« Revision de los medios de extincién y deteccidn: exiintores, bies, hidrantes,...

s Estudio de estrés térmico.

s Estudic sonométrico de los diferentes puestos de trabajo expuestos a ruido.

« Campafias de sensibilizacion y concienciacion.

¢.4) Temas asistenciales y de contribucion a la sociedad.

En temas aslstenciales y de contribucion a fa socledad, Ensa ha continuado con los programas de becas
a estudiantes universitarios y de ciclos formativos de grado medio y superior.

Como en ejercicios anteriores, se ha seguido colaborando con el Servicio Cantabro de Emplec en la
ejecucion de acciones formativas con compromiso de contratacion.

Paralelamente, se han desarrollado miiltiples campafias de marcado cardcter social: campafia para la
recogida y posterior reciclado de tapones de plastico cuyo importe econdmico se deslina a una causa
social; coleclas periédicas de sangre en colaboracion con la Hermandad de Donantes de Sangre; acuerdo
de colaboracion con la Asociacién Espaiiola conlra el Cancer (AECC) para la difusion de mensajes de
prevencion del céncer. igualmente, se ha continuado contralando la realizacidn de determinadas
actividades auxiliares a Centros Especiales de Empleo (cuidado de jardines, lavado de ropa, etc.

Asimismo, en linea con la cultura de colaboracion de Ensa con las instituciones locales, se han llevado a
cabo acuerdos con centros educativos de la zona para promover aclitudes de emprendimiento y facilitar la
empleabilidad de los jovenes de la region. La contribucion ha consistido en participar de forma activa en
proyectos de promocion educativa para que jévenes estudiantes tengan un conocimiento de la realidad de
la empresa y asimilen el espiritu de emprendimiento e innovacion.

Ademas, durante e! afio 2014 Ensa se ha inmerso en la participacion en dos proyectos de profundo
calado en el &mbilo de la responsabilidad social empresarial:
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¢ Proyecto: “Industria la Base del Desarroflo Sostenible”; se trata de una inictativa promovida por el
Foro Empresarial de Medio Ambiente de la Camara de Comercio de Cantabria en colaboracién
con la Consejeria de Medio Ambiente, Ordenacién del Territorio y Urbanismo, en la que
patticipan 14 empresas del tejide industrial de Cantabria que pretende mostrar a fa cludadania la
importancia de la industria en el desarrollo socioecondmico asi como los esfuerzos realizados
por el sector industrial para la proteccion del medio ambiente, manifestando de esta forma la
compatibilidad de la actividad industriat con el respeto por el entorno donde se desarrolia.

e Proyecto: “Cantabria Responsable”; se trata de un programa de promocién de la
Responsabilidad Social Corporativa (RSC) entre las empresas cantabras. Mediante su puesta en
marcha se pretende impulsar la inclusion de la RSC en la gestién de las empresas desde el
ambito social, econdmico y medioambiental.

d) Actuacién para asegurar la Conducta Empresarial Responsable

Durante el ejercicio 2014 el Grupo Ensa ha dedicado especial atencién a los principios de actuacién
empresarial y buenas practicas que se fraducen en:

e Creacion de un Estatuto de Auditoria Interna y confeccién del Plan Anual de Auditoria para el
Grupo de Sociedades, supervisado por la Direccion de Auditoria Interna, y aprobado y ratificade
por el Comité de Direccion y Consejo de Administracién de las sociedades.

+ Implantacion de Comisiones de Auditoria en el seno de los Consejos de Administracién de las
empresas.

+ Creacion de un Codigo de Conducta Empresarial para las sociedades supervisado y aprobado
por los Organos de Direccidn y Administracion de! Grupo.

+ Adaptacidn y actualizacion de los Estatutos Sociales a la normativa vigente en materia de
sociedades.

+ Aprobacion de Reglamentos Internos del Consejo de Administracion de las sociedades del Grupo
formulados y supervisados por el drganoc de asesoramiento juridico interno de fas sociedades y
por los respectivos Consejos de Administracion de las mismas.

Definicién del Plan de Prevencion de Delitos Penales, en ¢l que se definen las directrices de conductas
sancionables, en atencion a lo dispuesto en el articulo 31 bis del Codigo Penal, garantizande su difusion y
favoreciendo su aplicabilidad.

e) Medio ambiente

La proteccion del medio ambiente es uno de los principios reclores de la acluacion empresarial del Grupo,
por ello la empresa cuenta con un sistema de normas y procedimientos de gestidn medicambiental para
identificar y minimizar los distintos riesgos medioambientales y los potenciales impactos que su actividad
pueda causar sobre el entorno tan singular en que se ubica la fabrica.

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta el Grupo destinados a
actividades medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestién
ambiental con un valor contable de 811 miles de euros y una amoriizacion acumulada de 404 miles de
euros.

En noviembre se superd con éxito la Auditoria de Seguimiento del Sistema de Gestion Ambiental
implantado en Ensa, certificado conforme a la Norma UNE-EN |SO 14001:2004.
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En el aflo 2014 se han generado un total de 82 toneladas de residuos peligrosos, lo cual supone una
reduccion de 38 toneladas con respecto al aflo anterior. Esta reduccién tan significativa se debe por un
lado a procesos que no han tenido lugar durante 2014, y que fradiclonalmente generan grandes
cantidades de residuos peligrosos, asi como a las medidas de minimizacién implantadas sobre algunos de
los residuos de mayor generacién, como es el caso del sistema de absorbentes lavables y reutilizables.
En 2014 el gasto de la gestidén de los residuos peligrosos ha sido de 22 miles de euros, similar al ejercicio
anterior. El hecho de que la disminucion en la cantidad de residuo no reflgje en el gasto reside en el coste
del transporie que depende del tipo de residuo generado.

En cuanto a residuos no peligrosos se han generado 547 toneladas, frente a las 526 toneladas generadas
en 2013. Aunque se han reducido de forma significativa residuos como la madera procedente de
embalajes y los restos de poda, en 2014 se han vaciado las tolvas de recogida de arena de la instalacion
de chorreado, generandose 147 toneladas de residuos de arena que no se han producido en 2013, dado
que no fue necesario vaciar las tolvas. El coste de la gestion de los residuos no peligrosos, que incluye el
equipamiento del punto limpio, ha supuesto en 2014 un gasto de 40 miles de euros, similar a 2013,

El coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como no peligrosos ademas del mantenimiento
del punto timpio, ast como el mantenimiento del sistema de gestion ambiental ISO 14001, la gestion de los
aspectos reglamentarios y documentales y la adaplacion a los nuevos desarrollos reglamentarios, ha sido
de 90 miles€ frente a los 84 miles de euros gastados en 2013. En 2014 se han contralado servicios de
asesoria especializada para garantizar ! cumplimiento de la nueva normativa europea en materia de
responsabilidad ambiental e importacién de productos quimicos.

Se ha realizado una actuacion importante en el punto fimpio consistente en la impermeabilizacion de toda
la solera asfaltada para evitar la contaminacién del suelo provocada por derrames accidentales durante la
manipulacion y transporte de los residuos con un coste de 7 miles de euros.

En cuanio a las emisiones de contaminantes a la atmoésfera, se ha continuado con los planes de
mantenimiento de los equipos de depuracion de la instalacidon de chorreado y de los quemadores del
horno de tratamientos térmicos.

Fruto de estos mantenimientos se ha observado una disminucién significativa de las averias en estas
instalaciones con lo que coste de estas actividades se ha reducido 25 miles de euros en 2013 a @ miles
de euros en 2014.

Las actividades de inspeccion reglamenlaria en materia de emisiones a la atmésfera y control de vertidos
han supueste un gasto de 9 miles de euros, mieniras que el gasto en aprovisionamienlos varios como
envases y embalajes para la manipulacién y transporte de los residuos y como carteleria se ha reducido
hasta los mil euros.

Pe la venta de chatarra y viruta metdlica para su valorizacién se han obtenido unos ingresos de 37 miles
de euros, lo que permite absorber el 21 % total del gasto en temas medioambientales.

Desde el afio 2001 Ensa dispone de un edificio para el almacenamiento de productos peligrosos. La
inversion realizada fue de 173 miles de euros y para la realizacion de esta inversién se recibié una
subvencion de la Comunidad Auténoma de Cantabria de 61 miles de euros, de este importe 6 miles de
euros, netos de impuestos, se encuentran recogidos en la cuenta de "Subvenciones, donaciones y
legados recibidos™ en el patrimonio neto del balance. La amortizacion acumulada de esta inversion es de
151 miles.

En 2014 se han realizado una ampliacién instalaciones del punto limpio y los almacenamientos de ulillajes
con una inversion de 51 miles de euros, materializada en acondicionamiento de suelo y equipamiento.
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Ast pues el esfuerzo realizado durante el afio 2014 en materia ambiental se ha centrado principalmente
en la mejora y optimizacion de los procesos ambientales, buscando siempre la minimizacién de los
impactos ambientales y el cumplimiento de tos requisitos fegales.

3. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A la formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningin
acontecimiento significativo posterior al cierre.

4. GESTION DEL RIESGO FINANGIERO

(Ver nota 4 de la Memoria}

5, OTROS ASUNTOS
El Grupo no ha realizado operaciones con acciones proplas durante el ejercicio 2014 ni en el ejercicio
2013.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2014

El Consefo de Administracion de la sociedad Equipos Nucleares, S.A. en fecha 10 de marzo de 2015, y en

cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de 1a Ley de Sociedades de Capital y del
articule 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de

gestion consolidado del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2014, o ales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES

Presidente:

D. Eduardo Gonzéalez-Mesones Calderén

e,

Vocales:

D?. Lucia Picazo Andrés L_—LLLQQ’ l
P P chjzjbk’ i /
D. Francisco Miguel Miranda Pérez

D. Jaime Sanchez Mayoral

D2 Maria Elena Pastor Les

D2, M? José Belgado Alfaro

D® Belén Roel de Lara

D. German Rodriguez Somofines 7 T -

D. Javier Diego Martinez

D. Pedro Fernandez Gonzalez

. José Manuel Prieto Barrio
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DILIGENCIA: que extiendo yo, Javier M2 Simdén Adiego, en mi condicién de Secretario del
Consejo de Administracién y de la Junta General de la Sociedad “Equipos Nucleares, S.A.",
para certificar que, en la reunién del Consejo de Administracidn de la Sociedad, celebrado, en
Madrid, en el domicilio social en la calle José Ortega y Gasset, n2 20, el dfa 10 de Marzo de 2015
y en relacién con las Cuentas Anuales Consolidadas (hoja del Balance, hoja de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo y
Memoria hojas 1 a 56 ambas inclusive) y el Informe de Gestion Consolidado (Grupo
Consolidado}, hojas 1 a 15 ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos 253 y
254 Ley de Sociedades de Capital}, correspondiente al Ejercicio 2014, comprendidos en las
hojas anteriormente franscritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas
fntegramente, por todos los miembros del Consejo de Administracién, estando también
signadas todas y cada una de las hojas de los documentos anteriores a esta Diligencia por mi
mismo y por el Director de Administracion y Recursos de la Sociedad, D. Manuel Jestis Sanchez
Garcia, certificando que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién
conocen y aprueban en su integridad los mencionados Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo, Memoria e
Informe de Gestién correspondientes al Ejercicio 2014, extendiéndose esta Diligencia a
continuacién de las firmas estampadas por todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad al final del Informe de Gestién Consolidado, ultimo de los
documentos mencionados mas arriba, lo que se hace constar a los efectos sefialados en la Ley
de Sociedades de Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en particular en lo
que se refiere a la Formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién
correspondientes al Ejercicio 2014, que serdn sometidos para su Verificacién por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad y aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General Ordinaria que
se celebrara proximamente, dentro de los plazos legales establecidos al efecto, para finalmente
depositar las Cuentas e Informe de Gestion del Gr upo Consohdado mencnonados en el Registro
Mercantil de Madrid. Todo lo cual, hago constar yo como Secretario .del - Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Sr, Presidente, a todos los efectos antes-sefratados-a;

como de cualesquiera otros que fueran pertinentes, en cump%&e-ﬂt la legislacién wEEB;

reguladora de la materia._

e
e .,
s
e
/ En Madrid.&"10 de Marzo de 2015
; S Javier M2 Simdn Adiego
\ Ve, B2, :

~EL PRESIDENTE. ¢+ !
Eduardo Gonzalez-Mesones Calderdn




