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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al accionista unico de Equipos Nucleares, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas annales adjuntas de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Equipos
Nucleares, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora dela
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Equipos Nucleares, S.A. a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Juan de Herrera 18, 6% Planta, 39002 Santander, Espaila
T: +34 942 313 862 F: +34 942 365 606, Wwiw.pwe.con/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3" inscrita en e! R.Q,A.C. con el nimero 80242 - CIF: 8-79 031280
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Equipos Nucleares, S.A., la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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ARo 2016 N2 09/16/00168
SELLO CORPORATIVG: 96,00 EUR
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EQIUIPOS NMUCLEARES, 5.A.

BALANCE A CIERRE DEL EJERCICIO 2015
(Expresado en miles de euros)

ACTIVD Mota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible & 05 aH
Inmovilizado material i 43.655 45,321
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largoe
plazo 3.514 3.514
Instrumentes de patrimonio 3514 3.514
Inversiones Hnancieras a largo plazo ¥ 3\ an
Otros activos financieros 34 29
Activos por Impuasto diferido 19 2242 2185
49,755 51.390
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 11 2674 2724
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar e 27,265 32.784
Clistitas por ventas v prestaciones de sanicios 21.806 2734
Clientes, empresas del giupo v azcciadas 3925 3,308
Deudares vanos 748 1.200
Farsonal a7 274
Ciros craditos con las Administraciones Poblicas 424 G0
Inversicnes an empresas del grupo y aseciadas a corto i
plazo 5.003 16.016
Créditos & eimprosas det grupo y asociadas B.OG3 16.015
Inversiones financieras a corte plazo 24 -
Derivadas 7o 24 -
Pariodificaciones a corto plazo 243 131
Efective y otros activos liguidos equivalentes 12 3.589 2090
40,103 53.744
TOTAL ACTIVG 859,850 105.134
i

1%_
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ECQILIPOS NUCLEARES, 5.4,

BALANCE A CIERRE DEL EJERCICIO 205
(Expresado en miles do suros)

PATRIMOMIO METO ¥ PASIVG Mota 2015 2014
PATRIMONIO NETC
Fondos propios 48.891 50,564
Capital 13 36,303 36303
Rasarvas 14 0.895 9.389
Otras aportaciones de socios 14 2847 2818
Resultado del ejzroicio 15 |.1465 2054
Ajustes por cambios de valar 11.680) (1.193)
Operaciones de coberturs iQ (1.880) [1.1593)
Subvenciones, donaciones v legados raclbldos 16 ima 294
48600 49,775
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 4046 4046
Olras proviziones 18 4,046 4 045
Deudas a largo plazo 2378 3119
Darivadas ATM0 34 1.118
Qtros pasivos financieras Ay 2337 2001
Deudas con empresas del grupe y asociadas 4 largo plazo HTT 68921 5.608
Pasivos por impuesto diferido 19 4.071 4441
17414 17214
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 3687 3.409
Daudas canantidades de crédito 47T - g
Derjvadas AITHQ 2.216 1.055
Otros pasivos financieros 47T 1481 2345
Deudas con empresas del grupe y asocladas a corto plazo 47T 1.856 2.2449
Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar 477 18.291 A2.487
Provesdores 2362 4 794
Prevesdaras, smprosas del grupo v asociadas 1.072 a1
Acreedores varios 1032 1,394
Personal {remuneraciones pendianies de pago) 1.741 1.582
Otras deudaz con lag Administraciones Pikblicas 1.354 474
Anticipos de glientas 10.725 2422
23.844 38.145
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD B9.668 105.1534




EQUIPCS NUCLEARES, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMIMADO EL 31 DE

DICIEMERE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

OPERAC CONTINUADAS
Imparka nato de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de sericios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos realizados porla empresa para su actlivo
Aprovisionamisntos
Consumo cle materias primas y olras matenas consumibles
Trahajos reslizados por otras empresas
Qtros ingresos de explotacian
Ingresas accesarnias y otroz de gestion cornents
Subvencionas de explotacien incorporadas al resuliade del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salaros v azimiladas
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Senvicios exteriorss
Tributos
Amortizacian del inmovilizado
Imputaclén de subvenciones de inmovilizado no financiere y otras
Deterioro ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizado
Rozultades por enajenaciones y olras
RESULTADC DE EXPLOTACION
Ingresos financierns
Gastas financleros
Difercncias de cambio
RESULTADD FINAMGCIERD
RESULTADO AMTES DE IMPUESTOS
Impuestes sobre hencficios
RESULTADD DEL EJERCICIO

Nota 2015 2014

20 61.730 B0.527
29.927 33389
31.803 27.138
11 263 110
_ 113 -
{25.963) {21.982)
20 {15.709) {11.823)
{10.254) (10.058)

513 671
330 250
20 183 421
20 {23.260) (23.082)
(16.915) (16750}
(6,345 6.332}

(8.172) (10.881)
(7.870) (10.780
(302) (201)

Sl (4.329) (4.400)
16 85 78
20 i 4

3 A4
983 845
22 404 1021
27 (166} (247)

2z {33) {44}
205 730
1.188 1.675
21 {42) 384
1.146 2059

3 A



EQUIFOS NUCLEARES, 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO NETC CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

A ESTADD DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en miles de euros)

Moka 2015 2014
Resultade de la cusnta do péndidas y ganancias 1,146 2.059
Ingresos v gastos imputados directameants al patrimonio neto
For coberuras d= flujos da efectiva 10 (9543 [2.085)
Subwenciones, donaciones y legados recioidos 16 GE o8
Efeclo impositivo 216 A6
{670} (1.437)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por caberturas de flujos de efective 10 anh [522)
Subvanciones, donaciones v legados recitidos 16 {65) ()
Efecte impositivo [67) 145
173 [452)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GARTOS RECONOCIDOS G449 170
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EQUIPCS NUCLEARES, 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADG EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resullada dol ejarcicio antes de impusstas
Mjustes del resuliade
Camhbios 2n el capital comriente
Dtroz flujos de efeclive de las actividadas de explalacion
Flujos dea efeclivo de las actividades de explotazion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Fagos por inversicnes
Cobras por desinvorsicnas
Flzjes de efectivo de las actvidades da inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros v pagos por instrumentos cde patrimoenio
Cabras v pagoes por instrumentos de pasive financiero
Pagos por dividendos y remuneracionss de otros instumentos de
patrimonio
Flusjos de efectivo de las actividades da financiacion

AUMENTES | DISMINUGIGON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efactivo a equivalentes al inicio del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final dal ejercicio

Motas 2015 2014
23
1,144 I.B75
4.003 3544
(10179 8.618
(302) 1251]
15.250) 14 586
24
[2.847) [17.410)
10,015 &
7.368 (11.404)
25
G4 &a
1.604 148
1,854 [5440)
(278 15,196
1.798 (.04}
20490 4.104
31.55% 2.000



EQUIPOS NUCLEARES, 5.4,
MEWIORIA DEL EJERCICIO 2015
(Expresada en miles de euros)

1. Informacion general

Fquipos Nuclsares, 5.A., se constituyd el dia 10 de Julio de 1873 como sociedad andnima v tiene su domicilio
social en'la of José Ortega y Gasset, 20 (Madrid). Es sociedad dominante del Grupe Equipos Nucleares, del gue
se prasantan cuentas anuales consalidadas de forma separada (Mota 2.4),

Su abjeta social consiste en:

El desarrollo técnico, industrial v comercial de sistemas nucleares de generacidn de wapor y sus
componenies.

La fabricacion, suministro v moniaje de los equipos e instalaciones principales y accesoriaz de los
expresados sistemas nucleares de generacian de vapor.

La fabricacion de componentes de calderara de tecnologla equivalents.

La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoye a la explolacion, y de clausura
desmantelamiento de las planlas de gensracion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas,
La prestacién de servicios de laboratario, de calibracion industrial y de garantia de calidad,

Las instalacionas industriales de la Sociedad se encuentran en Maliafo (Cantabria). Sus productos se
comearcializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

La Sociedad esta conirolada por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 100%
de las acciones.

2 Bases de presentacidn
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparade a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantll vigente v con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobade mediante Real Decreto 1514/2007 v las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010,
con ohjeta de mostrar la imagen figl del patrimonia, de la situacién financiera y de los resullados de la Sociedad,
asi como g veracidad de los flujos de efectivo incorporados en ol estado de flujos de efectivo,

2.2  Aspectos criticos do la valoracian y estilmacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige of uso por parte de la Sociedad de ciertas estimacionas y juicios en
relacion con el fullfo gue se evallan continuamente y se basan on |a experiencia histérica v otros factores,
incluidas las expectativas de sucesas fulures due se creen razanables bajo las circunstancias actuales.

Las estmaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material v si el impacto de las estimaciones y supusstos sobro la posicién financiera o el
rendimients operativo es material, A continuacién se detallan las principales estimaciones realizadas por la
direceion de la Sociedad.

Valor razonable de dedvados i ofms insfrumentas fnancigros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no s negocian en un mercado aclivo se determina
usando téchicas de valoracion, La Sociedad usa el jUicio para scloccionar una varizdad de méatedas y hacer
hipatesis qle se basan principalmante en las condiciones de mercado exislentes en la fecha de cada balance.



EQUIPOS NUCLEARES, 5.4,
MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
{(Expresada en miles de euros)

Reconooitiento de ingrosos

El criterio de recanocimiento de ingresos utilizade por la Sociedad para obras a largo plazo (cuyo periodo de
sjecucion dura mas de doce meses) se basa en el métado del porcentsje de obra incurrido en base al grada de
avance. Fara la determinacién del valor estimado en venta de |la produccion se toman en cuenta el precio
definitivo de venta y el porcentaje de avance 1&cnico en la construccion (Nota 3.7).

En caso de que se eslimen pardidas fuluras para los conlratos en curso, éstas se provisionan bajo el epigrafe de
Provisiones para operaciones de trafico. Para &l caso de contratos denominados en monada extranjera, si no se
hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de posibles pérdidas futuras se realiza utlizando
ol tipo de cambic de cierre.

Vidas itiles de los aclivos de Inmovilizado Matenal & Inlangitie

La direccion de la Scciedad delermina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Malterial e Intangible. Esta eslimacion se basa en la depreciacion gue sufren por su
funcionamienlo, uso y disfruke, sin peruicio de considerar tambign la obsolescencia tecnica o comercial gue
pudiera afectarlos, La direccion amartizara o eliminara activos obsoletos técnicaments o no estratégicos cuando
no so espere obtener beneficics o rendimientos econdmicos de los mismos,

Provisiones por garaniiss

La sociedad estima que en of mercado en &l que opera esta sujeta a diversos riesgos derivados de las garantlas
gue ctorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un posible taponada de
tubos, que es el qus se recage en los contratos y el gue tisne una historia de ocurrencia en el mercado, En base
a las informaciones disponibles del mercado relalivas a la frecuencia de incidencias en los tubos ¥ a una
estimacion del costa que supondria la realizacion de una intervencion en garantia, deduciendo la cobertura da
las franguicias disponibles, la Sociedad tiene contabilizada una provision para garantias gue supone su mejor
estimacion leniendo en cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la eslimacion necesarias para la
conlakilizacian de provisiones.

2.3 Agrupacion de partidas

A efeclos de facilitar la comprensian del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, |os estados financieros se
presentan de forma resumida, presentandose los analisis requetidos en las Notas correspondientes de la
rmemaoria.

2.4 Cuentas anuales conzolidadas

|as imversiones en sociedades dependientes figuran registradas a-su coste de adguisicien (Nota 3.4}, Can fecha
8 de Marzo de 2016 se han formulade las cuentas anuales consolidadas de Equipos MNucleares, SA. Y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015, que muestran un resullado neto consolidade de 838 miles
de suros y un patrimanio neto de 54.916 miles de euros (2014, 1.565 miles de euros y 56.407 miles de euros
respactivamenta),



EQUIFOS NUCLEARES, 5.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
(Expresada en miles de euros)

25  Participacion en Uniones Temporales de Empresas

Las transscciones y saldos de las Uniones Temporales de Empresas (UTE's) en las que la Sociedad fiens
participaciones significativas se reflejan en las cuentas anuales adjuntas segin el meétodo de integracion

proparcienal,

Die acuerda con esta normativa en el ejercicio 2015 se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de
la siguientes UTE s:

Yo e
Mombre UTE Actividad Direceldn participacion
Proyecto cambiaderes tubulares de la igla Aw.Juan Carlas | 8
Ensa-lberinga nuclear para la central nuclaar de Flamanville (Maliafio- I
[Franciz), Cantabria)
: ; Trabajos de desmantskamisnto an s C.N. Josa Orfaga v Gasset,
Ensa-Marsein Cabrera 20 {Madrid} 0%
Realizacitn de trabajog relacionados con &l
i sumtinistre de equipos de intercambio de calor Ay Juan Carlos |, 3
Egﬂi,}:;qli?;han para varos sistemas de las distinfas unidaces (hialiafio- 50%
N de la .M, d= Taishan en China. Cantabria)
3. Criterios contables

3.4, Inmoavilizado intangible

a)

by

Gastos de invesligacién v desarrallo

Los gastos de investigacion se reconocen come gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los
gastos de desarrollo incurridas en un proyecto se reconocen come inmovilizada intangible sl este
es viahle desda una porspectiva técnica y comercial, se dispane de recursos téenices y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurrides pusden determinarse de farma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen coma gasto cuando se incurre en ellos. Los cosles de
desarrollo previamente recenacidos como un gasto no se reconocen come un activo en un ejercicio
posteriar. Los costes de desarrollo con una vida Otil finita gue se activan se amertizan de manera
lineal durante s vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar log & anos,

Cuando el valor conlable de un activo es superior a su imporle recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperatila,

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto gue permitisron capitalizar los
gastos de desarrolio, la parte pendiente de amortizar s2 lleva a resultados en el gjercicio en que

camhbian dichas circunstancias.

Aplicacionss informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a tercercs se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurido para adguinirlas v prepararlas para usar el programa especifico.
Eslos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (4 afios).
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Los gastos refacionados con o mantenimiento de programas infarmaticos se reconocen coma
gasto cuando sg incurre en ellos. Los costes directaments relacionados con la produccian de
programas informéalicos tnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a genherar beneficios econdmicos superiorss a los costes durante mas de un ano, se
raconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado <de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amaorlizan
duranle sus vidas atiles estimadas (que no superan los & afos),

3.2.  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adguisicion o coste de produccian menas
|a amortizacion acumulada v el importe acumulads de las correcoiones valorativas por deterioro recenacidas.

El importe de |os trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizade material se caloula sunando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos impulables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, moderizacion o mejora de los bisnes del inmovilizado material ze incorporan al activa
coma mayar valor del hien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida dtil, y siempre que sea posible conocer o estimar &l valor contable de los elementos gue
resultan dados de baja del inventario per haher sido sustituidos,

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos susfituidos y se
amortizan durante la vida ulil esiimada de los mismos, mientras que los gastos de manienimiento recurrentes se
cargan gn la cuenta de pardidas y ganancias durante el ejercicio en que seincurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepoidn de los terrenos que no se amorlizan, s& calcula
sistermaticamente por & método lineal en funcidn de su vida Ofil estimada, atendiendo a la depreciacion

eleclivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas dliles eslimadas son:

Afios de vida util estimada

Canslivccianes 33 aGs
Instalacicnes teécnicas 2834
Maguinaria v utillaja Aa2d
hobiliario 103 15
Otro inmavilizada da¥

El valor residual ¥ |la vida fil de los aclives se revisa, ajustindose si fusse hecssaro, en la fecha de cada
batance.

Cuandao el valar contahle de un aclive es superior a su importe recuperable estimade, su valar se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparande los ingresos oblenidos
par la wenta con el valor contable y se registran en la cuenla de pérdidas y ganancias.
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3.3.

Costes por intereses

l.os gastos financieros directameanta atribuibles a la adquisicicn o construceion de elementos del inmavilizado qua
necesiten un periodo de tiempo superior a un aflo para estar en condiciones de usa se incorporan a su coste
hasta gue se encushtran en condiciones de funclonamiznto.

Fd.

Activos financieros

a)

)

Fréstamos y partidas & cobrar:

Los préstamos vy partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no colizan en un mercado activo. Se incluyen on activos corrientes, exceplo
para wencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del balance gue se clasifican como
activos no corriegntes. Los préstamos y partidas a cobrar figuran en el epigrafe "Doudores
comerciales y olras cuentas a colrar’ en el balance.

Eslos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonalle, incluidos [os costes de
fransaccién gue les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amodizado
reconociendo los infereses devengados en funcion de su tipo de interes efectiva, entendide como
el tipo de actualizacion que iguala el valer en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasla su vencimisnto. Mo obstanta lo anterior, los créditos por operaciones
camerciales con vencimiento no superior 8 un afio se valoran, tante en el meomento de
reconacimizsnta inicial como posleriormente, por su wvalor nominal siempre gue el efecto de no
aclualizar log flujos no sea significativa,

&l mencs al cierre del ejercicio, se efeclian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor sl exisle evidencia abjetiva de que no se cobraran todes los importes que se adeudan.

El importe de |la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo y &l
valor actual de los flujos de efective futuros estimadaos, descontados al tipo de interés efectivo an &l
mamente de reconacimiento inicial. Las correcciones de wvalor, asi como en sU Caso s5U reversion,
sC reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias.

Activos financieros mantenidos para negociar ¥ otros actives (inancizros a valor razonable con
cambios en la cuenis de pérdidas v ganancias:

Tienen la consideracion de activas financieros 8 valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas v ganancias lodos aquellas activos mantenidos para negociar que se adguieren con gl
propdsite de wvenderse en o corto plazo o forman pare de una carlera de instumentos
identificados y gestionados. conjuntamente para oblener ganancias a corto plazo, asi come los
activos Minancieros gue designa |a Sociedad en el momento del reconocimienta inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados tambian
se clasifican como manlenides para hegociar siempre gue no sean un contrato de garantia
financiera ni g2 hayan designado comeo instrurmentos de cobertura (Nota 3.5).

Estos actives financieios se valoran, tanto en el momenta inicial come en valoraciones posteriares,
por sU valor razaonahle, imputando los cambios que se produzean en dicho valor en la cuenta de
perdidas v ganancias del ejercicio. Los cosles de lransaccion directamente atribuibles a la
adyuisicidn se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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)

d}

Inversiones an el patrimonio de empresas del anspo, multigrupo v asociadas:

Se valoran por su cosle menos, en sU caso. el importe acumulado de las correcciches por
deterioro del valor. Mo obstante, cuando existe una nwversidh anterior a su calificacion comao
empresa del grupo, mulfigrupe o asociada, se considera como coste de la inversion su valor
contable antes de lener esa calificacién. Los ajusies wvaloralivos previos contabilizados
directamente en al patrimonio nato se mantienen en &ste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oporunas
correcciones valorativas por |a diferencia entre su wvalor en libros y el importe recuperable,
entendide ésle como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y ol
valor actual de los fluios de efective derivados de la inversion. Salve mejor evidencia del importe
recupzrable, en la estimacidn del delerioro de estas inversiongs se toma en consideracion &l
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias lacitas existentes en |a
fecha de la valoracion, La correccidn de valor y, en su caso, sU reversion se registra en la cuenta
de pardidas y ganancias del ejercicio en gque se produce,

Activos financieros disponibles para la venta:

En esta calegoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
gue no s clasifican en ninguna de las categorias anleriores. Se incluyen en activos no corrienles a
menos gue la direccidn prelenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientas a lg fecha dal
balance.

Se valoran par su valor razonable, registrando los cambios que se produzean direclamente en &l
patrimonio nefo hasta que el activo se enajens o deterore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se impulan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siegmpre que sea posible determinar el mencionacda valor razonable. En caso contrario, s& registran
par su coste menos peérdidas por deteriora del valar,

Fn ol case de los aclivos financieros disponibles para la venta, se efectian correccionss
valoralivas si existe evidencia objetiva do que su valor se ha deteriorade como resultado de una
reduccian o retraso en los flujos de efectivo estimados Tullros en el casa de instrumentas de deuda
adguiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. |8 correcoidn valorativa ez la diferencia entre su coste o cosle
amortizade menos, en su caso, cualguier correccian valorativa previamente reconocida en la
cuerta de pérdidas v ganancias y el valor razonable en el momenle en gue se efectie la
valoracion. En el caso do los instrumentos de patrimonic que se valoran par su coste par no poder
doterminarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonia de emprasas del grupo, multigrupe y asociadas.

Si existe evidencia objeliva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de perdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas  previamente en el patrimenic neto por
disminucion del valor razenable. Las pérdidas por deterioro del valor reconccidas en la cuenta de
pérdidas v ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a ravés de la cuenta de
pérdidas y ganancias,
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Los valores razonables de las inversionas que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activa (y para los tifules gue no cofizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando téonicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes inferssadas y
debidaments informadas, referencias a otros instrumentes suslancialmenta iguales, mélodos de descuento de
flujos de efectiva futuros estimados y modelos de fjacion de precios de opciones haclendo un uso maxima de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de |la Sociedad.

Los activos financioros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialimente todos [os fesgos y
heneficios inherentes a la propiedad del activo, En el caso conerelo de cuentas a cobrar se entiende gue este
hecho se praduce en general si se han transmilido los riesgos de insolvencia y de mora.

|.os activos gue se designan como partidas cubiertas estdn sujefos a los requerimientas de valoracion de la
conlabilidad de cobertura (Mota 3.5),

3.5, Derivados financieros y cobertira contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma &l contrato v posteriormenta, se van ajustande a su valor razonable. El reconocimiente de la ganancia o
pérdida resultante de las variaciones del valor razonable en cada perodo depende de si el derivada se designa
como un instruments de eobearlura, ¥ en este caso, la naturaleza de la partida cubiera. La Sociedad designa
determinados derivados coma;

al Cobertura delvalor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados gue se designan
y califican coma coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junte con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al
rigsgo cubisrto,

b) Caobertura de los flujos de efeclivo: La parte efectiva de cambios en el valar razonable de los
dervados que se designan y califican como coberturas de flujos de efective se reconocen
transitariamenta en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias so
redliza en los ejercicios en los que la operacion cubiera prevista afecte al resultado, salve que la
coberura corresponda a una transaccion prevista gque lermine en el reconocimiento de un aclivo o
pasivo no financiern, en cuyo caso los importes registrades en el patimonic nete se incluyen en el
coste del activo cuando se adauiers o del pasivo cuando se asume,

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconce inmedialamants en la cuenta de
pordidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerde con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de coberura, las pérdidas ¥ ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en |a cuenla de pardidas y ganancias.

3.6. Existencias

Las exislencias se valoran a su coste o & su valor neto realizable, & menar de los dos. Cuande el valar neto
redlizable do las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn |as oporfunas correcoiones valoralivas,
reconociéndelas como U gasto en la cuenta de pérdidas v ganancias. i las circunstancias gue causan la
correccin de valar dejan de oxistin, el imporie de la correcion 5 chieto de reversion y se reconace coma ingreso
en la cuenta de pardidas y ganancias.
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El coste se determina de |a siguients manara;

i) Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye 2l coste de adquisician y el
coste de recepcitn y control de calidad de dichos materiales.

i Obra en curso: valor de productos v suministros adguiridos, mds el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo,

El walor nelo realizable es &l precio de venta eslimado en el curso normal del negocio, mencs los costes
astimados necosarios para llevarla a cabo, asi come en el caso de las malerias primas v de los productos en
curso, los costes eslimados necesarios para completar su producoidn.

En las oxistencias que necesitan un periodo de tiempo superor al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financleros en los mismos termines previstos para el inmovilizada

{Mota 3.3).
3.7. Clientes produccion facturable y anticipos de clienies

Cliontes produccion faclurable, recoge la ohra a largo plazo (cuyo periodo de ejecucion dura mas de doce
meses) gue se valora mediante el métado de porcentaje de obra incurride, De esta forrma |a compaiia determina
anualments el resultado de explolacion per diferencia entre &l valor estimado en venta de la preduccicn
correspondientes a la gjecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en &l gjarcicio, para cada
contrato.

Para la determinacian del valor estimade en venta de la produccion se toman en censideracion los siguiantes
factores:

i) Precio definitivo de wenta, consituido por el precio base acordade inicialmente, los cambios
eordraciuales, las incremantos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcidn de las

clausulas del contrato onginal) v las actuslizacionas de los tipos de cambio de |3 divisa siempre que el
contrate fuera en maonaeda extranjera.

i Parcantaje de avance {écnico en fa construscion,

El importe resultanie, &s minorada por el valor estimade an venta de la produscion & comienzo del
gjercicio, con &l fin de delerminar el ingreso neto del afo,

Cuando el porcentaje de obra incuride es mayor gue el facturade, la diferencia neta, se muastra come "Clientes
produccion facturable”, en caso contrario, la facturaciin en exceso sobre [0 incurtido se muestra como "Anticipos
da clientes".

3.8. Patrimonio neto

Cl capital social esta representado por accionas ordinarias.

Las cosles de emision de nusvas acciones u opciones se presentan directamenle contra el patrimanio neto,
COMa ManNares resenas.

14



EQUIFOS NUCLEARES, 5. A,
MEMORIA DEL EJERGICIC 2015
(Expresada en miles de auras)

4.9,

Pasivos financieros

a)

)

Débilos v partidas a pagar

Esta categoria incluye debitos por opsraciones comerciales y dehitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican come pasivos cordenles, a menos que |a
Sociedad tenga un derecha incondicional a diferir su liguidacion durante al mencs 12 mesas
desplds de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente & su valor razonable ajustado por los costes de
{ransaccion directamente imputablas, registrandose pasteriorments por su cosle amortizado segln
&l matoda del tipo de interés efective. Dicha interés efectivo es el fipo de actualizacion que iguala &l
valor en libros dal instrumento con la corrienle esperada de pagos futuros previstos hasta el
vencimiento del pasivo.

Mo chstante lo anteriar, los débitos por operaciones comearciales con vencimiento no superiar a un
afio v que no tienen un tipo de inlerés contractual se valoran, tanto en &l momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuande el efecto de no actualizar [os flujos de efectivo no es
significative.

Fn &l caso de producirss renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasiva financlero cuando el prestamista del nuevo préstamo es &l
misme que gl gue otorgd el préstamo inicial v el valar actual de los flujos de efectivo, incluyenda las
comisionss netas, no-difiere en mas de un 10%: del valor actual de los flujes de efectivo pendientas
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Los préstamos sin remuneracian concedidos por el accionista de la Sociedad u Organismos
oficigles se registran por su walor razonable. La carga financiera corraspondients a estos
préstamos se caloula mediante la actualizacion de las cantidades recibidas a un tipo de interes de
mercade y la diferencia entre &l importe recibido y &l valor razonable del pasivo se regisira en el
epigrale de "Otras aportaciones de soclos®, en caso de gue el préstame provenga del accionista de
la Sociedad, @ como una subwencion, en cualguier otro caso, gue sequird los criterios establecidos
en la Mota 3,10,

Pasivos financierce manlenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonshle con
cambins en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aguellos pasives mantenidos para negociar que se emiten con &l
proposito do readquirirse en el coto plazo o farman pare de wuna cartera de instrumentos
financieros idenlilicados v gestionados conjuntamenté para ohtener ganancias en el corlo plazo,
asl coma los pasivos financizros que designa la Sociedad en el memento del reconocimisnto inicial
para su inclusicn en esta categarla par resultar en una infarmacion méas relevante, Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que No sean un contrato de garantia
financiera ni sz hayan designado come instrumentes de cobertura (Mota 3.5).

Estos pasivos financieros se waloran, tanto en el momente inicial como en valoraciones
posteriores, par su valor razonable, imputandao las cambios que se produzcan en dicho valor en [
cucnta de pérdidas vy ganancias del gjercicio. Los costes de ransaceian directaments impulables a
l2 mmision se reconocen en la cuenia de péndidas y ganancias del gjercicio en que surgen.
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3.10. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que lengan caracter da reintegrables se registran como pasives hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras gue las subvenciones no reintegrables se regisiran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto ¥ se reconocen coma ingresos sobre una base sistematica y racianal
de forma correlacionada con los gastos derivades de la subvencidn. Las subvencienes no reiniegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios,

A estos efeclos, una subvencion so considera no reinlegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencian, se han cumplido todas las condicicnes establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobirara,

Las subvencionos de caracter menetario se waloran por ! valor razonable del importe concedido v las
subvencicnes no monelarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambaos valores al momenlo de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adguisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmaobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amettizacian de los
correspondicntes activos o, &n su caso, cuando se produzea su enajenacitn, correccion valorativa por deteriore o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reinlegrables relacionadas con gastos especllicos se
reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias en el mismo gjercicio en que se devengan los correspondientas
gastas v las concedidas para compensar déficit de explotacion en &l gjercicio en que 52 conceden, salo cuando
s= desfinan a compensar déficit de cxplatacian de ejercicios futuros, en cuyo caso s imputan en dichos
ejercicios.

3.11. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el mporte que, por este concepto, se devenga en el gjelcicio
y que comprands tanto el gaste (ingreso) por impuesto corriente come par impuesto diferido.

Tanta &l gasto (ingreso) por impuesta corriente como diferido se registra en la cuenta de perdidas y ganancias.
Mo obstante. se reconoce on el patrimonio nelo el efecta impositiva relacionado con partidas que se registran
directamentes en el patrimoenio neta,

Los activos y pasivos por impuesto coriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerda con la normativa vigenle o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de ciarre del gjercicia,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélodo del pasivo, sobre |as diferencias temporarias gque
surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos v sus valores en libros. Sinembarga, si los impuestos
diforidos surgen del reconocimiento inicial de un active o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en ol momento de la transaccién na afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impussto no se reconoeen. Elimpuesto diferido se determing aplicande la normativa y [os tipos
impositivos aprobados o a punto de aprabarse en la fecha del balance v que se espera aplicar cuande el
carrespondients activo par impuesto diferido se realice o el pasivo par impuesto diferide se liguide.

Los activos por impueslos diferidos se reconocen en la madida en que resulte probabla que se vays a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar fas diferencias lemporarias.

16

¥



EQUIPOS MUCLEARES, 5.4,
MEMORIA DEL EJERCICGIO 2015
(Expresada en miles de euros)

312 Prostaciones a los empleados

a) Indemnizacicnes por cose

Las indemnizaciones por cese se pagan @ los empleados como consecusncia de la decision de la
Saciedad de rescindir su contrato de lrabajo anles de la edad normal de jubilacién o cuando el empleada
acepta renunciar voluntariamente a cambic de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su emplen a los frabajadores
de acuerde con un plan formal detallado sin pesibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
CESE COMD consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones gue no
se yana pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual,

by CoMmpPromisos por pensiones

En 1457 se pactd con la representacion del personal un Flan de Visbiidad y Consolidacién de |a
Emprasa. Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedio a prejubilar a 44 empleados durante los ejercicios
1887 a 1989,

El compromisa por pensiones correspondients a esta regulacion de empleo fue externalizada a través de
un contrato de seguro de rantas con una companiia de seguras,

La Sociedad no registra pasivos significativos  per contribuciones a realizar ya que no existen
contribuciones devengadas no satisfechas y la Sociedad ne tiene ninguna obligacian legal, conlractual o
implicita de realizar contribuciones adicicnales significativas.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantias y litigins se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita. como resultado de sucesos pasados, es probable gue vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion v el importe se puede estimar de forma fiable. Mo se reconccen provisianes
por pérdidas de explotacion futuras, con excepcion de lo comentado en la Nota 2.2

Las pravisiones se valaran por el valor aclual de los desembolsos que se espera gue seran necesarios para
ligLidar la obligacian utiizanda un tipo antes de impusstos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero v los tiesgos especificos de |a abligacion. Los ajustes en la provisidn con motivo de su
actualizacion se reconocen coma un gasto financiero conforme se van devengando,

Las provisiones con wencimienlo inferior o igual a un afo, con un efecte financiere no significative no s
descusntan.

Cuando se espera que parle del desembolsa necesario para liguidar fa provision sea reembelsade por un
lercern, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura sU

recaencian.

Par su parte, se consideran pasivos cantingentes aquellas posibles abligaciones surgidas como consecuencia de
sucnsos pasados, cuya malerializacion estd condicionada a que ocurra © no Uno o Mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sccicdad, Dichos pasivos contingsnies no son objeta de registro contable
presentandose detalle do los mismos en la memaoria (Mola 26,
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3.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir ¥ representan log importes a
cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el curso ordinario dé las actividades de |a
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadicda,

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismoes se puede valorar con flabilidad, es probable
que los beneficios econtmicos futuros vayan a flulr a la Sociedad y sa cumplen las condiciones especificas para
vada una de las actividades tal y como se delalla a continuacion, No se considera que se puede valorar el
imparte de los ingreses con fiabilidad hasta que no se han resuslto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta &l tipo de clienle, el tipo
de fransaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

d)

)

c)

Wenla de bisnes

La Socledad fabrica y vende principalments sistemas nucleares de generacion deo vapor. Las venlas de
bienes, por tratarse de contratos de construccion a large plazo, se reconocen en funcidn del grado de
avance de los confratos.

Los ingresos v los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcidn de la carriente
real do bisnes y servicios gue representan ¥ con independencia del momeante en que se produce s
corriente monataria o financiera derivada de ellos.

Prestacid servicios

La Sociedad presta servicios de mantenimienle v de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacian de energia y de las instalaciones nuclearcs v radiactivas principalments. Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material conerete o bien como contrate a precio fijo.

Los ingrosos de contratos de fecha y material concrotos, se reconocen & las tarifas estipuladas en &l
contrate a medida que se realizan las horas del personal y se incurre en los gastas directos.

Los ingresos derivados de conlralos a precio fijo se reconocen en funcidn del metodo del grado de
avance. Senlin este método. los ingresos se reconocen gensralmente en funcidn de los servicios
reglizacdos a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar,

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresns ordinarios, costes o
grado de avance, se procederia a revisar dichas cslimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminucionas en los ingresos y costes estimados y se reflejarian en la cuenta de resullados
en el perodo en el que las circunstancias que motivaron dichas Tevisiones fusran conocidas por |a
direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses so reconocen usando el método dal tipo de interés efective. Cuando una
clenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados &l tive de interés efectiva original del
inslrumento, v continda llevando el descuento coma menos ingresa par infereses. Los ingresas por
intereses do préstamos que hayan sufride peardidas por deteriors del valer se reconccen utilizandn el
métade del tipe de interés efectivo.
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d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establace ol derecho a recibir &l cobro, Mo obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden
de resuliados generados con anterioridad & la fecha de adquisicidn no se reconocen como ingresas,
minorands &l valor contable de la inversién.

345, Arrendamientos

Arrendamicnto operativo

Los arrendamientos en los gue el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arendamientos operativos. Los pagos en conceplto de
arrendamiente operativo (netos de cualguier incentive recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del egjercicio en gue se devengan sobre una base lineal durante gl perods de
arrendarignto.

3.16. Transacciones en moneda extranjera

al honeda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se prosentan en euros, gue es la moneda de presentacicn y
funcional de la Sociedad.

by Transacciches v saldos

Las transacciones en maoneda extranjera se convierten a la moneda funcional utiizanda los tipes de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de |a liquidacion de estas transacciones y de la conversion alos tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pardidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de fllujos de efectivo
cualificadas v las coberluras de inversion neta cualificadas.

Los canibics en el valor razonable de titulas monetarios denominados en moneda exlranjera clasificados
coma disponibles para la venta son analizados enlre diferencias de corversion resultantes de cambios en
&l coste amortizado del titulo y otros cambios en o valar contable del titulo, Las difsrencias de conversion
se recanocen en el resullado del ejercicio v otros cambios en el valor contable se recanacen en &l
patrimonio neta.

Las diferancias de conversion sohre partidss no menetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos & valor razonahle con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presenlan coma
parle de la ganancia o pérdida en &l valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monatarias, tales como instrumentos de patiimanio clasificados come aclivos financieros disponibles para
la venta, se incluyen an ef patrimonio neto.

3.17. Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre ompresas del grupo se contabilizan en el mamento inicial por su
valar razanable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra

atendiendo a la realidad econdmica de la operacion, La valoracian poslerior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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4, Gestion del riesgo financiero
41,  Factores de riesgo financiero
Las aclividades de |3 Sociedad estan expuesias a diversos riesgos financieros: riesga de mercado {(incluyando
riesgo de tipo de cambio, rdesgo del tipo de interés y riesgo de precio), riesge de crédito y rissgo de liguidez. El
programa de gastion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incerdidumbre de los mercados financieros y
irala de minimizar los efectos polenciales adversos sobre su rentabilidad financicra. La Sociedad emplaa

derivados para cubrir cierlos riesgos,

i} Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmenle adversas sobre la rentabilidad financiera de Ensa,

El drea Financiora identifica, evaliia y cubre los rizsgos financieres estableciendo politicas de gestidn del
riesgo de tipo de cambic, riesga da precio, riesgo de tipo de interés, riesgo de credilo, riesgo de liguidez e
imversian del excedente da liquidez.

a) Riesgo de tipo de cambio

Ensa es una compafiia eminenlemente exportadora y estd expuesia a riesge de tipo de cambio par
operaciones con divisas, (especialmente el dalar y el yen), El riesgn de fipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerciales futuras v se cubre medianle operaciones de coberlura
hatural y contratos de coberlura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el rissgo de mercado en sus contralos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plaza minimo de tres afies. El objetivo de dichas coberturas es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmadas, de farma
que los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Par ol tipo de operaciones de la Sociedad, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
misntras gue es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN, Si al 31 de diciambre de 2015, el diforencial de fipos entre las distintas monadas se hubiera
devaluadofrevaluado un 5% respecto al cisrre, manteniéndose = resto de variables constantss, el
resullado antes de impuestos del ejercicio se huhiera mantenido censtante mieniras que el patrimonio
neto, hubicra sido inferiorfsuperior en 4 miles de euros (4 miles de euros gn 2014). Eslos efectos en
patrimonio neta han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de cobertura con afecto gn la reserva da patrimonio neto (teniendo en cuenta el efacta fiscal),

b} Riesgo de precio

A Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no fiens
inversinnes financioras mantenidas por la sociedad y clasificadas en el balance a valor razonable con
carmhios en pérdidas ¥ ganancias, En lo que respecta a las materias primas mas relevantes (Migyuel,
Cromo, Inoxidable, Acero Boradao, etc), la Sociedad realiza el pedido y cizrra el precio a la contratacién de
cada nuevao provocto, De esta manera se cubre el ricsgo de que Una evolucién alcista en los precios de
las matcrias primas repercuta negativamants en los margenes cantractuales.
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c} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad no poses activos remunerados importantes y los ingresos v los Mujos de efectivo de sus
actividades de explotacion son independientes respscto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

|3 exposician & riesgo de tipo de interés variable de sus activos al clerre del gjercicia es la siguiente:

2015 2014
Efactivo y equivalantes que devengan inlereses 3.889 2.090

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general de Ensa el acudir
grincipalmente a endeudamisnto de terceros a traves de recursos ajenos a coflo plazo y referenciados &
indices variables de mercado, normalmants Euribor. Bl wolumen de endeudamiento de la Sociedad es
limitado, y por tanto la expasician al rissgo de lipe de interés no se considera significativa.

i) Riesqgo de Credito

La gestion del riesgo de crédita por parte de la Sociedad se realiza considerando |la siguiente agrupacion
de aciives financieros:

. Bictivos por instrumentos financieros derivados (Nota 10)
. Saldes par distinlos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12)
. Saldos relacionados con Clientes comerciales v cuentas a cobrar {Mola )

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
afectivo y equivalentes de efcéctive san confratados con entidades financicras de reconocido prestigio y
con altos nivelos de calificacian credilicia Mrafing”). En gl caso de inversiones en letras del estado y
aparacionss “repo’ de estos activas, tambicn estan referdos a Goblemoes con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacian con los saldos de clientes vy cucntas a cobrar cabe mencionar que, |a mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso gue se posesn, corresponden a clientes da primer nivel internacional:
Westinghose, AREVA, EDF, Utiities Publicas Chinas, sto. En la mayorla de los casos, los conlralos
incluyen pagos a medida que se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece |a
autofinanciacion de los mismos.

Ademds de las andlisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periddicamente se hace un
seguirmients do la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual
de las exposiciones mas significativas {ncluyendo al tipo de entidades antes mencicnadas).

iii} Riesgo de liguidez

La saciedad trata de mantener el suficiente disponible do financiacion para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la blisgueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de las
proyactos y el mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesia en unos niveles adecuados
{Linea de credita disponible a 31 de diciembre de 2015 da 20 millones de euros, igual importe en el afio
2014} (Mata 17).
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La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de |a operatoria corriente de |3
sociedad (andlisis y seguimiento de vencimienlus de deudas y cobranza de créditos, renovacion vy
contratacian de polizas de crédito, gestidn de lingas de crédito disponibles, colocacion temperaria de
excedentes de tesareria), coma la gestion de los fondos necesarios para acometer inversionas previstas.

L& tabla gue se mueskra a continuacion presenta un analisis de los pasives financieros de la Sociedad gue
ze liguidaran por &l nelo agrupadas por vencimientos de acuerdo con |os plazes pendientes a la fecha de
balance hasla la fecha de vencimiento estipulada en el cantrato, Los importes que se muastran en la tabla
correspenden a los flujos de efecliva sin incluir los infereses a pagar. Los saldos a pagar dentro de 12
meses equivalen a los impaortes en libros de los mismos, dade que el efecto del descuento no es

significalivo.
Mernos de un Entre 1y 2 Entre 2 y & Was de 5
ano anons anocs atios
A 3l de diclembre de 2014 AT 2.882 5.210 B35
Préstamos hancarios o B -
Instrimentas financioros derivacdaos 1.088 1.118 - -
Doudas con empresas gropo y
asociadas 2,760 1.499 4,108
Cros pasivos linanciaros 2,348 2653 1104 BES
Acreedares comerciales v otras cla,
pagar 8.0a0 - - "
Anticipes de clisntas 22.03% : i =
A 31 de diciembre de 2015 22485 . 2.725 5638 934
Fréstamas bancarios - = =
Instrumenteos finencieros derivados 2216 ] aq
Daudas tan &mprasas grupo y
asociadas 2928 206 4415 100
Dtros pasives financieros 1.481 310 11493 a34
Acreedores comercialas v otras cta.
pagar 5,135 - - -
Anticipos de clientss 107245 - - -

4.2, Estimacion del valor razonable

El valor razonable de oz instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales corno los
litulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venia) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
compradaor.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
lechicas de valoracion, La Sociedad utiiza una varizdad de métodos vy realiza hipotesis que se basan en las
candiciones del mercado existentes on cada una de las fechas del halance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizades de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se uliizan ofras técnices, como flujos de efectivo descontadas estimados. El valor
raronable de ks permutas de tipa de interés se caleula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razanable de los conlrales de tipe de cambio a plazo se delermina usando |os tipos de
cambic a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.
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Se asume que el valor en libros de los créditos vy débitos por operaciones comearciales se aproxima a su valor
razenable. Elvalor razonable de los pasivos financieros a efectos de |a presentacidn de informacién financiara se
ostima descontando los flujos contracluales fuluros de efective al tipo de interés corriente del mercadao del que

puade disponer la Sociedad para instrumentos financicros similares,

g, Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en *Inmovilizado intangible” es el siguisnte:

Saldo a 01-01-2014
Coste

Amcrizacion scumulada
Valor neto contable

Altas

Eajas

Drotacitn para amertizacion
Bajas an la amorizacidn
Saldo a 31-12-2014

Coste

Amartizacion acumulada
Valor neto contable

Altas

Datacién para amartizacien
Saldo a 31-42-2015

Caste

Amortizacion acumulada
Walor neto contable

Investigacidn y

Aplicaciones

ah Gastos de invesligacian v desarrollo

Desarrollo informaticas Total

4 a0 o7 2722 7273
(44847 157 12368 {68200
5 5 353 353

- 108 109

- BT (5713

= §141) (141}

, - Vi 57

4494 57 2.280 2811
{44947 BT .93 (6.490;
- - 321 by |

- 135 135

- - {151} 151

4494 a7 2385 &.046
{eld8d) (TN (2.0903% (G641
- - ans 305

Los gastos de desarrollo capitalizados se encuentran totalmente amortizados, Mo se han capitalizado gastos de

investigacién y desarrollo en 2015 y 2014,

El importe total de los desembolsos por investigacién y desarralle que se han reconocido como gasto en la
cuenta de pérdidas v ganancias durante of gjercicio asciende a 255 miles de ewros (332 miles de euros en 2014),

b} Inmowilizads intandible ofalimente amortizado

A1 31 de diciembre de 2015 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, v totalmente amarizado, con un coste

corlable de 6.340 miles de euros (B.248 miles do eures &n 2014),

23



EQUIPOSE MUCLEARES, 5.4,
MEMORIA DEL EJERCICIO 20415
[Expresada en miles de elros)

B, Inmovilizado material

El detalle y movimisnto de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saldo a 01-01-2014
Cogla

Arortizacian scumulada
Valor nato contable

Altas

Mraz transferencias y traspasos
Bajas

Dotacidn para amartizacian
Bajaz en la amortizacion

Saldo a 31-12-2014

Coste

Amortizacien acumulads

Valar neto contahble

Altas

Otras transferencias y braspasas
Bajas

[Iotacitn para amortizacidn
Bajas en la amortizacian
Saldoa 31-12-2015

Cozta

Amartizacion acumulada

Valor neto contahle

a) Pérdidas por deterioro

Instalaciones
técnlcas v otro

Inmovilizado en

inmovilizado curso y
Terranos Construcciones maberial anticipos Total

204 44 544 ThR.GA1 41740 124,674
= (5 868) (E4.753) - [78.318)

M8 20,978 20898 4170 A6.255
- 157 2514 654 aazs
201 2 BE3 [ BE3) =
= - 110865 - [1.066,
- (792} {5 AGT) - (4258
- 1.066 - 1.066
206 44 721 hrE2 2141 126,833
= (24,368 {67154} 2 151.512)
209 20,383 22608 21441 45321
- 182 2288 44 24812
- 25 1415 (.440} .
= - [1.081} - (1.0861)
= (729 [5.375) - (a4, 178)
“ - |06 - 1.0E1
208 444878 2402 745 f25 284
— (EE18Y) [59.472) 2., (845249
208 1977 22.830 745 43665

Durante los ejercicios 205 v 2014 no se han reconacido ni revertide correcciones valorativas por deleriaro
significativas para ningdn inmovilizado material individual.
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b Actualizaciones realizadas al ampare del RD-Ley 7115896, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre dal ejercicio asciende a 268 miles de euros y su
desglose para cada partida es el siguiente:

Bienes
Valor totalmente Dotacidn Valor Meto
Actualizacldn da actualizacign _ _ amortizados contable Contable
Terrenos i0 - - 10
Edifizios industriales 391z 3308 18 245
Instalaciones técnicas 244 217 1 14
IMacquiraria 514 304 1 3
Utiles y harramienias 40 an - 2
5.020 4 355 Z0 269

cl Bienes totalmente amortizados

Al'31 de diciembre de 2015 existen construcciones con un coste original de 8.750 miles de euros {2014: 8,750
miles de euros) gue estan totalmente amortizadas y que todavia estan en use. El coste dal resto de elementos
del inmovilizado material totalmenle amortizages en uso asciende a un importe de 33.584 miles de euros (20104
31,408 miles de euros).

ey Gienes bajo arendamiento operativo

En la cuenla de pérdidas y ganancias se han incluido gastos par arrendamiento operativa par imparte de 223
miles de euros (2014: 285 miles de euros), correspondientes fundamentalinente a alquiter de magquinaria, naves
de almacenamiento, caselas de obra ¥ elementos de transporte. Tambign se incluye el alguiler de oficinas con un
gasto en el gjercicio de 129 miles de suros aproximadaments (Nota 270) {20714: 130 miles de euras},

o) Seguros

La Saciedad fiene contratadas vaiias polizas de segure para cubirir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmavilizado malerial. La cobertura de estas polizas se considera suticiente.
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7. Analisis de Instrumentos financieros

7.1.  Analisis por categorias

El walor en fibros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas on la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos fnancieros’, excepto las inversiones en el palrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas (Mota 8), es el siguiente:

Créditos, Dervados vy Otros

014

2015 2
A largo A carto A largo A corto
Hazo plazo plazo plazo
Activas financieros disponibles para la venta:
- Walorados a cosls 34 - 9 -
FPrestamosy partidas a cobrar (Mota 2) - 23511 - 28814
Prastamos v paridas & cobrar con cmpresas el
qnips y asogiadas (Mota 9) - G025 - 18,324
Darivados de cobertura [Mota 10) - 24 - -
an AE.BAS a4 43139
Fasivos financioros a largo plazo
2015 F == 2014 =
Deudas con Darivacos Deudas con Derivados y
empresas y otros emprasas otros
del Grupo ) del Grupg
Débitos v partidas a pagar (Mota 17) G521 2337 5608 2.0
Derivados de cobertura (Mota 10 - i - 1.118
G021 2375 A 608 3118
Pasivos financieros a corto plazo
205 214
Deudas Deudas Devdas Deudas
con con Gon con
entidades BIMpresas Derivados antidades EMpresas Derivados
de créadito cel Grupo ¥ Otros de crédite dal Grupo y Otros
Ciebites y partidas a pagar
(Mata 17}
- 25928 17341 4 2750 33347
Cerivados de cobartura (Mata
10 - - 2.218 - 1088
- 2 925 13867 il 2780 e 407
P
26 ))\
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T.2.  Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinade o delerminable clasificados por
ano de vencimiento son los siguisntes,

Inversiones en empresas del
qrupe y asociadas:

- Crédites a emprosas del
grupa

Ciras inversionas
financioras:

- Prestamos vy partidas a
aohrar can empresas dal
grupo v asociadas

= Derivacos

- Oitras activos financieras

Ceudas con empresas del
grupe y asociadas

Paudas comercialas

Deudas por efecto impositive
Otras deudas con empresas
dal grupo v asociadas

Otraz deuclas v acreedores
Derivadas

Olros pasivas Tnancieros

Activos financietos

ANos
26 2017 2018 2018 2020 posterloras Total
6003 - - - 5.003
3925 - . B 3.825
24 - - 24
22,811 - = - 3s 22450
32.863 - - 39 32902
Pasivos financieros
Afios

2016 2017 2018 ania 2020 posteriores Total
1.072 * - - - - 14072
20 ? - 2 - 310
1.546 2405 22 1661 727 100 8487
2218 g & & - 2,455
17241 an A5 401 340 B4 14678
22485 2.725 2587 1.5954 1.087 £k i1.782

Dertre de los Pasivos inancieros la linea de "Otfras deudas con empresas del grupo y asociadas’ corresponde a
los anlicipos y préstamos para financiacion de [+0 recibidos da SEP| (Nata 307,

7.3, Calidad crediticia de los activos financieros

Las activos financieros que todavia no han wvencido ¥ que tampoco han sufrido perdidas por deterioro, s=
consideran de alta calidad crediticia v sin riesgos de deteriomo a fuluro.

Ninguno do los activos financieros pendientes de vencimicnto ha sido objeto de fenegociacién durante el

gjercicio.

a7
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
(Expresada en miles de euros)

8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

al Participaciones en embresas del Grupo

Fraccion de capital

Daerechos de voto

Nombre y domicllio Forma juridica Actividad Directo¥  Indirscto  Directo% _Indirecto %
Enwagza Operaciones, 5.8 Sopciedad Andnima Senvicios de 705 7,49 76,06 7,42

mantenumisnto de
centrales eléctricas.

Faligona de Haras, Medio
Cudeyo (Cantabria)

Enwesa Operaciones, 5.4 no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacién de interés, segdn aparecen en las

cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonio neto

Resultado Resultado Yalor contabla Dividendos
__ SBociedad Capital Reservas explotacicn gjercicio e la matriz recibides
2016
Enwasa Operacionas, 5.4, 1.477 7.A00G 1352) {222 2.050 28
2014
Enwasa Operacionas, 5.4, 1.477 7406 8B a7 2.050 e
5] Participaciones en empresas asociadas
Fraccion de capital Derechos de volo
Hombre y Dirccto Indirecko Directo Indirecto
domicillo Forma juridica Actividar Y i Y o
Westinghouse Sociedad Andénima Servicios de oparacionas 30% 30 -
Technology de Centrales Electricos
Services, 5.4
Spanish Nuclzar Agrupacion de Promocidn comercial de 26% 2544, -

praductos y senvclos para
canlrales nuclearas en el

Group for intards Ceandmico
Caaperation, &.LE.

mercade intermacional

Minguna de las empresas asociadas coliza en Bolsa.

&l 31 de diciembre de 2018, los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacian de
interés, sagun aparecen en los estados financieros de las empresas azociadas, son como sigue;

Patrimenio neto

Valor
Sociedad Resultado Resultadoe  contable en  Dividendos
Capital _Reservaz  cxplotacion ejercicio famatriz__ _ recibidos
Westinghouse Teshnalogy
Services, SA 1.4503 1.200 1.161 805 451 a2
Spanish Mucizar GO AlE 24 19 21 21 i -

24




EQUIPOS NUCLEARES, 5.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
{Expresada en miles de curos)

Al 3 de diciembre de 2014, los importes del capilal, reservas, resultado del gjercicia y otra informacion de
interés, seqln aparecen en los eslados financieres de las emprasas asociadas, son como sigue:

Patrimonio neto

Valar
Sociedad Resultado Resultado contable en  Dividendos
Capltal Reservas  cxplofacion gjercicio la matriz recibldos
Wstinghouse Technalogy
Sanvices, 5.4 1.503 oYy 1.225 1299 451 262
Spanish Muclear GG AIE bt aa 14 {143 13 -
La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con [as asociadas.
9. Préstamos y partidas a cobrar
2015 2014
Préstamos vy partidaz a cobrar-a corto plazo:
Creditos a empresas del Grupa (Mota 30) 5,003 60145
- Gligntes v deudonas vanns 8.353 15673
- Cliantes praduceidn facturable 14,251 12.863
Clientes, empresas del Grupo v asociadas (Mota 30) 3825 3.309
- Préstames al persanal 307 27
32.530 45.139

El walor razonable de los préstamos y parlidas a cobrar se aproxima a su valor contable.

A 31 de diciembre de 2015 habian vencido cuentas & cobrar por imporle de 620 miles de euros {2014, 138 miles
de euros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningun deteriora de valor,

L.as valores contables de los préstamaos ¥ partidas a cobrar estan denominados en:

. 2015 2014
Cure AE 458 35.070
Ddlar U5 4.381 12068
32538 481249

Cl resto de las cuentas incluidas en "Préstamos y cuentas s cobrar” tampoco han suliido deteriora del valor,

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deteriore de walor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo,

La expasicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacian de la informacian es el valor razonable de
cada una de |as categorizs de cuentas & cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.



EQUIPOS NUCLEARES, 8. A,
MEMORIA DEL EJERCICIC)Y 2015
(Exprosada en miles de euros)

10. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cietre del ejercicio 2015 carrespondientes a les instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2015 2014

Activos Fasivos Pasivos
Conlralos & plazo de moneda satranjera — cobeduras de ujos
de efectivo 15 2250 1611
Caontratos a plazo de monecda extranjera — coherturas de valor
razohabla 9 - 352
Total 24 - 2,265 2473
Mencs parts na corriente:
Cantrates a plazo en moneda extranjgra - coberturas de flujos
da efeclive - 39 1.118
Parte no corriente - ag .18
Farte corrients 24 2216 1,065

Se presenta a continuacién el detalle de los vancimientos por afo de los condratos vigentes al 21 de diciembre de
2015,

2016 . 2017 2018 20lh Tolal
Activos 24 - - - 24
Pasivos Rl ] a 22 2285

Los derivados mantenidos para negociar so clasifican comeo un activo o pasivo corriente. El valor razonable Lotal
de un derivade de coberura se clasifica como un activo o pasive no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierla es superior a doce meses y como un active o pasive corriente si el vencimienio restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses.

La parte na efecliva reconneida en la clenta de pérdidas ¥ ganancias ocriginada por cobarturas de flujos de
efactive asciende a menocs de 2 miles de quros (2(M4: 1 miles de euros).

lLos importes del principal nocicnal de los contratos a plazo on moneda extranjera, de venta de divisas & térming,
pendientes a 31 do digiembre de 2015 ascienden a 20.395 miles de USD {2014: 35709 miles de USD} v de
compra de divisas 1.717 miles da USD 2014 O miles de USD),

Se espera que las transaccionecs fufuras altamente probables cubienas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los Wreinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
on el patrimenio neto en "Ajustes por cambios de valer” sabre los contratos a plazo de moneda exranjera se
reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrale de ventas, en el gjercicio o gjercicios durante las
cliales la fransaceidn cubierla afecla a la cusnta de pérdidas y ganangcias.

Cl efecta en el Palrimonio Meto, “Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo so dosglosa;

2015 2oa
Coberuras de flujos da efective - Activas 13 =
Caberura de flujos de efectivo - Pasivos {2255 e ]
Efectn impeositive — Diferencias tempararias L0 418
Ajuste por de valor = Operacionas de cobartura {1.882) (1.193)

I



EQUIPOE NUCLEARES, 5. A,
MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
(Expresada en miles de euros)

11. Existencias

2015 2014
Materiaz primas v ofros aprovisianamicntos 2.280 2.515
Productes en curso 413 155
Anticipes a proveedores 1 G
26748 2724

La Socicdad tiene conlratadas warias polizas de seguro para cubrir los resgos a gue estan sujetos las
exislencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al cierre del gjercicio la Sociedad mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 161 miles de
elres (2014: 251 miles de eurns).

12,  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

25 2014
Tesoreria 3.888 2.000
3800 2,080

13.  Capital

M 31 de diciembre de 2015 y 2014 &l capital asta totalmente escriturade ¥ se compeone de §04.040 acciones
nominativas de 60,10 cures deo valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) el Onico aecionista de la Sodiedad, no habigndose producido cambias en el
accionariado en relacién con &l gjercicio anterior,

14.  Reservas y otras aportaciongs de socios
a) Besenvas
2015 . 2014

Legal y estatutarias;

- Reserva legal .. 2.833
4.03% 2.533

Diras reservas:

- Reservas voluntariaz 5358 5,558
5.4556 5. 506
9.545 8389

a1 S
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2016
[Expresada en milos de euros)

Fesaenva leoal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capilal, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 per 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta hasta que
aleance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mo puede ser distibuida v i es usada para compensar perdidas, en el caso de gue no existan otras reservas
dizponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futlros.

by Oiras apotlaciones de S0605

2015 2014

Ctras aportaciones de socios 2847 2818

2847 2418

El saldo de esta cusnta corresponde Tundamentalmente al registro coma "Clras aportaciones de socios” de la
condonacion parcial de cuatro préstamos, realizada en el gjercicic 2011, para la financiacion de actividades de
[+0+i concedidos a la Sociedad por el accionista Onico, derivada de los diferentes grados de éxilo de los
proyectos, por un importe de 2. 255 miles de euros. Bl resto del saldo corresponde al registro de la diterencia
entre los valores razonables de los préstamos sin remuneracion concedidos a la Sociedad por su accionista
Unico, siguiendo el criterio establecido en la Nota 3.9.a. (Mola 30.1).

15.  Resultado del gjercicio

ap Propuesta de distibucién del resultade

La propuasta de distribucidn del resuliado del gjercicio 2015 a presentar a la Junta General de Accionistas y la
aprobada para el gjercicio 2014 son las siguientos:

2015 2014
Base de reparto
Pardidaz v ganancias 1.148 2052
1.145 2055
2015 - 2014
Aplicacidn
- Reserva l2gal 115 208
- Dividendos 1.031 1.852
1,14% 2055
b} Limitaciones para la distribucidn de dividendos

Las reservas dosignadas como voluntarias, asi como los resultados dol ejercicio, no estan sujetas a limitaciones
diferentes a las esizablecidas en la Ley de Sociedades de Capital.



EQUIFOS NUCLEARES, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2015
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16.  Subvenciones de capital recibidas

El detalle de tas subvenciones de capital no reintegrables gue aparecen en el balance bajo el epigrafe
"Subvenciones, donaciones v legados recibidos” es el siguiente:

hlles de Ao da
Entldad concesionaria guras Finalidad CONCESIGN
=* Cantabria &1 Instalacion de reslducs, almacén 2001
* Cantabria 122 Femodelacion del bunker de 2009
radiagrafia e instal, de calade
5* Cantabria =) Instalzcion de radiografiado 2010
57 Cantabria 162 Upgrading de Grias 2011
COTI At Actualizacion Prestarnos 1 0" 201
(3" Cantabila 137 firea Limpla Retractil 2012
COTI 105 Aciualizacidn Prestamos 4 "¢ 2013
G° Cantabriz a5 Equipo de sxpansianado v otros 2014
(" Cantabiia 63 Flataforma alavadara ¥ equipes 2015

de inspeccion
BG5S

E=stas subvenciones se han concedida para la construccidn de inmovilizado,

El movimignta de estas subvenciones ha sido el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 2068 3T
Altas G& ba
Altas (efects ajusta de tipe impositiva (Mota 193} - 1
Imputaciin al resultads [85) {78}
Efzcla impositivo 7 151
Saldo final era) 209

Derdro del saldo final da 2015 v de 2014 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de inleres cero
concedidos por organismos oficiales para llovar a cabo actividades de 1+, par importe de B0 miles de euros
{2014; 77 miles de eurns), como diferencia entre el valor razonable da los préstamos congedidos ¥ su valor de
resmbolso, asimismo se ha realizado una imputacion a resultados de los mismas por importe de 24 miles de
euras {2014; 26 miles de euros).
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17. Déhitos y partidas a pagar

Deébitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Deudas con emprasas dal Grupo v azcciadas {(Mota 30]
- Olias aorasdoras

Débitos v partidas a pagar a corto plazo:

- Dewdas can entidades da crédita

- Proveadores

- Guentas a pagar a parles vinculadas (MNata 30]

- Dtros pasivos financiercs

- Dbios acreadones

- Anticipos de oliantes (Mola 3.7

- Anticipos de clienles partes vinculadas {Mota 30)
- Persanal

2015 2014
£.921 £.608
2337 200
- 9.258 7,604
= g
2.362 4.794
2.928 2,760
1.481 2,345
1.032 1.394
5,806 22 206
919 716
1.741 1,892
20.269 38.116
29.527 43,725

El valor contable de las deudas a corto plaza se apraxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significative. Les valores razonables de las deudas a largo plazo se basan en los flujos de efectivo

descontados a fipo de mercado.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en las siguientes monadas:

2015 2014
Eure 29.169 a0 4951
Délar LS aa54 2774
Yenes 4 -
28527 453726
Lg Sociedad dispone de las siguientes lineas de créadito no dispuestas:
201% 204
Tipo variable:
- gon vencimiento 3 menas de un afio 20,000
- con vencimianto supsrior a un ato oo g
20,000 200000
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Parodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales, caloulado segun la Resolucian de 29 de
enero de 2016 dol ICAG, referida a la Ley 3172014 que madifica la Ley 15/2010:

2016

Dias
Pariodn medio de paga a proveedarss 47
Ratic de operacionsas pagadasz A1
Ratio de aperaciones pendientes de page (5 20

Miles de euros

Total pagos realizades 31,155
Total pagos pendientss 4274

El plazo de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 32004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen
medidas de lucha contra la morasidad on las operaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por otra parte, en
&l articulo 4 de la indicada Ley se indica denlro de |a determinacion del plazo de pago a proveedores, este podra
ser ampliada mediante pacte enlre las partes sin que, en ningdn caso, se pusda acordar un plazo superior a 60
dias naturales,

18,  Provisiones
El saldo de provisiones a largo plazo no ha lenido movimientos durante el gjercicio.
l.a prezentacidn de estas provisiones en ¢l balance es el siguisnts)
2016 _ 2014

Mo carrlante 4.046 4045
4.046 £.048

El salda corresponde a la provision por garantias que recoge las coborturas estimadas por la Sociedad por
posibiles responsabilidades en contrates entregados, en prevision de evenluales reclamaciones de clisntes. El
calcula de la misma se basa en la expericneia del sector en acluaciones de reparacién en garanlla sobre
entregas de generadares de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de |a incidencia,
asi como el coste estimado de |a actuacion mas habitual (Mota 2.2}

19. Impuestos diferidos

El detalle de los impusstos diferidos es &l siguients:

201% 2014

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias tempararias 2.24F 2195

2.242 2,195
FPasivos pof Impuestos diferidos:
- [Fiferancias tamparariaz {4.07 1% (44410

{2.071) {4.441)

Impuestos diferidos notos 11,5625 [2.245]

Los aclivos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad liene &l derecho exigible de
compensar los importes reconocidos v tiene la intencion de liquidar las cantidades par ef nete o de realizar el
activo y cancelar gl pasivo simultaneaments. Mo s han llevado a cabo compensacianes en el gjercicio,
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El movimiento bruto en los impusstos diferides ha sido el siguiente:

2015 24
Saldo inicial {2,244} [3.892)
Impuasto {cargado)fabonada directamente a patimenia neto 148 7oR
(Cargodabane en s cuenta de pérdidas y ganancias 268 1.038
Salde final 11.829} {2.246)
El movimiento durants el gjercicio en los activas y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:
Gananclas
Libertad da valor Subvenciones
Fasivos por impuestos diferldos amortizacion razonakle _tle capital Total
Saldo a1 de enero de 2014 (BA81) {282) 44y 15.647)
(Cargoyabono g patrimonic reto = 252 8 280
[Cargayabano & cuenta de p. v g. Rl o = = 875
Saldo a 31 de diciembre de 2014 4,305} - [136) i 441)
[Cargayabang & patimaonic neto - 4] 7 3
[Cargolabono & cuenta ds . v g. 67 = - 367
Saldo a 31 de diciembre de 20M5 £L.838) (4] 11249) 1407 1)
Pérdidas
valor
Activos por impuestos diferidos Provisiones razonable Otros Total
Salde a 1 de enero de 2014 1433 B 432 1.614
[Camoyfabans a patimonio neto = 412 7 418
(Cargokabono g cuenta de p. v 0. {1211 - i 162
Salde a 31 de diciembre de 204 1.012 £18 VBB 2.185
[Camaojabano a patrimonio neta 5 148 - 146
[Cargoiabono a cuenta de p. v g - 94y (93)
Salde a 31 de diciembre de 20115 1.012 Gid GBS 2.242

Los impuestos diferidos {cargadosiabanados al patrimonic neto durante los gjercicios han sida los siguisntes:

Reservas para valores razonables &n patidmonio noto:

- Bubvenciones de capital

- Resamva para operacionss da cobertura

2015 2014
7 a

142 700

145 708

La socicdad no conserva individualmente Bases imponibles negativas a compensar no aportadas al Grupo fiscal

SEPL

el
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20, Ingresos y gastos

a) Transacciones aefpctuadas en moneda extraniera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguisnies:

2015 2014
Compras v frabajos da olras empresas 3235 3.BBS
Compras de inmovilizado 141 8z
Yenias 114040 17.818
Sanicios prastados 8% 20
Servicios recibidos RE. 265

k) Impords neto de |a cifra de neqocios

El importe nelo de la cifra de negocios correspondients a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye
geograficamente como sigue:

%

Mercado - 2015 2014
Macional % 204
Unidn Europza A6 40%
Resto del munda - 2354 L

100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

i
Linea 2015 L 2014
Componenias nuclearss A7 87%
Cotnponents no nuclearss y olros servicios 3% 3%
00 % | 005

a7
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i Consumo de mercaderias, materias primas v otras materias consumibles
2015 2014
Conzumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales .37 [5.759)
- Adguisicicnes intracomunitarias 15.132) [2.58G)
- Importssioness 12.043) [2.808)
Variacian de axislencias (Nota 11) {285} [472)
[16.70) (11.423)
d) Gastos de personal
2015 2014
Sueldos, salarios ¥ asimiladas [16.518) [16.750)
Sequridad socisl (5.274) 5.241)
Otras cargas sooialas (1.071) (1.081)
(23.260) 123 082

La linea de "Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 105 miles de euros (2014 82 miles de

BUFDS),

El nimero medio de empleados en el curso del sjercicio distibuido por calegarias es el siguients:

MNumero
2015 014
Direccian 10 10
Titulados 165 153
Teécnicos v administratives T 76
Cipararios 216 221
464 ABGO
Flantilla fja 55 369
Flantifla eventual 949 41
454 450
Asimismo, la distribucién par sexos al cierre del ojercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:
2015 204
Mujeres Haombras Total Mujares Hombres Total
Conzejeros en plantilla - 3 kS - o] 3
Directivios 2 7 9 2 7 2
Tituladas 3 124 186 35 126 1E1
Técnicos v administrativos 258 a0 a6 245 B4 &1
Operanos 3 224 227 2 47 250
62 A8 430 18] 445 514
X
38 ~i
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&) Resultado por enajenaciones de inmaovilizado

El imporle de 3 miles de euros abonado en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio coresponde a
enajenacion ¥ bajas de immovilizado material (2014 4 miles de eures abonado en la cuenta de perdidas ¥
ganancias).

fy Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado

La Sociedad ha obtenido y reconocido coma ingresos varias subvenciones oficiales por un total de 183 miles de
auros (421 miles de euros en 2014), destinadas a compensar diversos gastos en formacion, empleo e [+0+.

21, Impuesto schre beneficios y situacion fiscal

& efectas de la tibutacion por &l Impuesta sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del Grupe Consolidado
Fiscal n 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Parlicipaciones Industiales v las sociedades residentes en
territorio espaniol, que formen parte de su grupe consolidado financiers al amparo de (o dispuesto en los arliculos
42 y siguientes del Codigo de Comercio, de conformidad con lo pravisto en la Ley 5/1996, de 10 de enero, de
Creacion de delerminadas Enfidades de Derecho Pablico.

La aplicacion del régimen de {ributacién consolidada supone gue se integren en |a entidad dominante (Sociedad
Estatal de Parlicipacionas Industriales) los crédites y débitos individuales por &l lmpuesto sobre Sociedades. Par
esta razon, la compensacion en el ejercicio de hases Imponibles negativas aportadas al Grupo (457 miles de
guros), implica la recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un imparte de 128 miles de euros
{2014 260 miles de euros), que soincluye en el eplgrafe "Impussto sobre Sociedades™ de la cuenta de perdidas
y ganancias dal ejercicio 2015 adjunta. El resto de la base imponible no compensada implica para la Sociedad el
pago 4 la Sociedad Estatal de Paticipaciones Industriales de 182 miles de euros {2014: 385 miles de euros),

Dehida a gue determinadas operacionss tienen diferante consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sabre sociedades v de |a elaboracion de estas cuenlas anuales. Ia base imponible del ejercicia difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anlicipado surge de la imputacion de ingresos v gastos en periodos
diferentes a efectos do la normativa fiscal vigents y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacion entre el imporie neto de ingresos v gastos del cjercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficics es la siguients:

Ingresos ¥ gastos Imputacdaos

Ejercicio 2015 Cuenta de pérdidas y ganancias directamanta al patrimonic neto Total
Saldo inoresos v gastos del
ejercicic 1.148 {487} 549
Disminu- Disminu-

Aumentos clonas Aumentos clongs
Impueste sobre Socledadss 42 [1a48) (107
Difersncias permanantes: 15 330} i315) - - [518)
Diferencias tomporarias: 8955 G4 1.601
- con origen en el gjancicia 3 - 3 9454 [[53:3] aas BaEa
- Goh arigan en ejercicios
anteriores 1.310 1358} igh 85 [325) [240) 712
Base imponitle {resuitada fiscal) 1.528 - 1.5625

_‘;_#
LD
-/

34

o



EQUIPDS NUCLEARES, 5.4,
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Ejercicio 2014 Cuanta de pérdidas y ganancias

Saldo ingresos v gastes del

ajercicin 2.059

Dizminu-

_Aumentos cinnes

Impuesto sabra Sociodacdes 1354}

Diferzncias permanenies: 20 (528 [BGG)

Diferencias temporarias: 277

- con origen en el gjercicio 1330 1,330

- COM ONgen en gjercicies

anteriores 1.440 (33 1.407

Base imponitle (resultado fiscal)

3.846

Ingragos y gastos imputados

El gasto por &l impueslo sobre sociedades por el arigen temporal del movimignto diferido se compone des

Impuesto corients (Pago al aucienisla SEPI)
Impuestos diferides (Mota 19

- rewersidn do ejercicios anteriores

- ganarades en el ejercicic

Gigsto por impuesto sobre sociedades

directamente al patrimonio neto Total
11,889 170
Disminu=
_Aumentes gignes
70 (1. LEBZ)
- (055
25587 5534
2095 L8 1.997 3327
il g GO0 2007
e d.845
2015 2014

310 G54

[267) (¥

i1 [336)

42 [384)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un lipo impositivo del 28% a la basze imponible {1.828
miles de suros) y a la aplicacian sobre la cuota resullante de dedusciones por imports de 202 miles de euros,

El gasto por el impuesto sabre sociedades por el tipo de impuesto diferide se compone de:

Impuasta corriente {(Page al accionista SEPI)
Impuestos diferidos (MNala 197

- activas (aumanto)

- activos {(disminucion)

- pasivas (aumento)

- pagives (disminucion)

Gasto por impussta sobre sociedades

2015 2014
30 G54
i1 1372)
100 210
- 273
(36T} (403
42 (384)

Tanto los Activos como |os pasivos por impueslos diferidos estan valorados al 25%. Los Activos por impuestos
diferidas estan compuestos exclusivamenta par diferencias temporarias.

Ouedan pendientes do aplicacion deducciones por actividades de D & innovacion tecnolagica por valor de

3.083 miles de euros {3,058 milas de euros en 2014).

La Sociedad tiene pendientss de inspeecidn por las autoridades fiscales los 4 Gltimos ejercicios de los principales

impuestos gue |8 son aplicablas,

Come conseclencia, ontre ofras, de las diferentes posibles interprelaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales coma consecusncia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, casa de producirse, no afectaran significativamente & las cuentas anuales,
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22. Resultado financiero

Ingrasos financioros:

- Dividendes de paticipaciones en emprazas del grupo v asociadas (Mota 30)

. Iniereses de valoras de deuda en emprezas del grupe v asociadas (Mala 303

- Ciras ingresas financieras

Gastos financleros:

- Par daudas can emprasaz del grupo v asaciadas (Mala 209
- Par daudas can terceros

Diferencias de cambio

Resultado Financiaro

23, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

- Amortizacion de! inmovilizada

- Imputacion de subvencionas

- Besullados por bajas v endjenaciones del inmavilizade
- Ingrazns financieros

- 3aslos financioros

Cambios an ¢l capital corrients;

- Existancias

- Deuderes v ofras cuentas a cobirar

- Otros activos cariantss

- Aoreedares y olras cuentas a pagar
- Dtros paswos caranies

Otres flujos de efectlvo de las actividades de explotacian:
- Pagns de inlarasas

- Cabros de intereses

- Cobros de dividendos

- Cabros (pages) por impussta sobro beneficios

Flujos de efective de las actividades de explotacion

2015 204
a0 B
74 156
- 17
A4 1,021
{7y {36}
{67} (151}
{166} {2473
{33} 44
205 a0
2015 204
1.188 1.675
4320 4.400
(a5 {78
(3) i4)
{404} {1021
166 247
4.003 a64d
45 325
5519 20,504
{(121) 242
{14.1985) {18.073)
- (1.426) [
{10.173) 0618
{55) (110)
T 173
330 440
{@51) (1,162
(302 (251
{5.250) 14 586

. )
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24.  Flujo= de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por Inversiones:

- Emprezas del grupo y asociadas
- Inmavilizado intancgibla

- Inmaviiizado material

Cobros por desinversiones:

- Empresas del grupo v asociadas
- Inmovilizeda material

- Otras activos financiars

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

25, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaclonas y legades netos recibidos

Cobros y pagos por instrumantos de pasivo financierg;
- Emision:

- Deudas con emprasas dal grupo y asociadas

- Préstamos procedentes del sectar publico

- Devoluzien y amortizacion
- Deudas con enlidades de cradito
- Deudas con ampresas del grupa ¥ gsaciadas
- Pristames procedentes del sector plblico

FPages por dividendos y remuneraciones de obras instrumentos de
patrimonio:
- Pageo de dividendas

Flujus de efectiva de las actividades de financiacion

2015 2014
, (7.676)
{135) (109)
(2.612) (3.325]
(2.647) {11.410)
10.012 -
3 4
= S— 2
10.015 6
7,368 {11.404)
2015 2014

68 ag
88 a8
2.848 1.480
577 70

3.425 2070
{41} -
{1 634) (1.691)
(276) (233}
(1819 {1.924)
1.506 146

{1.853) (5.440]
(1.853) {5.440)
(279) {5.186]
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26. Contingencias

En el gjercicio de 2012, en cumplimiente de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-ley 202012 d2 13 de
julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad, que establecia
la supresian de |a paga extracrdinania para el personal del sector plblico defiido en el articulo 22, Una de la Ley
212012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se incluye a las sociedades mearcantiles
publicas, la Sociedad suprimio el pago de dicha retribucidn a su personal. Por otra parle, el articulo 2.4 del
indicado Real Decreto-loy dispone que las cantidades derivadas de la supresion de la paga extraordinaiia se
destinaran en ejercicios futuras a realizar aportaciones a planes de pensiones o confratos de seguros colectivos
que incluyan la cobertura de la contingencla de jubilacion con sujecion a lo eslablecido en la Ley Organica
2{2012, de Cstabilidad Presupusslaria y Sostenibilidad Financiera y en los términos ¥ con el alcance gue se
determine en las correspondientes leyes de presupuesios.

La disposicion adicional duodécima, en su apartado 2.1, de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afa 2015 determing que eh el casa concreto del sector plblico estatal habria de
pagarse en el 2015 &l importe de |a paga extra correspondiente al 24 04%, por lo que la Sociedad provisiond en
el afo 2014 por importe de 261 miles de euras,

El Real Decreto-ley 1020015 de 11 da sstiembre por el que se conceden créditos extraordinarios y suplementos
de crédito en ol presupuesta del Estado v se adoptan ofras medidas en materia do empleo pablico y de estimulo
a la economia, establece en el adiculo 1 la recuperacitn adicional dentra del ejercicio del 26,23% de la paga
extra. Posleriorments la Lay 458/20M5 de 29 de octubre de Presupusstos Generales del estada para el afic 2016,
an su disposicion adicional dusdécima, establece |a recuperacidn de los importes pendientes durante el ano
2016,

Atendienda a lo anterior la sociedad realizo el pago del 26,23% durante el mes de septiembre y ha provisionada
las cantidades pendientes dentro del aparado de “Remuneraciones pendientes de page”, por importe de 430
miles de eurcs v en &l de *Otras deudas con administragiones plblicas (Seguridad social acreedara), 149 miles
de elros.

La Sociedad no tiena otros pasivos contingentes de imparte significativo por liligios u olros surgides en el curso
normal del negocio, de los que se prevé que pusdan surgir pasivos significatives distintos de aguellos que ya

estan provisionados (Mota 18},

El importe global de las garantias (madiante aval) comprometidas ante clientes, organismaos plblicos y atros al
31 de diciembre de 2015 ascicnde a 45968 miles de ewros (2014: 51.354 miles de euros).

27. Compromisos

a} Compromisos de campraventa

A la fecha de! balance, la Sociedad tiene contratos de compra firmadeos para la adguisicién de Inmovilizado
material por importe de 424 miles de euros (2014: 1.062 miles de guros).

La Sociedad tiene previsto financiar sus compromisos de compra con |a generacion de fondos propios y, en su
caso, con las lineas de crédito no dispuestas de las gue dispona,
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)] Compromisos por arrendamisnte operativo (la sociedad como airendatario)

La Sociedad alquila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operative. El
contrata tiene su vencimienta en enera de 2017, la Sociedad estima gue a su vencimiento no tendrd dificultades
en prorrogar dicho contrate en condiciones de marcado.

Ademas la Sociedad arienda maguinara, vehiculos y naves para almacen bajo contralos de arrendamicnto
operativo na cancelable de duracian entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimicnto y en cualquier caso faciimente remplazables a precios de mercado,

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos eperativos no cancalables son los siguisntes:

2015 2014
Menos deun afio 184 {53
Entra ung v cinco afcs 11 i
18% 173

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias duranta el gjercicio 2015 corespendienie a
arrendamientos aperativos asciende a 352 miles de euros (20K4; 415 miles de euros), Este importe corresponds
fundamentalmente 8 pagos minimos por el arrendamisnto.

28. Uniones Temporales de Empresas {UTEs)

La Sociedad tiene una participacian del 50% en tres uniones temporales de empresas (UTEs), Ensa-berinco,
Ensa-Técnicas [Rounidas Taishan y Ensa-Marsein, cuyas actividades consisten en la realizacian de lrabajos
relacinnados con & disefio, 1a fabricacidn de intercambiadores de calor y e desmantelamienlo. Los importes que
se mueslan a continuacion representan la participacion del 50% de la Sociedad en los activos y pasivos y las
ventas y resultados de las UTEs, anles de las eliminacionas de consolidacién. Estas impories se han incluido en
ol balance, s cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de Nujos de efective y en el estado de cambios en ol
patrimanio:

2015 — 2014
Activos:
Actives carientos 1.746 2,108
1,746 3108
Pasivos:
Pasivos corigntes 1441 2¥50
1441 2,730
Activos netos a0k 78
Ingrezos 405 §.078
Gastos o L (ros)
Baneficio 245 a7

Mo existen pasivas contingentes ni compromisos de inversion de capital correspendientes a |2 participacidn de la
Sociedad en la UTEs.
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29. Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a lus miembres del Consejo de Administracion

Durante ol gjoricio 2015, el imparte devengadao por los miembros del Consejo de Adminislracién ha ascendido a
270 miles de suros (2014: 271 miles de suras) y se compones de los sigUientes concaptos e importes:

_ 2016 2014
Sueldos v Dietas 270 27t
270 pral

El Consejo de Administracion esta formado en 2015 por 10 miembros (6 hombres y 4 mujeres), { 2014 par 11
miembros (7 hombres y 4 mujeres)) y de ellos 3 forman parte de la plantilla de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha realizado ninguna aportacion en conceplo de fondes o planes de
pensionas a favor de antiguos o actuales micmbros del Consejo de Administracion de |a Sociedad, De la misma
forma, no se han contraido obligaciones por estos conceplos durante ambaos gjercicios.

Por lo que se refisre al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad tisne suscritas polizas de seguro en
coberfura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2015 el pago de 1 miles de euros, da las que resultan
beneficiarios 3 consejeros (2014: 1 miles de euros).

Los miembros del Conscjo de Administracion de la Sociedad no han percibidao remuneracion alguna en concapto
de participacion en beneficios o primas en |os ejercicios 2015 y 2014, Tampoco han recibido acciones ni

opriones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opoiones ni liehen opcienes pendientes de ejercitar.

5} Hetribucion y préstamos al personal de alta dirsccion

En el ejercicio 2015, el importe devengado por el personal de alta direccidn, no incluido &n el apartado anterior,
aszcendit a 521 miles de eures (2014 523 miles de euras), ademas la Sociedad tiene susciitas polizas de segumn
en coberlura de rissgo de fallacimisnto, que supusieron en 2015 el pago de 1 miles de euros [2014; 2 miles de
eurns), de las gue resultan bensficiarias 4 personas. Durante el afio [a Socicdad concedit prestamos por imports
de 27 miles de euros, estos no devengan interés y no se ha realizado ninguna amartizacian del principal del
mismo. Mo ha sido necasario constituir ninguna provisian.

El personal considerado como de alta direccion no ha percibido remnuneracion alguna en canceplo de
participacien en beneficios o primas en los gjercicios 2015 v 2014, Tamposco han recibido acciones ni opciones
sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido apciones ni tienen opciones pendientas de ejercitar,

;) Situaciones do conflicto de inferés de los administradores

En el deber de evitar situacionos de conflicto con el inleréds de la Sociedad, durante el sjercicie los
administradores que han ocupado carges en el Consejo de Administracien han cumplide con las obligaciones
previstas en el arliculo 228 del texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital. Asimisma, tanto elles coma
las parsonas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en las supuestos de canflicto de interés previstos en
¢l articulo 224 de dicha ley, exceplo en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion,
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30,  Operaciones con partes vinculadas

a) Yenla de bisnes, prestacion de senviclos e ingresas financieros

25 2014
Beneficio ) Beneficio
Importe {Pérdiday Imporie _ {Pérdica)
YVenta de bienes y prestacidn do servicios
Empresas del grupa SERI 610 14 350 g1
Emprosas asociadas SEPI 12.124 1.340 11420 312D
12724 14984 11.470 3210
Ingresos financieros: i =
SEPI (intareses) 74 156
Erwesza Cperaciones (Dividendaos) i3 B&G
Whasllnghouse Technalogy Sendices (Dividendas) a0z 262
404 1.Dﬁ4

Los hienes y las prestaciones de senvicios se wendsn a precios sitilares a les aplicables a terceros no
vinculados,

(4]] Compra de bignes v recepcidn de senvicios
2015 2014

Compra de bienas y servicios:
Ermprasas dal grupo SERI [2.640) {2.807)
Empresas asociadas SEF| qeily (5]

[2.6ED) [2.852)
Gastos financicros:
SEF| {interesss) (7} [RE

[TE) 1E5)

Los hienes y sorvicios se adguieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales normales del mercado,
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) Saldos al cierre derivados de vontas v compras de blenes v senvicics
2015 2014
Cuentas a cobrar a partes vinouladas (Mota S
Enrasa AB¥h 1303
Enusa 240 -
Cliantes produccidn facturaile {Meta 2):
Enusa a3 -
Westinghouse Technolagy Saivicas 24 -
Enresa 3714 4.428
774G Tav
Cuentas a pagar a partes vinculadas:
Proveedares, empresas dal grupo v asociadas (Mota 17):
Enwesa Opsragionas [S80) [45Z]
Erusa (&1 -
Chranoaxpros (1) {1}
Equipes Tanmemetdlicos - 58]
Anticipos de clientes (Nota 17):
Enresa 212 1716]
{14981 [1.227}

Las cuenias a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta; no estdn aseguradas y no devengan
ningun interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transaccianes de compra y no devengan ningun interes.

o) Creditos & empresas del grupo y asociadas 8 corta plazo

Al cierre ded pjercicio 2015, incluye créditos a corto plazo concedidos a SEPI (anticipos de tesoreria), porimporte
de 6000 miles de euros {2014 16,000 miles de euros), que devengan un tipo de interés de 0,358%. Los interoses
devengados y no cobrados correspondientes a estos depositos ascienden 2 3 miles da euros (2014, 15 miles de
aurosh.

&) Deydas con empresas del grupo v asociadas a codo plazo

Como consecuencia del rogimen fiscal de consolidacion en el que se integra la Sociedad, se ha registrado bajo
este epigrafo del pasivo coriente un saldo acreedor de 310 miles de euros (2014 651 miles de euras),
correspondients a SEP|, por el impuesto sobre socledades del ejercicio 20M 5 (Mota 21).

fi Fréstamos 1+D

El balance de la Sociedad incluye un importe de 8467 miles de eures (2014: 7206 miles ds ewos), de ellos
6.0921 miles de ewros en Deudas con emprasas del grupo-a largo plazo y 1.546 miles en Deudas con empresas
del grupo a corto plazo, (2014; 5.608 miles de euros v 1.598 miles de euros, respeclivamenta), carrespondientes
al salda de los anticipos v préstamos a largo plazo concadidos por SERI para financiar actividades de [+D. Estos
anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de recmbelse hasta el momente en que se
farmalizan, por haber concluido con éxito las actividades de |+ financiadas, momanto en el que se calcula su
valor actual a un tipe de interés de mercado, La diferencia entre el valar actual ¥ el valor de reembalso de dichos
préstamos se registra bajo el epigrafe de "(fras aportaciones de socios” (Nota 14.b),
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31. Informacion sobre medio ambiento

Los sisternas. equipos & instalaciones mas significativos con los que cuenta Ensa destinades a actividades
madioambiantales son: almacenies de productas peligrosos, punto limpio ¥ equipes de gestion ambigntal con un
walor contable de 828 miles de euros y una amorlizacian acumulada de 444 miles de euros.

Los gastos en aclividades medicambiontales del ejercicio 20115 han sidao de 172 miles de euros {2014 178 miles
de euros) carrespondientes fundamentalmente al coste de |a gestidn interna de residuos, tanto peligrosos como
no paligrosas, ¥ al mantenimisnto del punto limpio y del sisterna de gestidn ambiental 150 14001.

32. Informacion sobre |os dercchos de emisidn de gases de efecto invernadero

Mo se han asignado a la Sociedad derechos de emision de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto vy no se han recibido ayudas ni subvanciones por este concaplo,

La direccion de la Sociedad no estima ningon tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisifos establecidos en la Ley 142005,

Par tante, kas cuentas anuales del gjercicio no s& han visto afectadas en ningun aspecta por la regulacion relaliva
a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.
33.  Hechos posteriores al cicrre

Mo se han producido hechos ralevantes posteriares al cierre.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores; S.L. por los senvicias de
auditaria de cuentas ascendieran 28 miles de euros (2014; 25 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengades durante el ejercicio por ofras sociedades de la red PwG como

consocuencia de otros servicios prestados a la Sociedad, ascendieron a 13 miles de euros (2014: 30 miles de
Seuras.
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1- SITUACION GEMERAL. ENTORND

Duranle el afo 2015, China ha acaparado la atencion de la prensa especializada tanto por el empuje de su
pragrama nuclear como por el inicio de su expansion internacional. Se han conectade & la red seis centrales; se
han comenzado |los trabajos en otros 6 emplazamientos y se han aprebado la canstruccion de 8 nuevas
centrales. El proceso de localizacion tecnologica conlinda progresando, China ya es capaz de desarrollar su
propia version generacicn 1, el CAP1400 (14000w), de! cual la indusltia china plede hoy fabricar la maycria de
S8 companentas.

Es importants destacar la firme determinacion del gobiermo ching v sus empresas en exporlar sus sistemas y sus
productos nucleares, Tanto el gobigrno como las cmpresas han alcanzado numercsos acuerdos nlermacionales
de colaboracion para iniciar la exportacidn de su lecnologia o productos, con el apoye financiers que hoy en dia
&5 capaz de aportar, destacando los acuerdos para el Reine Unido, Argenling, Rumania y paises sud asialicos,

En EEUU, &l empuje del uso de energias alternativas, como el gas procedente del fraking, ha creadoe un exceso
da capacidad en los esladas no regularizados. Por ofro lada, la NRE ha seguido recibiendo peticionses para
aperar reactores mas alla de los 60 afos, abriendo oporunidades para la repasicion de grandes componentas,
En EEUL, 72 reactores tienen ya permisc para operar B0 afos y otros 18 han solicilada la extension de 40 a 60
afas.

En cuanto al disefic FSEWR de General Electric esta prevista la aprobacian del COL para |a planta ESBVWE de
Daminion en Naorth Anna para el primer semestre de 2017, En cuanto a nuevas plantas, continda la canstruccion
de los AP1000 de Volgle-3 y Summer-2.

En Europa, Finlandia ha comenzado con el proyecto de Fennovoima (AES-2006 VWVER de 1200 Mile). La
construccion del Okiluots 11| va progresando y se espera que se coenacte a la red a principios de 208

En el Reina Unido, los tres consorcios que planean construir centrales siguen progresanda. (1) NNE Generation
{EDF Energy con participacian de capital Chino} que construira reactares tipo EPR en Hinkley Paint C y Sizewell
B y con disefo Chino (Hualong) en Bradwell: (2} Horizon Muclear Power (Hitachi) que planea construir plantas
ABWR en Wylla y Cldbury; (3) NuGen (Toshiba-Westinghouse y GDZ Suez) que utilizara la tecnologia AP1000.
Se espera el ificio del proyecto por parte de EOF on &l primer trimesire de 2016

En Francia COF continua con su programa "Grand Carenage” de adecuacion de las Cenfrales Nucleares a los
Gltimos avances tecnoldgicos, Dentro de este programa osta la sustitucion de 36 GGVY de las centrales
1A00MW v de B GGV de las cenlrales SO0MW,

Los gobierncs y paridos polllicos de paises como Lituania, Suecia, Palonia y Bulgaria siguen realizando
declaraciones a favor de la cnergia nuclear. En Turquia, se espera la aprobacion del estudio de impaclo

ambiental de Akkuyu y en Hungrla se han aprobado crédilos para Paks.

En ofras mercados, los Emiralos Arabes Unidas aprobaron la construccion de dos nuevos reactores (Barakan-3 y
4} del tipo careano APR1404,

Argerting y China han firmade un acuerdo para la construcsion de Atucha-3 {Candu B) ¥ posteriormente [a
canstruccion de un Reactor de techalagia Ghina.

Rumarnia v Ghina han llegado a un acuerdo para |a realizacion del proyecto de Cernavoda-3 y 4 {Tandu B) en
Rumania.

El gobierno brasilefio continla avanzando su pragrama nuclear,
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Iran, una vez llegado a un acuérdo intemacional con EEUU para el control de su programa nuclear, ha
manifestado su interés en la construccion de 22 CCONN.

Arabia Saudi contintia anunciando un programa de construccian de 16 CONN.
Mexico ha demostrado su interés para la conslruccién de 2 nuevas centrales tlipo ABWE,

En cuanta a India contintian los dislogos para establecer las responsabilidades nucleares de los fabricantes. So
han firmade acuerdos preliminares (supeditados al acuerdo respecto a responsabilidades nucleares mencionada)
para construir & EPRs por EDF. También Westingheuse ha firmade un acuerdo para & equipos AP-1000.

Migeria ha alcanzado un acuardo con Rosalom para un prayects de 4 reaclores de 1000 Mw, para 2025,

Finalmente, en Bangladesh, se han aprobado los “Early Works” corréspondiente a su primer reactor, un 1000
Wlw. de Rasatom en Rooppur.

Sudafrica ha llegado a un acusrdo can China para una futura construccicn de varios reaclores nucleares,

En menor medida pero también de mada muy relevante, & programa nuclear ruso ha sido protagonista duranie
el afo 2015 En el ambito doméstico, ha proseguide la construccion de centrales entrando tres reactores en
aperacion comercial, ha sido aprobada la extension varios reaclores y finalizado el dasmantelamients de

reactores,

Respocto a proyectos futuros, reactares que estan préximos al fin de su vida de operacion seran sustituidos por
afros de tipo VVER-1200 misntras que cobra impulsa el proyecto construccion de reactores tipe VWER-TOI de
Gsencracian N, En el &mbito internacional, &l gobiermo ruso ha firmado numercsos acuerdas de colaboracian en
materia nuclear con paises emergentas, incluyendo acuerdos de financiacion para la construccian de reactores

tipo WYWER,

2= EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
MAGNITUDES ECONOMICAS

El gjercicio 2015 presenta los siguienles parametros:
- lacuanta de pardidas y ganancias arroja un resultado positivo de 1.146 miles de euros después de

impuestas,

- Flimparte de la ciffa de negocios ha sido de §1.730 miles de euros, de los quo el 89% se han
dirigido a mercados exleriores,

- La actividad ha sido de 371 miles de horas de ocupacion.

- La cartera de pedidos a fin de afio alcanza |a cifra de 236.546 miles de ewros, pamitiendo el
desarrallo normal de la actjvidad.

ACTIVIDAD COMERCIAL
a) NEGOCIO NUCLEAR

Durante 2015, se ha desarrollado una importante actividad comercial en los mercades exterioras,
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Mercado de Reamplazo

En Sudafrica, v tras un largo proceso de adjudicacion no exento de pulémica, (an existe un litigio entre
Westinghouse y ESKOM), ESKGM adjudicd el reemplazo de fos generadores de vapor de su planta de
Kaeberg fimnando precontrate &l 5 de Septiembre de 2015, En un principio, SENPEC ha sido
seleccionade comao el fabricante de |os genemadores. Mo obstante, se mantienen las posibilidades de
colaboraren gl proyecta,

En cuanto al proyecto de reemplazo de la REVCH de Sharon Harris para Duke Energy en EEUL, Areva
nos ha adjudicado el proyecta.

En EEUU, no sz han producido novedadaes significativas en el mercado de reemplaze de grandes
componentes durante el afo 2015, a excepcion de la adjudicacion a Westinghouse del reemplazo de la
RRVCH de Wirgil Summer por parte de South Carolina Electric & Gas. Mueve plantas siguen operando
con sus generadores oniginales tras los resmplazes ya adiudicadas: Millstone 3 (Dominiang, Catawba 2
(Duke Energy), Braidwood 2 (Exelon), Byron 2 (Exelon), Comanche Peak 2 (Luminant), Seabrook {(Mext
Era Energy Resources), Vogtle 1 (Southern Nuclear Oparating Co.), Vogtle 2 {(Southern Nuclear Operating
Ca.}, Wolf Creck fWolf Cresk Nuclear Operating Corp.),

En Canada no ha habido novedades. significativas en 2015, a pesar del anuncic de OPG de trabajos de
mejora para la central de Daringtan,

En lo relative 8 Eurnpa, se estan gestionando el remplazo de las cabezas de Dosl 1y 2.

En Francia, e retraso de la primera fase del programa de resmplaza de los generadares de vapor tipo
1300MWe para centrales de EDF ha supuesto un retraso en la recepcion de las primeras consultas por
parte de los tecndlogos habituales para la segunda parte del programa, Se espera |a llegada de la
consulta en el segunds semestre del 2016, manteniendo Ensa abiertas todas sus expectativas en estos
momentoes.

Nuevas Plantas

El afo 2016 puads ser considerade un punta de inflexion, la decision de EOF de aliarse con empresas
Chinas parece asegurar el inicio del proyecto de Hinkley Point a corta plazo y al mismo liempo permite la
construccion de la primera planta china en occidents, Estas decisiones undamentan la continuidad de |os
futuros proyeclos de Horizen ¥ da Mulen en el Reino Unidao,

Por otia parle el lanzamiento de las planias en Argentina y on Rumania supong la constatacidn de la
apuesta por la energia Muclear en estos Faises,

La decizion firme de Irdn de la construccion de nuevas centrales puede espolear la decision de Arabia
Saudi para hacer lo prapio.

Respeclo al proyecto de Daminion para una planta tipo ESBWR en Morth Anna 3 (Virginia) tras la
cortificacion del disefio para uso en EEUL por parte de la NRC en Septiembre (COL solicitado a la MRC
en Diciembre de 2013) continua la elaboracidn del disefo a fin de garantizar que no haya desviaciones
economicas en la inversion.

El proyocta de Fermi-3 en Cetroit, de diseio ESEWR es firme. GE tiene como objetive el proyecto en el
horizonte a medio plazo,
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Small Modular Reactors

En 2015 se han producido novedades significativas en el sector de los SMR gue 25 visla cada vez mas
como una alternaliva firme a la canstruccion de grandes reactores.

El Reiho Unido ha destinado una importante partida cconomica para el esludio de viabilidad y 1a
obtencidn de las licencias de SMEs,

TerraPower ha anunciado progrosos en su disefio (reactor rapide refrigerado por sodio} ¥ acuerdos de
colaboracion con empresas chinas.

NuScale, tras conseguir financiacien del DGE, ha anunciado cambios significativos en su disefo con el
objetivo deabaratar el coste de su SMR.

Ernza mantiena contactos con diferentes tecndlogos,
Reactores experimentales: RJH, ASTRID y PRISM

Ensa ha finalizado en 2015 las cetudios de viabilidad y fabricacion, cualificacionss y maduetas, do |os
componentos principales del reaclor experimental Jules Horowitz (RJH) para CEA Cadarache, centro
francés de investigacion especializado en energla atdmica.

Fara &l reactor ASTRID, se cantinga realizando estudins de viabilidad de tres componentes de sU reactor
iInternal Vessel, IHX, Diagrid).

Ensa ha participado en los estudios de cerificacion del disefie del reactor CAREM-25 de Argenting,
gatudios gue siguen en cursoy se praven finalizar en 2016

b} DESARROLLC DE NEGOCIOS

La actividad comercial &n esta area ha sido muy intensa, tanle en el mercado nacional como en el
internacional, centrandose principalments en mercados con operiunidades a corlo y medio plazo

Actualmente, existen [as siguientos expectativas
ATC

El ATC cuenta con la apreciacion favorable del CSN de la autarizacicn previa, pero sigue sin recibirla por
parte dal ministerio ya que de momento la Declaracion de Impacto Ambiental ne esta aprobada, En 2016
se espera contar con la autorizacian previa, de modo que permita el inicio de los trabajos de construccion
da |la instalacidn, dependiendo del pasicionamiento politico existenle.

Casks (contensdores)

2015 ha supusste una inlensa actividad en el disefio de conlenedores. asi como la consolidacidn de
nuestros disefios; finalmante se ha oblenide el licenciamiento del contenedor Ensa "EMUN3ZP" para
almacenamiento y carga de 32 elementos combustibles lipo PWR, para las centrales de Trille, Almaraz.
Ascd y Vandellds,

En cuanlo al contenedor "“ENUNG2E", para gl almacenamisnto y transporte de elemeantas combustibles de
Garofa, al C5N ha aprobado la licencia para transporte, lo que permite &l use del contenedar para su
carga.
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En lo referente al "ENUNZ4P" para la carga de clementos combustible para el mercado chino, se ha
prasentado el Estudio de Seguridad al CSN vy al clisnte, y s espera recibir una aprobacion del mismo a lo
largo de 2016,

Come nuevos relos, cabe destacar el posible cambio de normativa en lo referente al combustible de allo
grada de quamado que exigira justificaciones adicionales para obtener las licencias de lransporte de
combustible con un grado de quamade por encima de 456G\Wdiwu.

En lo relalivo a contenedores de dizefic de otros tecndlogos, continda la fabricacion de cuatro
contenodares tipo THS1, gue serdn ulilizados para el transports de los vitificados almacenados en La
Hague al ATC. Se prosigue con la fabricacion de siete nuevos contenedores HI-STORM para la central
nuclear de ASCO,

Este afio 2015 lo destacamos por su Importante acfividad en la realizacidn de ofertas y en la actividad
comercial enfocada a dar una mayor visibilidad & nueslros disefios en los principales paises con
necesidades a corto plazao,

Racks {bastidores)

Cn cuanto al mercado de Racks, continuamos con el sequimianto de las oporlunidades con fa
construceion de nuevas centrales nucleares, asi como oportunidades de sustitucion de bastidores
gastados,

Hernos alcanzado un acuerdo con EDF para el suministro de una segunda piscina de racks para la central
de Penly y se contintan los trabajos de montaje de bastidores en la cantral de Cattenon,

En &l drea comercial, hemos desarrollado propuestas. para contestar con la mejor opcion posible a las
licitaciones de diferentes palses suropeos y asidticos, gue esperamos prosperen en los primeros meses
de 2016,

Laboratorios

Seguimos muy eentrados en el proyecto ITER, y continuamos realizando seguimienta de las futuras
oportunidades. Comao actuacion mas interesante presentads este afio podemas destacar la fabricacion de
los Port and Flugs, dende hemaos cerrado un acuerdo conel cliente para su fabricacidn,

Par otra parte, mejorando nuestro posicionamiento en el mercade inglés, hemos firmado un acuerdo con
el NAMRC (Nuclear Advance Manufacturing Research Center), por el gque nos convertimos en socio de 1a
organizacion, Siguen las colaboraciones con TWI (The Welding Institute).

Desmantelamientas v residuos
En el mercado espafiol, en 2015 hemos finalizado los trabajos de desmantelamiento de los equipos
radiolégicos en la Contral Muclear de Zorita, y hemos resultade adjudicatarios, a través de una UTE con

Marsein, de los trabajos para la descontaminacian de paramentos.

En Bulgaria continuamos |os trabajos de desmantelamicnte para Kozloduy, dende ya hemos entregado y
reglizade la puesta en marcha de los primeros equipos, con resultados muy satisfactorios.

En Italia, continuamas con ka ingenieria de los trabajos para la central nuclear de Trino,
En UK, donde los planes discurren muy lentaments, centinuamas con el sequimiente de la svolucion del

mercado. Habiondo presentado una primera oferta para el suministro de unos tangues a utilizar en los
trabajos de desmantelamianta de Sellaficld.
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En cuanto a la linea de Residuos, hemos recibido confirmacion de la publicacion en el Boletin CHicial
Brasilefio de la adjudicacian a Ensa de la Planta de Residuos para la Marinha brasilefa, pero el contrato
se retrasa hasta 2016 dade el exira contral de la salida de paquetes economicos que lleva el pais.

Es muy importants deslacar la firma de un acuerdo con Westinghouse para el desarrollo de tecnologia de
corte para segmentacion de generadores da vapaor,

Servicios en Planta

El afio 2015 ha sido un afio muy imporianta en cuanto a trabajos en carga de conlenedores) hemaos
realizadn con £xilo | carga de 4contenedores en ASCO y 2 en Trillo,

Durante &l afo 2014, v en la linea de negocio do carga de contenadoras, esta previsto, la carga de 2
comtenadores en ASCO, 2 contenzdores &n Trillo, y esperamos ser la empresa elegida por ENRESA para
la carga de los contenadores de Garofia, durante el afio 2016.

Fuera del area de contenedores, continuamos con los mentajes de equipos en Olkiluoto, y de racks enla
planta de Gatenon en Francia, y en 2015 hemos realizado tambien trabajes de acendicienamiento de la

vasija de Garona,
lgualmente, destacar el acuerdo firmadao con GEH para la colaboracion en el corte de internas de reactor,
Proyectos Especiales e Intercambiadores

En la aclividad de proyoctos especiales, Ensa mantuvo durante el 2015 una activa paricipacion en |a
platatorma de fusion organizada por CIEMAT/FUSION, asistiendo a reuniones del Consejo Gestor y con
asistencia a la Asamblea General y parlicipaciones en grupos especificos: de combuslible y reaclores
avanzados,

Se ha continuado con &l seguimienta de los trabajos ofertados para UK, principalments intercambiadores
y tanques, aungue durante este afa 2015 la situacién en UK no ha avanzada.

Fn Olkituato, hemos ofertade un nuave paquele de blindajes, gue adjudicaran a comienzos de 2016,
En Angra 3, hermos consaguido cerrar un contrato para el suministro de tapas para recipientes a presion.
PROGRAMA DE MEJORA INTEGRAL

Durante el afio 2015, el Flan Global de Mejora se consolida como herramienta eficaz para el
mantenimiento v mejora del nivel de innovacion, desarrollo tecnoldgico y garantia de aplicacién de |as
mejoras  en produccidn, consiguiendo el aprovechamicnto  maximo  de  oportunidades  de
financiacionisubvencion a proyectos de HD+, EL Plan, se ha integrada en un dnice programa con todas
lss propuestas de mejora de todos los ambilos de la empresa,

| A= acciones estratéoicas desarrolladas duranle 2015 comprenden principalinents las siguientes areas:

-Innovaciones Tecnaoldgicas o (404

-Plan de Mejora de los Recursos Humanas, Responsabilidad Social Empresarial y Seguridad.
-Plan de Mejora de la competitividad

-Plan de Mejora de los Sisternas de Informacian
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INMOVACIONES TECHNOLOGICAS E 1+D+i

El equipo de 1+Di imtegra diferantes unidades cuyo fin es la investigacion, desarrollo, adaptacion y puesta
a purto de nuevas tecnolegias aplicadas al desarrollo de nuevos procesos de fabricacion y al disefio de
componentes nuclearss.

Como en afios anteriores, Ensa ha confinuado trabajando de acuerdo con el Plan Anual de Mejoras
Tecnolbgicas-2015, gestionando 246 proyectos (41 D+, 180 Innovaciones y 45 Adaplaciones).

Las actuaciones mas importantes del aiio 2015 se han realizado en las dreas de Autemética y Robdtica,
Desarrallo de Soldadura, Inspecoion y Calculo, asi como en las actividades de la Direccion de Desarrollo
de Negocio realizando proyectos de +D+ en sus dos dreas de Gestidn de Combustible y de Servicios en
Flantas.

Igualmente, se han priotizade las acciones para la posible de paricipacion en el Frograma Marco
Harizonle 2020 de la Unian Eurcpa. Adsmas da recibir formacion en este aspecto y asistic a Jornadas
arganizadas por la Comisin Europea, s han eslablecido contactas con diferentes agentes dentro del
Sisterna de |+D+ Eurgpeo. Como primer fruto de estas actuaciones, se ha aprobade un proyecte
europeo, Training in Reducing Uncertainty in Structural Safety (TRUSS), dentro de la convocatoria ITH de
las Acclones Marie Skiodowska-Curie.

Consecuencia de la auditoria de Renovacion del Sistema de gestion de 1+0+ con adaptacion a la norma
UME 166002:2014, realizada en junio de 2015 y por la salisfactoria evaluacien de la misma, la Asociacion
Espafiola de Normalizacion y Cerdificacion (AENOR) ha renovada el Cerlificado del Sistemna de Geslidn de
4D+ por un periodo adicional de fres anos.

Los principales proyectos en [+D+i en 105 que se ha estado trabajando en 2015 han sido los siguientes.

Desarollo de una Wetodologia Integral de Gestion de Barras de Control y Canales comao residuos
radinactivos (MIGRES),

Contenedares con Sistema Intearade de Monitorizacion

Mejora sislema automatizado soldadura. (Caseva |l

Mucvos Racks y soluciones de control remoto para aperacian de Re-Racking.

Tecnologias Opticas para el Monitorizado de Altas Temperaturas en procesos clave de la Industria
Muclear {TOMATIN

Mejora Perpendicularidad soldadura CRDMH'S

Techologias Avanzadas de Soldadura ||

Desarrolle de Maguinas Robatizadas 1

Investigacion en lecnologias emergentes de ultrasonidos U1 PHASED ARRAY y TOFD para la
aplicacion a la fabricacion de componentes nucleares.

Almacenamiento nuclear seguro ante terremotos. (ANSTER)

Descontaminacian de lerrenos con |sdtopos Radiaclivas ¥ materiales procedsnles de demelicion de
instalaciones radialogicas (DESTER)

Training in Redusing Uncedainty in Structural Safety (TRUSS)

Disefio de Contenedores ENUN-32P, ENUN-247 y ENUN-52B

%
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RECURSOS HUMANOS Y RESFPONSABILIDAD S0OCIAL EMPRESARIAL

Ensa se ha ido configurando durante mas de cuatro decadas de andadura como Una empresa de
referencia en el panorama nuclear internacicnal que busca la calidad pero tambien la innovacian
prestando especial atencion a su entorno.

Fara conlinuar su politica de aperlura y aflanzamienta en los mercados inlermacionales y alcanzar sus
metas, cuenta con dos pilares fundamentales: su eqguipo humane y la apuesta por la innovacion y la
mejara. Para retorzar ambos pilares, la empresa precisa aplicar las mejores politicas de Gestion de
FPerzonas desde el convencimienta de que es el mejor camino para desarrollar las potencialidades de la
plantilla y majorar su desempafio. A esle respecto, durante ol afio 2045 se han acometido los siguientes
programas;

a) Programa de rejuvenecimiento de la plantilla

Ensa ha venido acometiendn durante los dltimes afios acciones que pennilen oplimizar la organizacion y
competitividad de la empresa mediante |a integracitn de jovenes en fa plantilla, basade en la Jubilacian
Marcial pata Rejuvenacimiznto de la Plantila®. Se han acogido a este plan un lofal de 58 trabajadores, de
los gue 24 se han acogido en el afa 2015,

=1} Programa de Gestion de Conosimisnto

Ensa vende lechologia basada en un condeimiento elevado que garantiza una transicién y transferencia
ordenada de conacimientos y competencias, En este sentido, durante el afo 2013 se ha contnuado
llevands a cabo acluaciones encaminadas a que las parsonas que lrabajan en Ensa mejoren su
desermpefio o adguietan nuevas habilidades v competencias que les capaciten para poder asumir un
puesto de distinta responsabilidad,

El Plan de Formacién 2015 se ha disefiado teniende en cusnta los objetivos estratégicos definidos en ¢l
FOA para &l afo 2015 v en base a las propuestas v pricridades recibidas de las distintas Rirecciones.
Como novedad este afio, se ha modificade el nombre de los dos grandes blogues tematicos en gue sa
desglosa la formacion en Ensa para adaptaro a lo establecide en la instruceion 15-12, de 28 de febrero de
2007, del Consgjn de Seguridad MNuclear, A este respecto, los BLOOUES TEMATICOS en gue se
estructura la formacion en Ensa han quedado configurados de la manera siguiente:

s FORMACION DE INTEGRACION: destinada al personal de nueva incorperacion.

v FORMACION DC DESARROLLY: destingda a la "mejora confinua y reciclaje en el pueste”; formacian
en "innovacion y mejora de procesos’; farmacian orientada al manejo de nuevos procedimientos de
trabajo, disefos, cadigos de calidad,... requetidos para trabajar en nuevos mercados; formacion en
bucnas practicas (HUP) v cultura de seguridad; formacian en hahilidades de gestion y formacion en
soslenibilidad {PRL, Medio Ambignle, lgualdad v Responsabilidad Social Corporativa),

En computo global, durants el afio 2015 se han impartido 34 208 horas de formacion, de las cuales
14.633horas han ide dirigidas a formar al personal de plantilla y el resto se trata de formacidn a terceros
{becarios Universitarios y estudiantes de formacion prafesional en practicas).
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Dentro de la formacion impartida al personat de plantilla, destacar los siguientes PROGRAMAS
FORMATNOS:

F'mguama Formativa dirigido a los "DIRECTOS DE TALLER”, la cual tiene por objetivo:
Mejarar su “capacitacion pmfesmnal para evilar errores,

- Adoptar "habitos de trabajo seguros” con el fin de evitar accidentes y reducir las horas perdidas,
Adaplacitn a los requisitos de los clientes y a los requerimientos del mercado,

- Intariorizacion de la “cullura de seguridadf calidad” requerida en nuesira sector de aclividad.
como via para asegurar ol éxito y sostenibilidad de la empresa,

- mportancia dela “mejora continua” para mantener el gap lecnolbgico respecto de nuestros
competidores.

En total, &l personal directo de aller se ke ha impartido 118 acciones formativas, que han supuesto
2780 horas do formacion, en el que han paticipado 2 478 alumnos. Entre ofras destacar las
siguientas:

Programa formativo "“VIERNES TECNICOS": se Wrala de una formacion que imparte el personal
velerano y experimentado de la empresa los viemes en horario de larde ¥ oue va dirigids
principalmente a Ingenieros de Proyectos, Jefes de Proyecto e Ingenieras de Calidad con el fin de
refarzar los conocimientos necesarios para el desempefio de su puesto de trabajo. En concreto, &l
Frograma de Formacion de los Viernes Tecnicos ha sido disefiado para;
- Garantizar la ransmision del conocimiento inlerno,
- Transmitir la cultura empresarial del Grupo.
- Homogeneizar criterios para afrontar problemas.
- Transferir experiencias personales,

Acercar a la DireccianManagement a las personas criticas del fuluro.
- Lanzar mensajes empresariales a los jovenes incorporados a la empresa.

Los cursos imparidos en los Viemes Tecnicos han sido: Geslion de Riesgos, Medios y ulilidades
informaticas para proyectos (PLM, ...); Gestion avanzada de proyectos; Refuerzo y explicacion del
nueyo sistema informatico de ge:,tnfm da lecciones aprendidas; Reuniones eficaces hacia resultados,
Presentacion capacidades Cnwesa Operacionss; Procesos de soldadura; Toma de decisiones y
resalucion de problomas; Secuencias de fabricacion de componentes, maleriales, inspeccicnes, elo.;
Orientacian al logro y resultados; Seguimiento econdmico de un proyecto y fichas econdmicas;
Materiales aplicade a Ensa (Ingenieria/Proyectos); Codigos fabricacion (ASME, RCCH, ...) Nuevo
proceso de gestion de vales de necesidad, ...

Entatal, se han levado a cabo 18 cursos de los Viernes Técnicas, habigéndose imparlido 808 haras ¥
han participads 469 personas.

Programa “CULTURA DE SEGURIDAD NUCLEAR Y BLUENAS PRACTICAS HUP' encaminado a
actuar sobre los comportamientos individuales como via para mejorar la compelilividad de la
cormpafiia ¥ reducir la pesibiidad de errores,

Se han llevado a cabo 16 acciones Tormativas relativas a la Cultura de Seguridad Nuciear y Buenas
Practicas HuP, habiéndose impartido 435 horas, en las que han participade 752 personas.

o
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IV, Frograma “INTRAEMPRENDIMIENTC"; encaminado a incanlivar la actividad emprendedora entre
los {rabajadores la que posteriormente se lraducira en el desarrolle de proyectos innovadores y
nuevos negocios para Ensa.

Algunas de las materias que se han impartido dentro de esta formacion han sido) liderazgo
emprendedar en equipos de frabajo. como motivar a los intraemprendedores y polenciarlos
medelos para el fumenta de la innovacion empresarial

Se han llevado a cabo 2 acciones formativas dentro del Intraemprendimiento, habigéndose impartido
178 horas y participado 88 personas.

V. Programa "BRAINSTORMING™ se trala de un programa formative basado en 1a puesta en comun
de ideas que aportan los participantes como base para el inicia de un proyecio. Con esle programa
se prefende desarrollar y ejercitar la imaginacion creadora y la blsgueda de soluciones a
problemas.

Algunas de las dreas que han participado en esta metodologia han sido; mecanizade, lralamientos
térmicos, control de calidad y montaje.

Se han levado a cabo 5 acciones formativas dentro del Brainstorming, habiéndose impartida 162
horas y participado 27 personas.
c} Programa integral para el contrel ¥ reduceién del absentismo en Fabrica

El Programa integral para el control y reduccian del Absentisme en Fabrica contiens acciones en el ambito
de los accidentes, enfermedades, permisos refribuidos y mejora del clima labaral.

Durante el afo 2015 se ha trabajado en la implantacion del "Plan Cero Accidentes” que tiene por finalidad:

- Crear las condiciones necesarias para gue lodo el perscnal de Ensa, o que trabaje on sus
dependencias, desarrolle su aclividad eficisntements y sin riesgos, evitando suceses y dafios gue
puedan afeclar a su salud & integridad fisica.

- Reforzar la cultura de seguridad mediants la implantacién de acciones que mejoren progresivamente
la tendancia de accidentabilidad con el ohbjelive de alcanzar "Cern accidentes’, incidiendo

principalmenie nuestia actuacion sobre |as personas: "Sequridad basada en la conducta®

En ol afo 2015 el Indice lotal de absentisme s ha situado en un 4,13%,

d] Programa de contribucion al desarrollo sostenible

La Responsahilidad Social es un precepto recogide en los valores corporativos v culturales de leda la
organizacion y 52 ven reflejados on los planes anuales de la empresa.

lgualmente, |a actuacion ética y socialmente responsable viene recogida en el Codigo de Conducta
Empresarial de la Gompaiia.



























