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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Al accionista Gnico de Equipos Nucleares, S.A.;
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Equipos Nucleares, S.A.y
sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado

de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Equipos Nucleares, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, que se
identifica en 1a nota 2.1.a. de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreecion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad dominante de 1as cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, ast como la evaluacion de la
presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de la
sociedad Equipos Nucleares, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como de
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricetvaterhouseCoopers Auditores, S.L., Juan de Herrera 18, 69 Planta, 39002 Santander, Espafia
T: +34 942 313 862 F: +34 942 365 606, wwiw.proc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomp §.267, libro 8.054, seceién 3%, Inscritz en 2l R.O.AC. cor ¢l nimero 50242 - CIF: B-79 031200
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad
Equipos Nucleares, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Equipos Nucleares, S.A. y
saciedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores. S.L.
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EQUIPOS NUCLEARES, 5 A, ¥ SOCIEDADES DEPENDHENTES

BALAMCE CONSOLIDADD AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015

{Expresado en miles de euros)

AGTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y canstrucciones
|rslalaciones taonicas v otro inmovilizado material
Inmaovilizado en cursa y anticlpos

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo
Farticipaciones puesias en equivalanciz

Inversiones financleras a largo plazo
Otros activas financieras

Activos por impuesto diferido

ACTIVOS CORRIENTES

Existencias

Deuclas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por venias v prestacionss da sanvicios
Cliertas, ampresas dol Grupo y asociadas
Dreudores varios
Parsonal
Otroz créditos con jas Administracienes Pdblicas

Invarsiones en ompresas del grupo v asociadas a corto plazo
Creditos a emprasas dal grupo y asociadas

Inversiones financieras a corto plaza
Derivadaos

Pericdificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos llguldoes eguivalentes

TOTAL ACTIVD

‘Mot 2015 2014

4 365 346

5 46.243 42191

21.796 22 450

23,702 23600

745 2.141

1.207 1.264

8 1.207 1.264
7 55 82

55 a2

20 2.365 2.340

50.225 52.223
10 2.705 2042

7-8 41.720 48.487

33.417 41318

3 5.138 4.592

1.633 1,640

a7 274

1.225 663

7-8-31 6136 16.063

£.136 16.063

79 24 ;

24 -

260 146

11 4.077 2.280
54.922 9.918

106.147 122141




EQUIPOS MUCLEARES, 5.4, YV SOCIEDADES DEPEMDHENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015

[Expresadao én miles de euros)

PATRIMOMNIO METO
Fondos propios
Capital
Reservas
Reservas distribuibles
Rasarvas nodistribuibies
Citras aportaciones de socios
Reservas en socledades consolidadas
Resultado del gjercicio atrlbuldo a la sociedad dominante
Ajustes por cambios de valor en socledad dominante
Subvenciones, donaciones y legados raclbldos

Soclos externos

PASIMG NO CORRIENTE

Frovisiones a largo plazo
Hras provisionss

Deudas a largo plazo
Acreedoes por arrandamiento financigro
Derivados financiercs
Citras pasivas financieras

Deudas con emprasas del grupoe v asociadas a largo plazo
Hras deudas

Fasivos por impuesto diforido

FASIVD CORRIENTE

Deudas acorto plazo
Deudas con entidadss de cradite
Acreedores por arrendamiento fnanciero
Derivados tingncieres A colto plazo
OHras pasivos financiercs

Deudas con emprasas del grupo y asociadas a corto plazo
Ciras deudas
Acreedotes comerciales y ofras cuentas a pagar
Frovoedarzs
Proveedares. ermpresas del grupo v asociadas
Acreedores varios
Persnnal (remuncraciones pendientes ds paga}
Citras deudas con las Adrministraciones Plblicas

Anticipos de clienles

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

Nota 2015 2014
54685 55,629
12 36303 36,303
13 4.025 10.237
5.BE6 £.404
4.039 a.833
13 2.847 2,818
14 4730 4,713
BBO 1.558
a (l.680)  {1.193)
17 389 399
16 1,522 1.572
54,916 56.407
19 4127 4.106
4,127 4.106

7-9-18 2,668 3456
289 335
a9 1118
2.340 2,003
7-18-31 6.921 5.608
6,521 £.608
20 4.236 4.609
17.952 17.778
7-9-18 6.415 6590
2,563 2.315
46 44
2.216 1.055
1,490 3.136
7-18-21 . 4.740
3.382 474D

7-18 22.482 36.626
3611 5850
31 84 60
1.629 1.725
2.325 2740
1872 3:328

10,961 22922
32.279 47.955
106.147 122141




EQUIPOS NUCLEARES ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES, 5.4,

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de suros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de ka cifra de negocios
Venlas
Prestacionss de servicias
Variacidn de existencias de praductos terminados y en curse de fabricacion
Trabajos realizados por [a empresa para su activo
Aprovizionamientos
Consuma di materias primas y ofras materias consumiblas
Trabajas realizados por olras emprasas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesanios ¥ otros de gestian carrients
Subvenoiones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio
Gastos de personal
Sualdas, salarias y asimilades
Cargas saciales
Otros gastos de explotacian
Sonvicias exteriores
Tribukas
Pardidas, deterioro y varacian de provisiones por operacionss comerciales
Amortlzacldn del inmovilizado
Imputacién de subvenclones de inmovilizado no financiera y otras
Deterioro y resultado porenajsnaciones del inmovilizade
Resultados per enajenacionas y olras
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresas flnancieros
De valores negaciablas y otros instrumentos financieres
Gastos financieros
Pordoudas con emprasas del Grupo v asociadas
Por deudas can lercercs
Diferencias de cambio
RESULTADO FINAMCIERD
Participacion en beneficios de socledades puestas en equivalencia
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS
Impueztos sobre beneficios
RESULTADC CONSOLIDADD DEL EJERGICIC
Resultado atribuido a socios externos
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

Hota 2016 2014
1 A7.383 86.727
30,248 33.557
57.135 §3.170
11 89 284
7 241
{27.983) (23.575)
21 {18 420 (14.023)
{0.563) {8.6852)
722 517
BT 50
21 185 427
21 {42.938) {41 650)
(31.770) {30.781)
i11.168) {10.858)
{12.264) (16.488)
{11.951) {16.164)
(343) (345)
8 45 21
45 {4.747) (4.508)
17 g5 78
3 4
21 3 4
631 1.030
23 74 177
74 177
23 (236) {328)
113 (114)
i124) {214)
23 143 {83)
(205) {244)
it 330 407
T6d 1.193
22 72 372
836 1.565
16 44 {7}
80 1.558
3



EQUIPOS NUCLEARES, 5.4, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADC CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

A) ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOGIDOS CONSOLIDADQ CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en miles de euros)

Mota 2015 2014
Resultado consolidado del ejercicio 836 1,565
Ingresos y gastos imputades directamente al patrimonio neta
consolidado
Por caberturas de Nujos de efectivo =] [554) (2085
Subvenciones, donaciones y legades racihidos 17 55 94
Efecto imposiliva 218 a6
1670 {1.437)
Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada
For caberuras de ujos de efzctivo g 325 [(522)
Subvenciones, donaciones y lagados recibidos 17 185 (72
Efaclo impositive 87 i44
173 {452)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 330 [324)
Total de ingresos vy gastos atribuldos a la sociedad dominante o L (331}
Total de ingresos y gastos atribuidos a soclos extornos 144 T
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EQUPOS MUCLEARES, 8.4, Y SOCIEDADES DEPEMDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC CONSOLIDADD CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADD

EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en miles de euros)

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resyltads del sjercie antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambios an el capital corients

Dtros flujos de efective de las actividadas da explotacian

Flujos da sfectivo de las sotividades de axplalacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Fagos de inversianss
Cobros por desinversiones

Flujos de efecliva de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimaonia

Cobros y pagas por imstrumentos de pasive financiero

Fagos par dividentos y remunaracionas olros instrumentos de patrimonia.

Flujos de efectivo de las actividades de financiacian

AUMENTD / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVG O EQUIVALENTES
Efectivo o aquivalentas 2l comisnza del ajercicio

Efectivo o equivalenies al final del ejeroicia

Mota 2015 2014
24
764 1,193
4.504 4159
(9.4700) 7.1
{256} {1.039)
(4,458) 12.028
25
{2 B0 (11.957)
10.042 &
7.234 {(11.951)
24
&R og
815 2,402
{1.862) {5.634)
{979) {2.544)
- 1.797 {2.467)
11 2.280 4747
11 4.077 2280
G



EQUIPOS NUCLEARES, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
VEMORLA DE LAS CLUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2015

{Expresada en miles de euras)

1. Informacidn general

Equipos Muclearas, £.A4. {la Sociedad) &5 una socledad Industrial que al cierre del 2015 cuenta con un grupa {en
adelante, el Grupao), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, 5.A., sociedad dominante, una dependiente y
una ascciada. Adicionalmente, ol Grupo participa conjuniamente con ofras enfidades o paricipes en ocho
unicnes lemporales de empresas (en adelante UTEs) v en dos Agrupaciones de Intarés Econdmica,

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas enlidades dependientes, siendo éstas aquelias sobre las que la dominante tiene el
cantrol, bien de forma directa o indirecta, Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
cansalidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 2.2

Equipos Nucleares, 5.4.. socicdad dominants del Grupo Equipes Mucleares, se constituyo en Madrid el dia 10 de
julio de 1973 como sociedad andnima. El domicilio social de Equipos Nucleares, S.A. se encuentra en Madrid en
la calle Ortega vy Gassel, 20.

Cl objeto sacial de Equipos Nuclearss, 5.4, esta descrito en el articulo dos de sus eslalutos sociales. y cansiste
(=1 W

- Fl desarrollo tgcnice, induslrial ¥ comercial de sistemas nucleares de generacién de vapor y sus

componentes.

- La fabricacion, suminisiro y montaje de los equipos e instalaciones principales y scoesorias de los
expresados sistermas nueleares de ganeracion de vapor,

- La fabricacion de componentes de caldereria de tecnologia equivalents.

- La prestacién de servicios de mantenimienio, de apoyo a la explotacion, y de clausura v
desmantelamienio di las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas,

- La prestacion de servicios de laboratorio, de calibracicn industial v de garantia de calidad,

Las principales instalaciones industiisles del Grupo se encuentran en Maliafio, Canlabria. Sus productos se
comergializan principalmente en paises de la Eurozona. Estados Unidos y Asia.

Cl Grupo asta cantrolada par la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee of 100% de
las acciones de la Sociedad dominante.

2. Resumen de las principales politicas contables

2.1. Bases de presentacion

ay Imangen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparada a parfir de los registros conlables de Equipos
Muclearss, S.4. v de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificacicnes
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterins contables establecidos

por ol Grupa,



EQUIPOS NUCLEARES, 5.4, Y SOCIEDADES DEFPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERGICIO 2015

{Expresada en mlles de euros)

)

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con |a legislacion mercantil vigente, recogida
en el Codige de Comercio reformado conforma a la Ley 162007, da 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armenizacion internacional con
haso en la nermativa de la Unidn Europea, el RD 151442007, de 20 de noviembre, por &l gue se
aprueba el Plan General de Contabllidad, y el RD 11592010, de 17 de sepliembra, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se
opongan a lo eslablecido en la mencionada reforma mercantil, con ohjeto de mostrar la imagen figl
del patrimonio, de Ia situacidn financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de
los flujos de efectivo incorporados en el estada de flujos de efsctivo,

Aspectos criticos de g valoracion y estimacion de & incertidumbre

La preparacian de las cuentas anuales exige &l uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones
juicios en relacion con el fuluro que se evaldan continuamente ¥ s bazan en la experiencia
histérica v otras Taclores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen razanables
bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas sl la naturaleza de las
eslimaciones y supuestos o8 material y si el impacto de |as estimaciones y supuesios sobre la
posician financiera o el rendimients operativo es matetial. A continuacion se detallan las principales
estimaciones realizadas por la dirgccion del Grupo,

Valor mzaonsble de derivados U ofros instrunmentos fnancierns

El valor razonahle de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
detammina usando técnicas de valoraoidn. El Giupo usa el juicio para seleccionar una variedad de
métados y hacer hipdtesis que se basan principaiments en las condiciones de mercado exislentes
en la fecha de cada balance.

Reconocimiento de ingiesos

El criterio de reconocimiento de ingresos ufitizado por &l Grupe para abras a largo plazo (cuyo
perodo de ejecucién dura mas de doce meses) se hasa en el método del porcentaje de obra
incurrido en base al grado de avance,

En caso de gue se estimen pérdidas futuras para los contralos en curso, &stas se provisionan bajo
el epigrafe de Provisiones para operaciones de lrdfico. Para el caso de contratos denaminados en
maneda extranjera, sl no se hublera aplicada contabilidad de cobertura eficaz, la eslimacion de
posibles perdidas futuras se realiza wilizando &l tipo de cambic de cierre,

VWidgs Olifes de los activos de inmovilizado Materal o Infangibis

La direecién del Grupo determing las vidas Otiles estimadas y los correspondisntes cargos por
amarizacian para su Inmovilizade Matorizl e Intangible. Esta estimacion se basa en la
depreciacion que sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar tambieén
la chsolescencia téenica o comercial gue pudiera afectarlos, La direccion amerlizard o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere obiener bencficios o
rendimientos cconomicos de los mismaos.

A
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Gl

Provisionas por garantiog

El Grupe estima que en el mercado en el que npera esta sujelo a diverses riesgos derivados de las
garantias gue otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un
posible taponado de lubos, que es el que se recoge 2n los contratos y ef que tiene una histaria de
ocurrencia en el mercada. En base a las infuormaciones disponibles del mercado relativas & la
frocuencia de incidencias en los Wbos ¥ a una astimacion del coste que supondria la realizacion de
una intervencién en garantia, deduciendn |8 coberura de las franquicias disponibles. &l Grupa
tiene contabilizada una provision para garanlias gue supana su mejor estimacian teniendo en
cuerta las pramisas de probabilidad y fisbilidad de la estimaciin necesarias para la contahilizacian
de provisiones.

Agrupaciton de parlidas

A efectos de facilitar fa comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el palrimonio neto v del estado de flujos de efectivo, eslos estados se prasentan de
farma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas corespondientss de la
meamaoria.

2.2 Principios de consolidacion

a}

Dependientes

Dependientes son todas las enlidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las gue
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este comao el
poder de dirigir las politicas finandieras y de explolacidn de un negocio con la finalidad de oblener
beneficios econdmicos de sus aclividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la exislencia y el efecto de los derechas potenciales de volo que sean actualments
gjercitables o convertibles. Las dependientes se consalidan a partir de la fecha en que se ransfiere
el contral al Grupo, y =& excluyan de la consclidacion en la focha en que cesa el mismo.

La sociedad dependiante incluida en el perimelro de consclidacian por el métado de integracidn
global es Enwesa Operacionss, S.A. con domicilio social en Medio Cudeyo, Canlabria, cuya
actividad principal consiste en la prestacion de servicies de mantenimiento a centrales eléctricas,
eh la que |a sociedad dominante participa, direcla e indireclamenta, en un 82,55%, tanto en 2015
como &n 20H4. Esla Sociedad cierra su efercicio contahlz el 31 de diciembre.

a.d. Adouisicion de control

La adquisicion por parte de la socdiedad dominante (U otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente consliluye una combinacien de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el mélodo de adguisicion. Este métado requiere que |a empresa adguirente contabilice, en la fecha
de adguizician, los activos identificables adguiridos v los pasivos asumidos en una combinacion de
negocios, asl como, en su caso, el correspondiente fonde de comercio o diferencia negativa, l.as
sociedades dependientes so consolidan a partir de la fecha en que se transficre &l controb al
Grupa, ¥ se excluyen de la consolidacian en 1a facha en que cesa ¢ mismao.

El coste de adquisicion se determing como 18 suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregadeos, los pasivos incurridos o asumidas v los instrumentos de
patrimonio emilidos por la adguirente ¥y ol valor razonable de cualguier contraprestacion
confingents que dependa de cventos futuros o del curmplimiento de ciartas condiciones, que deba
registrarse coma un activo, un pasive o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza,

—
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Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de palimonio o de los pasivos
financieros entregados no farman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose da
confarmidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros (Mota 2.18). Los honoranos
ahonados a asesores legales u otros profosionalas que intervengan en la combinacion de negocios
se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco s¢ incluyen en el coste de la
comhinacion los gastos generadas internamente por estos conceplos, ni los gue, en su caso,
hubiera incurridn |a entidad adaquirida.

Fl excese, en la fecha de adguisicion, del coste de la combinagidon de negocios, sabre la parta
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativa de la participacitn en el capital de la socicdad adquinida se reconoce como un fondo
de comercic. En 2l caso excepcional de gue este importe fuese superior al coste de la combinacion
de negocios, el exceso se cantabilizard en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
iNCreso.

a2 Adouisicion de control por etapas

Guande el control sobre una sociedad dependiente se adguiere mediante varias transacciones
realizadas en fochas diferentes, el fondo de comercia {o la diferencia negativa) se obliene por
diferonciz entre gl coste de |a combinacion de negocios, mas el valar razonable en la fecha de
adquisicidn de cualguier inversion previa da la empresa adguirente en la adguirida, y el valor de los
aclivas identificables adguiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualguier beneficio o perdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en
la fecha en que so obtiens el control de [a participacién previa de la adquirente en la adguirida, se
reconoce en la cusnta de pardidas v ganancias. i, con anterioridad, la inversion se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultada
del gjercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

a%  Métedo de consalidaciaon

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de ofectivo y demés partidas de las cuentas anuales
del Grupo s incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el métoda de integracion global.

Este método requiers 1o siguiente;

1. Hamogensizacion lemparal. Las cusntas anuales consolidadas se eslablecen en la misma
fecha y pariodo que las cuentas anuales de la sociedad cbligada a consolidar, La inclusion
de las sociodades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aguel, se hace medianle cuentas
intermedias raferidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activa y del pasivo, los ingrasos y gastos, v
demas partidas de las cuentas anuales de las socledades del Grupo se han valorado
siguisnds meétodos uniformes. Aquellos elementos del active o del pasivo, o aguellas
partidas de ingresos o gastos gue se hubicra valorado segln criletios no uniformes
respecto a los aplicades en consclidacion se han valorado de nuevo, realizéndose los
ajlstes necesarios, a los dnicos efectos de la consclidacion,

3. Aoregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan sequn suU naturaleza,
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4 Eliminacian inversidn-patrimonio nelo. Los valores contables representalivos de los
instrumentos de patimonio de la sociedad dependiente poseidos, direcla o indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas parlicipaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resulantes de aplicar el métoda de adguisicion
descrito antariormante, En cansolidaciones posteriores al gjercicio &n que se adguirid el
cantrol, &l exceso o defecto del patrimonic neto generado por la. sociedad dependiente
desde |a fecha de adquisicion gue sea atribuible a |a scciedad dominante se presenta en gl
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en
funcidn de su naturaleza. La parte atribuible a Ins socios extemos se inscribe en la partida
de “Socics externas”,

Farticipacion de socios exlernos. La valoracion de los socios externcs se realiza e funcidn
de su parlicipacion efectiva en el patrimonio nele de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se aliibuye a
los socios externos, El exceso entre |as pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad depandiente v la parte de patrimonio nelo que proporcicnalmente les corresponda
se atribuye @ aguellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha parlida.

=1

&, Eliminacicnes de partidas intragrupo. Los eréditos y deudas, ingresas y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la tolalidad de
los resultados producidos por las aperaciones internas se eliming y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupa,

& la participaciton sin pérdida de cotrol

ad. Modificacis

Una ver ohtenido el control sobre una dependiente, las aperaciones pesteriores que den lugar &
una modificacion de la paricipacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que s
praduzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como
una apearacidn con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

1. Ho se modifica el imporle del fondo de comercio o diferencia negativa recaonocida, ni tampoco
el deofros activas y pasivos reconocidos,

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconccido en las cusntas individuales, se elimina, on
consolidacién, con el correspondionte sjuste & las resevas de la sociedad cuya paricipacién
s& reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambics de valor” v de “subvenciones, donacionas
y lagados” para reflejar la paricipacion en el capilal de la dependiente que manbienen las
sociedades del Grupo;

4, la participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcién del porcentaje de paricipacion gue los tercercs ajencs al Grupo poseen en A
sociedad dependients, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de
participacien en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociade & la
madificacion que se ha praducida; y

5, [lajuste necesario resullante de los puntos 1, 3 y 4 anteriorss se contabilizara en reservas.

a5,  Pérdida do control

Cuando se pierde el contral de una sociedad dependienle se observan las reglas siguientes:

o Sa agjusta, alos efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales:
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v Sila sociedad dependients pasa a calificarse come multigrupo o asociada, se consclida o se
aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a sfectos de su valoracion
inicial, @l valar razanable de la participacion retenida en dicha fecha;

#  La participacion en el patrimonio neto de la socledad dependiente que se retenga despuas de
la pérdida de confrol ¥ que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valorara de acuerdo
con los criterios aplicables a los activos financieros considerando comao valoracion inicial el valor
raznnable en la fecha en gue deja de pertenecer al cilade perimetro

»  Se roconoce un ajuste en la cuenta de perdidas y ganancias consclidada para maostrar |a
participacion de los socios extarnos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
gjercicio hasta la fecha de pérdida de conlrol, ¥ en |a transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gaslos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

B Megocios conjuntos
El grupo participa &n negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo
reconoce la parte proporcional gue le corresponds de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurtidos conjuntaments en funcion del porcentaje de participacion, asi como los
getivos afectos a la explotacidn conjunia gue estan bajo control y las pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.
Asimisma, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce |a pare que corresponde de los
ingresos gonerados y de los gaslos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmante se registran
los gastos incurridos en relacidn con la participacian en el negocio conjunto.
Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en propercian & |a
participacion, asl como los Importes de activos, pasivos, ingresos. gastos y flujos de efectivo
reciprocos,
Se han integrado proporcicnalmente las cuentas anuales de 2015 y 2014 de las siguicntes UTE's:
MNombre UTE Actividad Diraccion Farticipacién
Erwesa-liasssa faintenimianio mecanico v elactrico de cfTaragands L'Hospitalet A5G
fas CC.MN de Asco v Wandellas || de Linfant, (Tarragena)
Ermwesa-Masssa-Repsal Trabajos de mantenimiento mesanica ciTarragands LHospitalet S0%
para Repsol de Llnfant, (Tarragenal
Froyecio cambiadores tubulares de |a " T
Ensa-lberinco izla nuclear para la central nuclear de P.':r..Juun !Carlcﬁl Ihziafic H07%
" (Cantabria)
Flamanville {Francia).
Realizacian de trabajos relacionadas
R : con el suministra de equipos do i i
E‘;‘;‘H—J:Cm“as FeliraAs intercambis  de  calor para varios ?&:ﬁ;&g?rms L& Wahabn A%
sistamas do las distintas unidades de
la C.M. de Taishan en China.
Transformacidn de los sistemas de : 4
— ; o ; Palig.Ind Heras nave 1316 Al
Erwesa-Fenit Rail 1900 rafrigeracicn ¥ otras  mejoras  en ; i 2%
locomatares serie 1900 BETHE Hedas: (ot
iz g y n ; cManzanares 14 23005 &
Reunian (Macsza-Erwesa) Montaje mecanico y Wwkerias Madrid (Madrid) 16%
. S Trabajns co desmaniglamisnto en la of Chitege y Gassef, 20 vt
Ensa-Marssin C.N. Jasé Cabrera {Marid) i
y : — - o
ErasaNaiEs Mantenimenle macanico v electico de c'Tarragona, 17 505

la COMK da Ascd v Wandellos 1|

(L Hospitaiet da Linfant)
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cl

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las socicdades incluidas en |a
consolidacian gjerce influencia significativa. Se entiende que existe influsncia significativa cuanda
el Grupo tiena participacion on la sociedad y poder para intervenir en las decisicnes de politica
financiera v de explotacion de esta, sin llegar a tener cantrol,

Se ha considerado asociada la sociedad Westinghouse Technology Services, 5.A., con domicilio
an la calle Padilla, n® 17 de Madnd, que fiene por actividad la realizacion de setvicios de
operaciones en centrales eléctricas, teniando en cuenta el porcentaje de participacion gue ostenta
la Sociedad daominante (30%5). Esta sociedad cierra su gjercicio social el 31 de marzo, si bien se
integran estados financieros correspondientas al 31 de diciembre de cada efercicio.

De la misma forma =e ha integrado el 25% de |a Agrupacion de Interas Econdmico Enusa-Enwesa,
con domicilic en la Calle Santiago Rusifiol, n® 12 (Madrid), que tiene por aclividad trabajos de
reparacion de combustible nuclear. Asimisma, se ha integrado el 25% de la Agrupacian de Interas
Coonomico Spanish Nuclear Group Tor Cooperation, con domicilio en la Calle Santiaga Rusifiol, n"
12 (Madrid), que tiens por actividad la promocion comercial de productos y servicios para centrales
nuclearas en el mercado exterior, La fecha de cierre de ambas AlEs es el 31 de diciembre.

La sociedad ascciada y las AlEs se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el métado de
pussta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimienta de puesta en equivalencia, la participacian en
la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo
represente sobre el patrimonio neto de aguella, una vez ajustados sus activos netos a su valor
razanahble a la fecha de adguisicion de la influencia significativa.

La diferencia antra el valor neto contable de la participacion en kas cuentas individuales y el importe
mencicnado en el pdrrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
"Participaciones puestas en cquivalencia®. En el caso excepcional de que la diferancia entre el
importa al que la inversidn esté contabilizada en las cuentas individuales y |a parte proporcional del
wvalar razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia
se registra en la cuenta de pérdidas v ganancias, tras haber evaluada de nuevo la asignacian de
Ios valores razonables a los aclivos ¥ pasives de la saciedad asociada.

En genaral, salvo on gl caso de que swija una diferencia negativa on la adquisicion de influencia
significativa, la inversidn se valara inicialmente por su coste.

Las resultados generados por la sociedad puasta en equivaloncia se reconocen desde la fecha en
gue se adguiers [a infiuencia significativa,

F| valor contable de la parlicipacién se modifica (aumenta o disminuye] en la proporcion gue
corresponda a las sociedades del Grupe, por las variaciones exparimentadas en el patrimonio neto
de la sociedad participada desde la waloracién inicial, una vez eliminada la proporcidn de
resultados no realizados genarados en transaccionos entre dichs sociedad y 1as sociedades dal
Grupo.
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El mayaor valor atribuitdo a la paricipacion como consecuencia de la aplicacian del metodo de
adquisicion se reduce en gjercicios posleriores, con cargo a los resultados consolidados o a la
partida del patrimonio nelo que corespenda y a medida que se deprecien, causen baja o s
enajenen a terceras los correspandientes elementos palimaniales. Del misma maede, procede el
cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elermentos
patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismas en la
fecha de primera pussta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del ejercicio de la
participada forman parte de los resullades consolidadaos, figurando en la partida “Farlicipacian en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante. i la sociedad
asociada incurre en pérdidas, |a reduccian de la cuenta representativa de la inversion tendra como
limite &l propio valor contable de la paricipacion, Si la paricipacion hubiera guedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales. y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida an que se
haya incurride en abligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas. o bien & el Giupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la parlicipacidn correspondientes a otras variaciones en &l
patrimonio neto se muesiran en los correspandientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su
naluraleza.

l.a homogeneizacion valaraliva v temporal se aplica a las inversicnes asociadas en la misma forma
que para las sociedades dependientes.

23 Inmovilizado Intangible

a}

SGastos de investigacion y desarrallo

Los gastos de investigacion s= recanccen como gasto cuando se incurre en ellos, misntras gue los
gastos de dezarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmavilizado intangible i 2ste
os vinble desde una perspecliva técnica y comercial, se dispone de recursos lecnicos ¥ financieros
suficienles para completarlo, los costes incurridos pueden delerminarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otras gastos de desamolo 22 reconocen comoe gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como Un gasto Na S8 reconocen como un active en un ejercicio
posterior, Los costes de desarrollo con una vida Ot finita que se activan se amartizan de maneara
lineal durante su vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afos,

Cuando el valor contable de un active es superior & su imperle recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su imporle recuperabla,

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto gue permiticron capitalizar os

gastos de desarrollo, |a parte pendiente de amortizar sa llova a resultados en el gjercicio en que
cambizan dichas circunstancias.
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2] Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adouiridas a terceres se capitalizan sobre la base de los
costes en gue se ha incurmido para adquitirlas y prepararlas para usar el programa especifico,
Eslos costes se amortizan durante sus vidas Oliles estimadas (3-4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimisnto de progtamas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos, Los costes directamente relacionados con la producsion de
programas informélicos (nicos e identificables controfados por la Sociedad, v que sea probable
fque wayan a generar beneficios scondmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocon como activos intangibles, Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Loz costes de desarrolle de programas informaticos reconocidos como actives se amaortizan
durante sus vidas (tiles estimadas (que no superan [os 5 afios).

2.4 Inmovilizado material

Los elemantos del inmaovilizado material s& reconocen por s precio de adguisicion o coste de produccion menos
la amortizacion acumulada v el importe acumulado de las coreccicnes valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se caleula sumandao al
precio de adquisicion de |as materias consumibles, los costes directas o indirectos imputables a diches bienes.

Lo costes de ampliacion, maodernizacion o mejora de los bisnes del inmovilizada material se incorporan al active
como mayor valor del bisn exciusivaments cuando suponen un aumente de sU capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Glil, y siempre que sea posible conocer o estimar &l valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparacionss importantes se activan con la consiguienle baja de los elementos sustitldes Y se
amorlizan durante la vida Ofil estimada de los mismos, mientras gue los gastos de mantenimignto recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas v ganancias durante el gjercicio en que se incurre en ellos.

La amoilizacion del inmovilizads material, con excepcitn de los terrenos que no se-amortizan, se caloula

sistematicaments por & mélode lineal en funcion de su vida Ofil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufiida por su funcionamienia, uso y disfrule. Las vidas Otiles estimadas son:

Afos de vida Gl estimada

Construccicnes 33 B 65
Instalacionas tecnicas 2a G4
IMaquinana v utillaie 4320
Iabiliaria 10814
Otro Inmowilizade 4a8

El valar residual y la vida Glil de los activos sc revisa, ajustdndose si fuese necesario, en |a fecha de cada
balance.

Cuando el walor contable de un active es superior & su importe recuperable estimadao, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Mola 2.20).

Las pardidas v ganancias por la venta de inmovilizade material se caloulan comparanda los ingresos oblenides
por la venta con el valor contable v se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias.



EQUIFOS HUCLEARES, 5. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
WMEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2015

{Expresada en miles de curos)

2.5

Costes por intoreses

Lns gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de slementos del inmovilizado que
necesilen un periodo de tiempo supstiol a un afio para estar en condiciones de uso se incorparan a su coste
hasta gue se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.6

Activos financisros

a)

b}

Fréstameos v partidas a cobrar

Los préstarios y partidas a cobrar son activos financieros no dervados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activa. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del balance gue se clasifican como
activas no corrientes, Los préslamos v partidas a cobrar se incluyen en "Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en &l balance.

Eslos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en luncidn de su tipo de interés efectivo, entendido come
el tipa de actualizacidn que iguata el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos da
efectivo estimados hasta su vencimiento., Mo obstante lo anterior, los créditos por operacionas
comerciales con vencimicrto no superior a un afo se waloran, tanto en el momento de
reconacimiento inicial como posteriormeante, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativa,

&1 menos al cierre del gjercicio, se efecttian las corocciones valorativas necesarias por delerioro
de valor si exists evidencia objetiva de que no se cobrardn todes los impartes que se adeudan,

El importe de la perdida por deterioro del valor es la diferencia entre &l valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efective futuras estimados, descontados al tipo de interés efeclive en el
momenta de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi come en sU caso sU revarsion,
s& reconocen en |a cuenia de pérdidas v ganancias.

Activas financiercs disponibles para |a vents

Fn esta categoria se incluyen los valores representalivos de deuda & instrumentos de patrimonio
gue no se clasifican en ninguna de |as categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccitn pretenda enajenar la inversian en los 12 meses siguientes a la fecha del
halance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios gue se produzcan directamente en el
patimonic nete hasta gue el sctivo se enajens o deteriore, momento en que las pordidas y
ganancias acumuladas en &l patrimonio neto se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias,
siempre gue sea posible determinar el menclonado valor razenable, En caso contrario, se registran
por su caste menos pardidas por deteriaro del valor,
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En el caso de los activos financieros disponibles para 2 venta, se efectlan coreccionss
valordtivas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha detenorado como resultado de Una
reduccidn o retraso en los flujos de efective estimadas futuros en el caso de instrumentas de deuda
adguiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activa en el caso de inversionas
en instrumentos de patrimonio. La correcsion valoraliva es |la diferencia entre su coste o cosle
ametfizado menos, en suU caso, cualguier correccien valorativa previamente reconocida en la
cucnta de pérdidas v ganancias y el valor razonable en el momento en gue s& efectls la
valoracian.

En el caso de los instrumentos de patdimonio gue se valoman por sy cosle por no poder
delerminarsa su valor razonable, la correccion de valor se determina come la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
raranable menos los cosles de venta y el valor actual de los ujos de efective derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperablz, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en cansideracian el patrimonio nete de la sociedad participada cotregido por
las plusvalias tacitas exislentes en la fecha de [a valoracidn. La correccidn de valor y, n su casa,
SU rEversion se redistra en 13 cuenta de pérdidas v ganancias delejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las perdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pardidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganhancias
por instrumentios de palimonio no se revierten a través de la cuenta de pardidas y ganancias,

Los valores razonablos de lag inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Siel mercado
para un activo financiers no as activo {y para los tHulos gue no colizan), &l Grupo sstablece el valor razonable
empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones recientes entre paries interesadas y
debidamente nformadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuanla de
flujos de efectivo futurcs estimados y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercade ¥y canfiando o menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo,

Los achivos financieros se dan de baja en el balance cuando se lraspasan sustancialmenle todos los riesgos ¥
beneficing inherentes a la propiedad del active. En el caso concrete de cuentas a cobrar se ontiende gue este
hecheo se produce an general 8 se han trapsmitido los riesgos de inselvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cuhiertas estan sujetos a los requermientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Mota 2.7).

2.7  Dorivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieras derivados se reconccen inicialmente por su valar razanable on la fecha en que se
firma el contrate y postericrmente, se van ajustando a su valor razonable. Bl reconcoirmiento de |a ganancia o
perdida resultante de las variaciones del valor razonable en cada petiode depende de si el derivada se designa
coma un instrumente de cobertura, y an este caso, la naturaleza de la partida cubierda. El Grupo designa
determinados derivados como:

&) Cobertura del valor raronable: Los cambios en el valaor razonable de los derivades que se dasidgnan
y califican como coberturas del valor razonable se regislran en la cuenta de pérdidas vy ganancias,
junto con cualquier cambio en el valor razanable del activa o pasivo cubierta que sea atribuible al
liesgo cukierto,
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()] Coberlura de los fluios de efectivo; La pare efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efective se reconocen
fransitoriaments en el palrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afects al resultado, salve que 1a
cobertura corresponds a una fransaceion previsla que lerming en el reconccimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimanio neto se incluyen en &l
coste del active cuando se adguiere o del pasive cuando se asume.,

La perdida o ganancia relativa a la parte no efectiva s reconoce inmedistaments en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Lag instrumentos de coberura se valaran y registran de aceerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el case do derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las perdidas v ganancias en el valar
razonahle de los mismos s& reconccen inmediataments en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, &l menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior 8 su coste, se efecluaran las oporlunas correcciones valorafivas,
reconociéndolas como un gasta en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
carreccion de valor defan de existic, el importe de la correccidn es objeto de reversion y se reconoce como
ingreso on la cuenta de perdidas y ganancias.

El coste se determing de [a siguiente manera;

i} tlaterizs primas y auxiliares: coste promedia de compra, que incluye el coste de adquisicion y &
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales.

il Dbra en curso: valol de productos v suministros adguiridas, mas el coste real del tiempo incurrido
& cada trabajo,

El walor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarls a cabo, asi como en el caso de lag materias primas y de los productes en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccian,

En las existencias gue necesitan un periodo de tiempo supenior al afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en el coste los gastos financierss en los mismos términos previstos para el inmovilizada,

2.8 Clientes produccidn facturahle y anticipos de clientes

Clientes produccion facturable, recoge la obra a largo plazo {cuyo perodo de ejecucidén dura més de doce
meseas) que se valora mediante el mélodo de porcentaje de obra incurrido. Da esta forma la compafia determina
anualmente &l resultado de explotacion por diferencia cntre el valor estimade en venta de la produceidn
caorrespondiente a la gjecucion realizada durante el gjercicio, y el coste real incurdda en el gjercicio, para cada
contrato.
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Para la determinacian del valor estimado en venta de la produccion se toman en consideracian los siguisntes
faclores:

2.10

i Precio definitive de venta, constituido par el precio base acordado inicialmente, los cambios
contracluales, los incrementos derivados de revisiones de precios (gue so delerminan en funcion de las
clausulas del contrato originaly v las actualizaciones de los lipos de cambio de la divisa siempre que &l
contrato fuesra en moneda extranjara,

it Parcentaje de avance técnice en la construccion.

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccion a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuanda el porcentaje de abra incurride es mayar gue el facturado, la diferencia neta, se muestra como
"Clientes produccion facturable”, en caso contrario, la facturacian en exceso sobre o inclumido se muestra

como "Anlicipos de clientes”.

En caso de que se estimen perdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de “Frovisiones para operaciones de trafico”.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Las cosles de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamante contra el patrimonio neta,
COMD MEeNores resenas.

241

Rasivos financieros

Debitos v patidas a pagar

Esta categoria incluye débilos por operacionses comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajonos so clasifican como pasivos corrientes, a menos gue el Grupo tenga un derecha
incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de |la fecha del balanca,

Estas deudas se reconocen inicialments a su valor razomable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posleriorments por su coste amaortizade segin e metodo del tipo
de interas cfectivo. Dicho interés efective es el tino de actualizacidn que iguala el valor en libros del
instrumento con la coriente esperada de pagos futuros previstos hasta of vencimiento del pasivo.

Mo obstante lo anterior, los débitos por aperaciones comerciales con vencimiento no superior a un afa y
dua nao lienen un po de inlerés contracteal se valoran, tanfo en el mamente inicial coma pasteriarments,
paor sy valor naminal cuando el efecto de no actualizar los fujos de efeclive no es significativo.

En gl case de producirse renegociacian de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales dol pasivo financiero cuanda el prestamista del nusve préstamo es el mismo que el que
otargd el préstama inicial v el valor actual de los flujos de efective, incluyends las comisiones netas, no
difiere &h mas de un 10% del valor actual de los Mujos de efective pendientes de pagar del pasivo ariginal
calculado bajo ese mismo método.
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Los prestamos sin remuneracion concedidas por el accionisia de la Saciedad u Organismos oficiales se
registran por su valor razonable. La carga financiera correspondiente a estos préstamos se calcula
mediante la actualizacion de las cantidades recibidas a un tipo de inferés de mercado v la diferencia entre
al impaorte recibido y el valar razonabla del pasivo se regisira en el epigrafe de "Otras apartaciones de
socios”, en caso de que &l préslamo provenga del accionizta de |a Scciedad, o como una subvencion, en
cualquier olro caso, que seguird |os criterios eslablecidos en el apariado 2 12,

212 Subvenciones recibidas

Las subwvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasla cumplir las condiciones
para considerarse no reintagrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente impulados al patimenio nete y se recanocen como ingresos sobre una base sistematica v racional
de forma correlacionada can los gastos derivados de |a subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencitn se considera no reintegrable cuande existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencian, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesiaon y no existen
dudas razanables deque se cobrard.

Las subvencionss de cardcter monctario se valoran por el valor razonable del importe concedido v las
subvenciones na manetarias por el valor razonable dol bien recibida, referidos ambos valores al momenta de su
reconacimisnto.

Las subvenciohes no reinlegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmohiliarias se imputan como ingresos. del ejercicio en proporcion a la amorlizacién de los
correspondientes activos o, en su caso. cuandao se produzea su enajenacion, correccion valorativa par deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos so
reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo efercicio on que se devengan los corespondientes
gastos ¥ las concedidas para compensar deficit de explotacion en el gjercicio en que s conceden, salve cuanda
se destinan a compensar déficit de explotacion deo ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ajercicios.

213  Impuestos corrientes v diferidos

El gasto (ingresc) por impueste sobre bensficios es el imporle que, por este concepto, se devenga en o ejercicio
¥ que comprende tanto el gasto (ingrasa) por impuesto corriente come por impuesta diferida,

Tanto el gasto (ingreso) par impuesto corriente come diferida se registra en la cuents de pérdidas y ganancias.
Mo obslants, se reconace en el patiimenio neto el efecto impositive refacionade con partidas que se registran
diractarnente en el patrimonio neto.

Los activas y pasivos par impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se espera pagar o recuperar de

las autoridades fiscales, de scusrdo con la normativa vigente o aprobada y pendients de publicacion en la focha
de cierre del sjercicio,
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Los implestos diferidos se caloulan, de-acucrdo con el meatodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias qua
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en lioros. Sin embargo, &l los impuestos
diferidos surgen del reconodimiento inicial de un active o un pasive en una lransaccion distinta de una
sombinacian de negocios gua en el momento de la lransaccion no afecta ni al resultado contable ni a la lrase
imponible del impuesto no se recanccen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositives aprabados o a punlo de aprobarse en la fecha del balance y gue se espera aplicar cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los aclivos por impuestos diferidos se reconozen en la medida en que resulte probable que s vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder cormpensar las diferencias temporarias.

2.14 Prostaciones a los empleados

1] Indemnizacianes por cese

Las indemnizacionas por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir sy contrato de {rabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleade acepla
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometida de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallade sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese camo
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a 1a fecha del balance se dascuentan a su valor actual,

k) Compromisos por pensiones

En 1987 se pactd con la representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consalidacion de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedio a prejubilar a 44 empleados durante Ins ejercicios
1987 a 1989,

El compromisa por pensiones correspondients a esta regulacion de cmpleo fue externalizado a través de
un contrato do seguro de rentas con una compafila de seqguros,

EL Grupo no registra pasivos significativos por contribuciones a realizar ya gue no existen confribuciones
devengadas no satisfechas y la Sodiedad no tiena ninguna obligacion legal, confractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales significativas,

215 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantia, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y liiigios se reconccen
cuando el Grupo tisne una obligacion presenle, ya sea legal o implicita, como resultade de sucesos pasados, 85
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la cbligacian y el imparte se puede
sstimar de forma fiable. Mo se reconocen provisiones para perdidas de explotacian futuras, con excepeion e las
comentadas en la Mota 2.9,, por contratos a largo plazo.

Las provisiones se waloran por el valor aclual de los desembolsos que se espera que sean necesaros para
liquidar la obligacion usandao un tipo antes de impuestos gue reflleje las evaluaciones del miercado actual del valar
temporal del dinera y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en |a provision con motive de su
aclualizacion so reconocen coma un gasto financiero conforme sa van devengando,

las provisiones con vencimienlo inferior o igual & un afc, can un efectn financiero no significativo no se
descuentan,
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Cuando se espera gue parie del desembolso necesario para liquidar la provision sea resmbolsado par un
lefcers, el reembolso s reconoce como un activo independients, siempre gque sea praclicaments segura sU
recapoian.

Par su parte, se consideran pasives contingantes aquellas posibles chligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya matedalizacion estd condicionada a que ocurra o RO UNG O mas eventos futuros
independiantes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no san objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria {MNota 27},

216 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran pot el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los impartes a
cobrar por los bienes entregados y los setvicios prestados en el curso ardinario de las actividades del Grupo,
menos devolucionss, rebajas, descusntos y ol impuesto sobre el valor afadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede walorar con fiakilidad, s probakls
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades tal v como se detalla a continuacion.

) Menta dg bienes

La Sociedad dominante fabrica ¥ vende principalmente sistemas nuclearss de generacion de vapor. Las
ventas de bienes, al lratarse de contratos de canstruccion a large plazo. se reconocen en funcion del
grado de avance de las contratos (ver Nota 2.8}

Los ingresos y los gaslos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la comente
real do bienes y sewvicios que representan y con independencia del momento en que se produce |a

corfignle monetaria o financiera detivada de ellos.

by  Prestacion de servicias

El Grupo prosta servicios de mantenimiento v de clausura y desmantelamiento de las plantas de
genaracion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. Esfos sericios Se
suminislran sabre la base de una fecha y matenal concreto  hien come contrato a precia fije.

| as ingresos derivades de confratos a precio fijo se reconocen on funcidn del metodo del grade de
avance. Segun ests mélodo, los ingresos se reconocon generalmente en funcidn de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar,

Si surgieran circunstancias gue maodificaran las estimaciones iniciales de ingresas ordinarios, costes o
grado de avance, se proceds a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periado
en el que |as circunstancias que han motivada dichas revisiones son conocidas por la direccion.
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¢} Ingresos porintereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del lipa de interes efectiva. Cuando una
cuenta a cabrar sufre pardida por deteriore del valor, &l Grupe reduce el valor contable a su imponte
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al lipo de interés efective original del
instruments, y conlinga llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de prestamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor ge reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo,

dy  Ingreses por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconccen como ingresos en la cuenta de perdidas ¥ ganancias cuando
se astablace el derecho a recibir el cobra. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan

de rosultados generados con anterioridad a la fecha de adguisicion na sg reconocan comao ingresos,
minarando el valar contable de la inversion.

Arrendamientos

a) Arrondamisnta financierg

El Grupa arrienda determinade inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizade material en los
que el Grupe tiene sustancialments todos los riesgos y beneficios derivadas de |la propiedad se clasifican
coma  arrendamientos  financieros. Los  amendamientos financieros se  capilalizan al inicic  del
arrendamienta al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos
acordados por €l arrendamiento, el menor de los dos. Para el caleulo del valor actual se dtiliza al tipo de
interés implicite del contrato y si éste no se puede delerminar, el tipo de inlerés del Grupo para
operaciones similares,

Cada pago por arrendamientg se dislribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendarmients ¥ se imputa & la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que se devenga, aplicando el matoda del tipe de interes afectivo, Las cuolas coniingentes
soi gasto del gjercicio en que s incurre en ellas, Las correspondientes obligacionas por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en "Acresdores por arendamiento financiero™. El inmovilizado
adguirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Ofil o |a duracién del
conirate; el menor de los dos.

5] Arrendamiento operativo

Los amendamientos e los que ol arendador consena una parte importante de los rfesgos ¥ heneficios
dorivados de 13 titularidad se dasifican como arrendamisntos operativos. Los pages en conceplo de
arrendamisnto aperativo (nelos de cualquier incentivo recibido del arrendador) sa cargan en la cuenta e
pardidas v ganancias del ejercicio en gue se dovengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

al foneda funcional v de presentacidn

Las cuentas anuales del Grupn se presentan en eures, gue €3 la moneda de presentacidn v funcichal del
Grupo.
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k) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda oxtranjera se convierten a la moneda funcional ulilizando los tipos de
cambio vigentes an la fecha de las transacciones. Las pérdidas v ganancias en maneda extranjera gue
resultan de la liquidacian de estas transaccicnes y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de |os
activos y pasivas menetarios denominados en monada extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
v ganancias, excepto si se difisren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas.

Los cambios en el valor razenable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizades entre diferencias de conversion resultantes de cambios en
&l coste amoriizado del titulo v otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversidn
so reconccen en &) resultado del ejorcicio v otros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimeonio neta,

Las diferencias de conversion sabre padidas no monelarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion seobre parlidas no
manetarias, tales como instrumentos de patrimonic clasificados coma activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en gl patrimonio neto.

219 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las oparaciones entre empresas dol grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de
cansalidacian de acuerdo con lo expuestd en la Nota 2.2 se contabilizan en ¢l momento imicial par su. valor
razonable. En sU caso. si el precio acordado difisere de su valor razonable, la diferencia se registra atendisndo a
la realidad econdmica de la operacidn. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previste en las
correspondientes normas.

2.20 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos que lienen una vida 0fil indefinida, coma es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacian y se someten anualments a prusbas de pérdidas por deletioro del valor, Los activos sujelos a
amortizacian se somelen a prushas de pérdidas por deterioro siempre que algin sucesc o cambio en las
gircunstancias indigues que el valor contable puede na ser recuperable. Se reconoce una pérdida por delsriaro
par &l excoso del valor contable del active sabre su importe recuperable, entendido éste como el valor razenable
del activo menos Ins costes de venta o el valor en Uuso, &l mayer de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por
deteriore dal valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay lujos de efective identificables por
soparado (unidades generadoras de efectiva). Los actives ho financieros, distinios del fondo de comercio, que
hubieran sufrido Una pérdida por deteriors se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hublsran
producida revarsiones de la pérdida.

221  Informacion segmentada
Los segmentos operativos se presentan de fonna coherente con la informacién inlerna que se presents a la
maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiohes es responsable de asignar

recursos a los segmerdos aperativos v evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identilicado come
méxdma instancia de loma de decisionas al Consejo de Administracion, gus toma las decisiones estratégicas.
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3 Gestion del riesgo financierg
3.1 Factores de riesgo financiero

Las aclividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financiercs: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de tipo de cambio, rssgo del lipo de inferés v riesgo de precios), riesgo de crédito v resgo de liquidez. El
programa de gestisn del riesgo global del Grupo se centra en ks incerlidumbre de los mercados financieros y rata
de minimizar los ofectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financigra. El Grupo emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.

aj Riesgo de Mercado

La gestian en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y |os
ofectos patencialmente adversos sobre |a rentabilidad financiera del Grupo.

El area Financiera identifica, evalta y cubre los riesgos financieres estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés, riesgo de orédito, riesgo de liquidez e
inversion del excedents de liquidez

i) Riesgo de tipoe de cambic

La Sociedad es una compafia eminenlements exportadora y estd expuesta a rissgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, (especialmente el dalar y el yer). El rizspa de tipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerciales fuluras y se cubre mediante operaciones de coberlura
natural y contratos de cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesge de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcicnal en un plaza minime de tres afios, El objetive de dichas coberturas es
tratar de eludic &l inpacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma
gue los resultadas sean fiel reflojo da nuestra actividad Industrial.

Far el tipo de operaciones de la Sociedad, as muy habitual contratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que 25 habitual quo los costes carrespondan a disfintas monadas, incluyendo principalmente
USD y YEN, Sial 31 de diciembre de 2015, el diferencial de tipos antre |as distintas monedas se hubiera
devaluadofrevaluade un 5% respecto al cierre, manteniéndose el reste de variables constantes, el
resultada antes de impuestos del gjerdicio se hubiera mantenido constanie mientras gue el patrimonio
neto, hubiera sido inferiorfsuperior en 4 miles de curos (4 miles de euwros en 2014}, Eslos efectos en
patrimonio neto han sido estimadas considerando |as variaciones estimadas de los dervados financieros
de cobertura con efecto en la reserva de palrimanic neto (feniendo en cuenta el efacto fiscal).

ii) Rigsgo de precio

El Grupo no estd expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a gue ne tiene inversiones
financieras mantenidas por la sociedad y clasificadas en el balance a valor razonable con cambios en
pordidas v ganancias. En lo gue respecta a las materias primas mds relevantes (Miguel, Grame,
Inoxidable, Acero Borado, o), ol Grupo realiza el pedido y cierra el precio a |la contratacion de cada
nueva proyect, De esta manera se cubre el resgo de que wna evalucion alcista en los precios de las
materias primas repercuta negativamente en los margenes contractuales,
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jii’} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El Grupo no posee activos remunerados importantes v los ingresos y los flujos de efectiva de sus
actividadaes de explotacion =on independientas respecto de las variaciones en los fipos de interés de
mercado.

El riesgn de tipo de interés surge del uso de los recursos ajencs. Es politica general del grupe el acucdir
principalmente a endeudamiento do terceros a través de recursos ajenos a corto plazo v reterenciados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor, El velumen de endeudamienta del Grupo es limitado,
y por tanto la expasicidn al riesgo de tipo de interes ne se considera significativa.

La exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre del gjercicio ¢s la siguisnte:

2015 2014
Efeclivo y equivalentes que devengan intereses 4077 2280
Deudas con onfidades de crédito y acreedores por
arrendamiento financiera 20498 2725

b Riesdo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguignte agrupacion de
activos financieros:

. Activas por instrumentos financieros derivados {Mata 9)
. Saldos por distintos conceples incluidos en efective ¥ equivalentes de efectivo (Mota 11)
. Baldos relacionadas con Clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 8)

Los instrumentas financierns dervados v las operacionas con entidades financiaras incluidas como
efeclive y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y
con altos niveles de calificacion crediticia (“raling”). En el case de inversiones en lefras del eslado y
operaciones “repo’ de eslos aclivos, tambien estan referidos a Gobiermos con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacion caon los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencicnar que, la mayotia de las cuentas
a cobrar y de los trabajos an curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel intemacional;
VWostinghose, AREWVA, EDF. Willies Pablicas Chinas. etc. En la mayoria de los casos, |os contratos
incluyen pagos a medida gque se avanza en el desarollo del proyeclo (hilos) lo gue favorcce la
autofinanciacion de los mismos,

Ademdés de los andlisis que se realizan an forma previa a la conlratacién, periagdicamente se hace un
sequimients de |8 posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi coma tambign un analisis individual
de las exposiciones mas significativas {incluyenda al tipo de entidades antes mencionadas).

iz Riesgo de liguidez

El Grupo trata do mantensr el suficiente disponible de financiacich para hacer frente a todos sUs
compromisos mediante la blisgueda del mayaor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los
proyeclos y el mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesia en unos niveles adecuados. Asi,
las lineas de crédito disponibles a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 20,7 millones de euros (2014
20,1 millones de euras).
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La gestidn de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operaloria corriente del Grupo
{analisis y seguimiento de vencimienlos da deudas y cobranza de creditos, renovacion y contralacion de
polizas de crédilo, gestion de lineas de crédite disponibles, colecacidn temporatia de excedentes de
tesoreria), como la gestian de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla gque se muestra 8 continuacian presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que se
[iguidaran por el neto agrupades por vencimientos de acuerdo con los plazos pendienies a la fecha de
balance hasta la facha de vencimiento astipulada en el contrato. Los imporles que s muestran en |a tabla
corespanden a los flujos de efectivo estipulados enlos contratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar
dontro de 12 meses equivalen a los importes en lioros de los mismas, el efeclo del descuento no es

significativo.
WMenos de Entra 1 y Entre 2 v & Mas de 5
un afio 2 anfos Anos afos

A 31 de diclembre de 2014 44,627 £850 5.3650 77d
Prestamos bancarias 2289 46 1450 134
Deudas con ampresas grupe y assciadas 4,800 1,458 4108 -
Dimoz pasivos financieros 4,181 1.385 .10 G35
Acreedorzs comerciales ¥ otras cla, pagar 10.315 . -
Anticipos de clentes 22822 " - -
A3 de diciembre de 2018 28,407 ) 1,624 5.398 2067
Presiamos hanoarias 2.709 48 158 a3
Daudas can ampresas grups y asociadas 3.466 1.458 4109 1,413
Diros pasivos financisros 3.706 277 1131 £
Acreedonzs cameralales y otras cla, pagar T.5ES - - -
Anticipos de clientes 14.861 - - “

3.2 Estimacian del valor razonablo

El valor razonable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados aclives (tales como |os
{ifulos mantenidas para negociar ¥ los disponibles para la venda) s basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. Bl precio de cotizacian de mercado gue se uliliza para los actives financieras es el precio carmiente
compradar,

El valor razonable de les instrumeantos financieras quse no catizan on un memcado active e determina usando
tecnicas de valoracion, El Grupo uliliza una varledad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mearcado existentes en cada una de las fechas del halance. Para la deuda a large plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumernitos financieros se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimadas, El valor
razonable de las pormutas de tipo de inlerds se calcula como el valor actual de los flujos fuluros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipe de cambio a plazo se delemrmina usanda los tipos de
cambio a plazo colizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razanable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descantando los flujos contractuales futuros de efective al tipe de interés corients del mercado del que
puede dispaner el Grupo para instrumentos financieros similares.
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4, Inmovilizada intangible

Investigacidn y Propiedad Aplicaciones

Desarrollo industrial informaticas Tatal

SHaldo a 01-01-2014
Costo 4,494 57 2,885 £A3G
Amortizacion acumulada [d.4%4) =T ~{2.488) [7.038
Yalor neto contable = - 387 aT
Altaz - - 115 115
Bajaz - - {602 (BO2)
Dotacidén para amartizacion - - 4 16E) [16GE}
Bajas en la amardizacion - - B02 a0z
Saldo a 31-12-2014
Cosle 4,494 &7 2,308 G040
Arearizacion acumulada {d,q54) 57 12053 16.603;
Valor neto contable = = 346 346
Altas - = 164 184
Bajas - - {5} =H
Dotacian para amortizacidn - - 175} (175)
Bajas en la amortizacian . - 5 &
Saldo a3 31-12-2015
Ciorste 4.454 a7 2.577 7,128
Amartizacidn acumulada [4.494% a7} 2. 222} RO
Valer nato contable - - 3b% 435
al Gastos de investigacion v desarrolla

Mo s& han capitalizado gastas de investigacion vy desarralle en los ejercicios 2015 y 2014

El impaorte tolal de los desembolsos por investigacién v desarrello que se han recanocido comao gasto en |a
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ojercicio asciends a 255 miles de euros (2014 332 miles de euros).

) Inmavilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2015 existe inmaovilizada intangible todavia en uso v totalmento amotizado con un coste
cantable de 6452 miles de curos (2014: 6.281 miles de suros).
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b, Inmovilizado material

El detalla y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguisnta;

Instalaciones
técnicas y otro

Inmovilizado en

Inmovilizado CUrso y
Terrenos  Construcciones matarial anticipos Total

Galdo a 01-01-2014

Costo 436 45846 TH.GAY 4,171 1@, 28a
Amortizacion acumulada N (24.151) (57.248) - [61.399)
Valor neto contabla 436 226095 21.64% 4470 48890
Dtras altas - 265 2924 Gt KR
Mras transferencias v fraspasos - [am 2773 {2.653) -
Bajas = - [1.0%3) B (1.053)
Cotacidn para amortizacian z (B56) [3.788) - 4.6842)
Baja en la amortizacicn 2 - 1.093 - 1.093
Saldo a 31122014

Coste 436 47821 53.541 2141 133138
Amortizecion acumulada - (26,007} (50,041} [B4.045)
Valor neto contabla a3a 22.014 23.600 24 48181
Otraz altas B 167 2,393 A4 624
Oliaz transferencias v traspasos - 29 1.415 {1.440% -
Bajas - - [1.083 - 1.053)
Ciotacion para-amortizacian - [BEG) {3.708) - (.87
Baja en la amartizacion - - 1.093 = 1.003
Saldo a 3-12-2015

Coste 436 47233 85,256 4k 134 670
Amuortizacion acuniulada o = (25873 (52.554) - (68427
Yalor neto contable 436 21.380 23.702 Td5 45243

aj

Aclualizaciones realizadas al amparo del RE-Ley 711988, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones notas acumuladas al cierre del ejercicio asciends g 269 miles de
elres Y su desglose para cada parlida es el siguiente:

Blenas

Valor totalmento Dotacion Valor Neto

Actualizacldn de: actualizacion amortizados contable Contable
Temrenos 10 - = 10
Edificios industrialas 3812 3.308 14 296
Instalaciones técnicas 244 AT 1 10
Maquinaria 514 and 1 3
Utiles y harramizntas 47 40 - -
5.020 4. 360 20 264

. A3y
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h) Bienes totalmente amotizados
Al 31 de diciernbre de 2015 exislen construcciones con un coste orginal de 8.767 miles de euros
[2014: 8767 miles de euros) gue ostan totalmente amortizadas ¥ que todavia estan en uso. E|
coste del resta de clementos del Inmovilizado matetial totalmente amaortizados en wso asciends a
un importe de 35.735 miles de euros (2074: 32,829 miles de euros),
&l Gienes bajo arrendamiento financiera
El epigrafe de "Terrenas y construcciones” incluye |os siguientes importes donde una sociedad de
G3rupo es el arrendatario bajo un amendamienta financiero:
2015 2014
Caste - arrendamlantos financieres capitalizades 2.109 2.109
Amorizazien acumulada (HET) (E0GY
Walar contable 1.442 1.601
Las activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valer razonable.
) Bienes bajo arcendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendamiento operativo por importe
de 222 miles de curos {2014: 285 miles de euwros) correspondientes al alguiler de maguinaria,
casetas de obra y elementos de transporte. Tambign se incluye el alquiter de oficinas con un gasto
an el gjercicio de 1289 miles de suros (2014: 130 miles de euros) (Nota 28,
&) Sequros
El Grupo tiehe contratadas varias pélizas de segura para cubrir los riesgos a gqua estan sujetos |os
hiznes del inmovilizado malerial. La cobertura de ostas pdlizas se considera suficients.
6. Farticipaciones puestas en equivalencia
2015 )
1 de enero 1.264 1161
Participacian en el resuttado 338 any
Dividendos cobradas {398) A2
Citros movimienios 3 a3
31 de diclembre 1,207 1.264
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Los impaortes del capital, reservas y resultada del ejercicio; sedin aparecen en los estades financieres no
auditados g 31 de diciembre de 2015 y de 2014 individuales de las erpresas asociadas, son como sigue;

2S5 Patrimonio neto
Resultado de Resultado  Valorcontable  Dividendos
__Socledad Capltal Resarvas explotacion gjercicio en la matriz recibides
Wiaslinghouse Technolagy Services: 5.4 1,505 1200 1.161 205 451 a0z
AlE Enusa-Enwesa 150 2 . _ A1 27E KL} 96
AlE Spanish Muclear Group far Soop. 24 19 21 21 13
2014 Patrimonlo nato
Resultado de Resultade  Valorcontable  Dividendos
Sogiedad Capital _Reservas explotackon. cjercicio enlamatrlz  recibidos
Westinghouse Technology Sewvicas, A 1605 o7y 1.225 1.229 451 B2
AIE Enusa-Envwesa . 160 12 400 Jid 35 a0
AIE Spanizh Muclear Group for Coop, 24 33 [14] (14} 13 -

El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacidn con las asociadas,

7. Andlisig de instrumentos financieros
7.1.  Anélisis por categorias
El walor en libros de cada una de las categorlas de instrumentos financieros es el siguienls!

Créditos, Darivados v Otros

Activos financiaros 2015 2044
A largo A corto A largo A corto
plaze plazo plazo plazo

Aclives linancicros dizponibles para la venta (valoradoes a cosla) 55 - v -
Préstamos y partidas a cobrar (Mola &) - 36357 - A5 232
Fréstamos y partidas a aobrar con ompresas del gropo y
asaciadas (Nota 8) - 11.274 - 20,650
Derivados de cobertura {Mota 2 - 24 _ - -

55 46650 2 63887
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Pasivos financieros

Débites v partidas a pagar (Moia 189

Derivados de cobsrlura (Mala &)

Débitos v partidas a pagar (Mata 18)

Derivades de coberlura (Mota )

7.2, Analisis por vencimientos

A largo plazo

215 2014
Deudas con Deudas con
antidades de Cerivados y entidades Derivados y
credite Otros _de crédito Otros
284 9.261 RNl TE11
= 34 _ - 1.118
259 9,300 ] 8.729
A corto plazo
2015 2014
Doudas con Deudas con
entidades de Derivados y enticlades Derivados y
credito Otros de crédito Otros
2708 23,482 2,365 41,173
- 221§ - 1.0585
2709 25,698 2,365 472 228

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiente determinado o determinable clasificados por

ano de vencimiento son os siguiantas:

Inversiones an empresas dol
grupo y asociadas:

- Créditoz y cuentas a cohrar a
ampresas del gupa

Otras inversiones
financieras:

- Olros aciivas financieros

Deudas con empresas dol
grupo vy asociadas

Otras deudas y agreedores
- Deudas can enlidades de
credito

- Acreedoras por
arendamienta inancicro

- Dervadas de coberura
[Mota &

- Qitrps pasivos lingnciams

Activos financieros

Aflios
2016 27 2018 2008 2020 posiericres Total
11.274 & - - - - 11.2¢4
35.381 18 - - ar 35436
46655 18 - - a7 AGT10
Pasivos financiercs -
Anos
2016 _ 27 2018 2018 2020 posterlares __Total
5466 1.456 2.057 1613 430 1.313 10.387
2663 - - . - B 2863
48 48 £l B3 55 B 335
2.6 9 8 22 - - 2.256
20018 262 o ana ABE L o7l 22056
258207 1.824 2414 2140 224 2267 37,586
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7.3. Calidad crediticia de los actives financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampace han sufrido perdidas

por detoriorn se considera alta y sin rigsgos de detetioro a futuro,

Minguno de los activos financieros pendienles de vencimiento ha sido objeto de renegociacian durante el

ejercicio.
B. Préstamos y partidas a cobrar
2015 2014

Préstamos y partidas a cobrar:
- Créditoz @ empresas-del Grupo (Mota 31) 5,135 16.063
- Clisntes 15,152 23723
- Gligntes produccian facturahle 17.265 17.584
- Deudores varios 1623 1.840
- Clizntes empresas del Grepo y asociadas (Mota 31) 5138 4,502
- Préstamos al persenal 307 2

A5.831 53857

Las valores razanables de los préstamos v partidas & cobrar se apraximan a su valor contable.

La provisién por pérdidas par deterioro de valor de |as cuentas a cobrar a clienles al cierre del gjercicio tionz un

importe total de 511 miles de euros (2014: 557 miles de eurns).

El movimienta de la provision por incobrables ha sido el siguienta:

2015 2014
Saldo inicial hh¥ 514
Datacones 27 73
Raversinnes . = (73} {30}
Saldo final 511 hET

A 31 de diciembre de 2015 hablan vencido cuentas a cobrar por importe de 14858 miles de suros (2004: §.207
miles de euras), de los que 885 miles do curns corresponden a Enwesa Operaciones, 5.4, (2014 6.062 miles da
euras) siendo el saldo del ejgrcicio anterior derivado en su mayor parte de un contrato en el gue se eslaban
negocizndo ciertas ampliaciones. Se considera gue estos saldas vencidos no han sufrido ningln deterioro. Estas
cuenlas correspondan a un numers de clientes independienies sobre los gue no existe un histarial reciente de

morcsidad,

Los valores contables de los préstamaos y partidas a cobrar estdn denominados en las siguientes monadas:

2015 2014

Euro 42,250 51618
Delar LS 4,381 12.069
46,531 G3.887

Se dan de baja los importes cargados a ks cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de

recuparar mas efectiva,
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El resto de lag cusntas incluidas en "Prestamos y cuentas a cobrar” tarnpoco han sufrida deterioro de valor. La
exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacien es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente, El Grupo no mantisne ninguna garantia
COImo SEQUI'{J.

9. Instrumentas financieros derivados

Los saldos al cierre del gjercicio 2015 correspondientes a los instrumentas financieros derivados son los
siguientes;

2015 20

Activos Pasivas __ Pazivos
Coniratas a plaza de moneda axtranjera —
coborturas de flujes de efectivo 15 2.255 1611
Coniratos a plaza de moneda axlranjera —
ciberturas de valor razanable ] - i
Total &4 . 2255 73
Manas pafa no carmiente:
Contratos a plazo en moneda extranjera -
coberturas de flujes da efectivo - 34 1.118
Parte no corrients - a4 1.118
Parta corriente 24 2218 1.065

Se presenta a continuacion el detalle da los vencimisntos por afio de los confratos vigentes al 31 de diciembre de
2015,

20146 2017 2018 _ 20150 Total
Actiios 24 - - - 24
Pasivos 2.216 9 2 22 2,255

Los derivados mantenidas para negaciar so clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de Un-derivade de coberlura se clasifica como un aclivo o pasivo no corriente s gl vencimienio restante de [a
partida cubierda ss superior a doce Meses ¥ como Un activo pasivo corriente st el vencimiento restante de la
partida cubierla es inferior a doce meses,

La parte no efectiva reconocida en la cusnta de pérdidas v ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a 2 miles de euros {2014; 1 miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en monada exdranjera, de venta de divisas a terming,
pendientes a 31 de diciembre de 2(M4 ascienden a 20,395 miles de USD (2014. 3570% miles de USD) y de
campra de divisas 1.717 miles de USD (2014: O miles de LS[3),

Se aspera que las transacciones futuras altamente probables cubierdas denominadas en moneda exiranjera
oocurran oh distintas fechas dentra de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en &l patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los contratos a plazo de moneds exranjera se
reconacan en la cuenta de pérdidas y ganancias en &l ejercicio o glercicios durante los cuales la lransaccion
cubicria afecta a la cusnts de pérdidas y ganancias,
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El efecte en el Patrimonio Meto, "Ajustes por cambio de valor” de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desgloza:

2015 2014
Coherturas de fiujos de efactivo - Activos 15 -
Cobartura da flujos de ofective - Pasives {2255 [1.611)
Efzcta impositivo — Diferencias tempeorarias 560 418
Ajuske por de valor — Operaciones de cobortura {1,680 [1.193%
10. Exizicncias
2015 204
Materias primas v otros aprovisicnamisnios 2.28¢ 2550
Preductos en curse 418 328
Anticipos 8 proveadares 1 a4
2,705 2.042

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de segura para cubrr los rissgos 8 que estén sujetos las existencias,
La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Al cierre del gjercicio el Grupo mantiens compromises de compra de existencias por imperle de 181 miles de
elros {2014 251 miles de auras).
11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2015 2014

Tesoreria 4077 2280

4077 2280

12.  Capital social

M 31 de diciembre de 2015 y 20144 el capital esta totalmente sscriturado v se compone de 604 040 acciones
nominalivas de 60,10 euros de valar neminal cada una, totalmente deseinbolsadas, siendo la Sociedad Estatal
de Parlicipacionos Industrisles (SERI} el (nico accionista de la Saciedad, no hahiéndose producido cambios en &l
acciongriado en relacian con el gjercicio anterior.
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13. Reservas y ofras aportaciones de socios

a)  Deservas
2015 204
Legal y estatutarias:

- Reserva lsgal 4,039 1833
4.038 483

Otras resorvas:
- Reservas voluntarias 5,888 &, 404
o 5 BEG £.404
5,925 10,237

Feserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo casa, una cifra igual al 10 por 100 del bensficio del ejercicio se destinara a esta hasta
que aleance, al menos, &l 20 por 100 del capilal social.

Mo puede ser distibuida v 8 es usada para compensar pérdidas, en &l caso de gue no existan otras reservas
disponibles suficientss para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

[ Oiras aportacion  SOGI0S

2015 2014

Citras apartacionss de socins 2.847 2818
2.847 2818

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmenta al registro como "Otras aporaciones de sociogs” de la
candonacién parcial de cuatro préstamos. realizada en el gjercicio 2011, para la financiacién de actividades de
[+ concodidos a la Sociedad por el sccionisla Onico, derivada de los diferentes grados de éxito de los
proyectos, por un importe de 2 255 miles de euros. El reste del saldo corresponde al registro de la diferencia
entre los valores razonables de los préstamos sin remuneracion concedidos a la Sociedad por su accionista
tnice, siguiendo el criterio establecido en la Meta 2,11 (Nata 31).

14.  Reservas.en sociedades consolidadas

Eldosglose de estas reservas por sociedades es el siguiente:

2015 2014

Sociedad

Inlegracion global:

Enwesa Operaciones, 5.4 4384 4,554
Fuesta en equivalencia:

Westinghause Technology Sarvices, 3.4, B L 351
Enusa-Enwesa AlE 3 B K]

4730 4,713
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Del total de reservas en sociedades consolidadas, un importe de 295 milas de euros corresponde a |a resenva
legal gue no es de libre disposicion (285 miles de euros an 20114},

15, Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 205 a presentar a la Junta
General de Accionislas v la aprobada para el ejercicio 2014 son las siguientes:

2015 2014
Ease de repario
Pé&ididas y ganancias |146 2059
1.146 20658
2015 ) 2014
Aplicacion
- Reserva lenal 116 206
- Dividendas 1.031 1.853
1.146 2068

(81] Irpitaciones para la distribucidn de dividendos

Las reservas designadas en la Nota 13 como voluntarias, asl como los resultades del gjercicio, no estan sujetas
a limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital,

(5] Sportacion al resultade consolidade

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacian a los resullados consolidados es como
sigue:

2015 2014
Equipas Mucleares, 5.4, 81§ 1.711
Enwesa Operaciones, 5.A. 18] o)
Westinghouse Technology Senvices, S.A 264 A1
Enusa-Enwesa AlE 53 a5
534 1.6G65
16.  Socios externos
Corresponden integramente a Enwesa Cperaciones, 5.4,
El desglose de gsta partida s detalla a continuacion:
2015 204
Capital sacial y reservas 1.565 1.564
Resultado del ejercicic (A4 gz
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17, Subvenciones de capital recibidas

El detalle de ias subvenciones de capital no reintegrables gue aparecen en &l balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legadas recibidos” es el siguiente:

Ao de
Entidad concesionaria Imporie Finalidad COnCesien
3% Cantabria B Instalacion para residucs, almacén 2001
G Cantabria 122 Rermodelacian dal  bunker de 2005
radicgrafla e instal. d= coladso
3" Canlabria B85 Instalgcion de radivgrafiado 2010
3" Cantabria 163 Upgrading de Griaz 2071
CoTl 48 Actualizacion de préstames ti 0" 2011
G Cantairia 137 Area Limpia Retractl 2012
COTH 106 Actualizacidn de préstames t "0" 2013
G Cantabng 5 Equipe de expenzionada v clros 2044
& Cantabria 58 Plataforme elevadora v aguipos do 2015
= inspaccidn
855
Estas subvencionas se han concedido para la construceidn de inmovilizado.
El movimiento de estas subvenciones ha sido &l siguiente:
2015 o 2014
Saldo inicial 359 a7
Allas i a3
Allas {ofacto ajuste de tipo impositive: (Nata 207) - 14
Intputacién al rezultado {38} T8
Efecto impositivo T (6}
Salda final 284 309

Dentro del saldo final de 2015 ostan registrados los ingresos por los préstamaos a tipo de interés cero concadidos
por arganismeos oficiales para llevar a cabo aclividades de 40+, por importe da 60 miles de euros (2014 77
miles de euros), como diferencia antre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valer de reainbolso.
asimismo s ha realizade una imputacion a resuliados por importe de 24 miles de eures (2014 26 miles de
EUros).

2



EQUIPOS MUCLEARES, 5.4 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2015

(Expresada en miles de curos)

18. Déhitos v partidas a pagar

2015 2014
Debitos y partidas a pagar a large plazo:

- Aoresdones par arrendamianto financiara 283 338
- Otros pasives financieras 2340 2003
~ Deudas con emprasas del grape (Mala 31) 6.921 5608
9.550 7945

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entidades de cradita 2653 2315
- Acreadares por arendamianto financisra L G4
- Cuantas a pagar a pares vinculadas (Mota 313 34465 4800
Otros pasivos financigms 14490 3138
- Proveadares 38N 5.850
- Acreadares varios 1.624 1.725
- Anticipes de clientes 10.961 22822
- Persanal 2028 27440
26,191 43.672
35.741 51.518

El Grupo posee pasivos financieros con tipo de interés variable por importe de 2.958 miles de eurps (2014 2.725
miles de euros).

Los valores cantables de las deudsas a largo plazo se aproximan a sus valores razenablas, El valor razonable de
los acreedores por arrendamiento financlero se basa en los flujos de efectivo descontados a los URtimos tinos
aplicables a los distintes contratos de arrendamiento financiera. Bl valor contable de las deudas a corto plazo, s=
aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuenta no es significative: Los valores razonables de
otras deudas a largo plazo v deudas con empresas del grupo a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados atipo de mercado.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denpminado en las siguientes monedas:

2018 . 2014
Eurg 35283 At 744
Didfar LIS a54 2774
Yenes — 4 -
3874 51.518
El Grupo dispone de las siguientes linsas de crédito na dispuesto:
2015 2014
Tino variable:
- CON VEnSimienta @ menos deun ane 675 2015
- pan wancimianta suparior a un afio 20,000 i -
200675 20,126

Las lineas de cradito con vensimionto @ menos de un aio estan sujelas a diversas revisiones en el gjercicio de
vancimiento. Las lingas de crédito restantes han sido rensgociadas con el fin de contribuir a la financiacion de |a
expansion prevista de las aclividades del Grupa.
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a) Deudas con entidades de cradito

2016 2014
Cuentas de crédilo 2509 1.08458
Efectos desconlados pondientes de vencimiento 154 257
Inferezes davengados pendientes de pago - 9
2. 663 2315

El lipa de interés aplicado a las cuentas de crédito se ha situado entre Euribor:1,25 v Buribor+3,00 (2014, entre
Euribor 42,50 v Euribor +3,00).

i) Acroodores por arrendaniente financiara

La abligacian hruta par el arrendamisnta financiere — pagas minimos por arrendamigmo!

2015 2014
Hasta 1 afio 55 3]
Entra’1 y & afics 24 241
IMas de 5 afos faja 147
383 484
Cargos financieros futuros par amendamientos fingncieros (48 [55)
Valar actual de las pasivos por arrendamiente financiero 330 414
El valor aclual de los pasivos por arrendamiento financiero es coma sigue;
2015 2014
Hasla 1 afie At g4
Entre 1y 5 afes 208 186G
W&z de b afios B3 138
335 4149
) Meriodo medio de paga a provoedares por operacionas comerciales, calculado segun la Resolucién de

29 de enero do 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010:

2015

Dias
Perioda medic de pago a praveadaras Af
Ratio de oparacionas pagadas 52
Ratio de operacionss pendisntes de pago 21

WMiles de euros

Talal pagos nalizados 36 456
Total pagos pendientes 5,366

El plazo de pago aplicable al Grupo segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
da lucha contra la morosidad en las aperaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por otra pars, en el
articulo 4 de la indicada Ley se indica dentro de la determinacian del plazo de pago a proveedores, asle podra
ser ampliade mediante pacto entre las partes sin que, en ningun caso, se pueda acordar un plaza superior a B3
dias naturales,
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19. Provisiches

L.os mavimientos habidos en las provisiones recanccidas en el balance han sido los siguisnies:

Garantlfas Qbras o Otras _ Total
Saldo inicial 2014 4 DA 311 &0 A.417
Daotaciones - - - -
Aplicaciones - [311) - - (31
Saldo final 2014 4045 - G50 4,105
Dataciones - - 21 21
Aplicazicnes 2 - = - -
Saldo final 2015 4 045 - & 4127 |

La presentacidn de estas provisianes en el balance es la siguiente:

2015 2014
Mo corrients AETF 4.108
4127 4108

La provision por garantias recoge las coberturas estimadas por el Grupe por pesibles responsabilidades en
canlratos entregados, en pravision de eventuales reclamacicnes de clientes. El calculo de la misma se basa en la
experiencia del sector en sctuaciones de reparacion en garantia sobre entregas de generadores de vapar,
teniendo en cusnla la probabilidad estimada de ocurrencia de la incidencia, asl como el coste estimado de la
actuacion mas habitual,

La provision por obras recoge la eslimacian de pérdidas fullras en los contratos a largo plazo,

20.  Impuesios diferidos

El detalle de los impuestas diferidos es el siguiente:

2015 2014

Activos por impuestes diferidos:
- Difsrenzias temporarias 2365 2.340

2,365 2,340
Pasives por impuestos diferidos:
- [iferencias lempararias {4.236) (. BiE)

{4236, (4.609)

Impuestos diferidos notos {1.871 (2 269}

Los aclives v pasivos por impuestos se compensan si en ese mamente el Grupa tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos v tiene la intencién do liguidar las cantidades por &l nete o de realizar &
active y cancelar &l pasivo simultaneamente, No se han llevadao a cabo compensaciones en el glercicio.
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El movimienta bruta en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Impuesto cargadof(ahonade) directamenta a patrimonio neto
Carpod{ahona) en la cuenta do pérdidas y ganancias (Mata 22)

Saldo final

Pasivos por impuestos diferides
Saldo a1 de enero de 2014
{Cargolfabono a patnimonio neto
(Cargeiabono a cuanta de PyE
Saldo a 31 de diclembre de 2014

(Cargoiabono s patrimonio neto
(Carge)fabonn a cuanta de PyG
Saldo a 31 de diclembre de 2016

Activos por impuestos diferidos
Saldo a 1 de enaro de 2014
{Carga)fabono a patrimonic neta
{Cargo)fabono a cuanta de PyG
Saldo 8 31 de diciembre de 2014

{(Cargeifabonag a palrimonio neta
{Cargo)fabono a cuenia de PyG
Salda a 31 de diciembre de 2015

Rezervas para valores razonables en patrimonia neto;

- Subwencicnes de capital

- Rezerva para apsracianss da cobertura

2015 2014
(2.269) 12.855)
148 T
_ 249 978
01,871} 2. 265
Fl mowimiento durante &l gjercicio en los activos y pasivas por impuastos diferidos ha side como sigue:
Ganancias
Libertad de valor Subvencioness
amortizacion razanahle de capltal Total
(63427 {282) (144) (5.768)
- 28z & 2490
BEY - = 868
{4.473) - (135 (4 BOT)
i 4} 7 i
370 - = 370
{4.103) 4} (123 (4,238)
Pérdicdas
Pérdidas valar
Provisiones deteriore razonable Otros Total
12584 12 " 17 1.813
= s 418 = 418
(218 12 - 315 108
1055 24 A15 H32 2.340
. - 145 s 145
i) {14} o - [102) (121
1.06 10 564 a0 2,385
Los impuestas diferidos cargados al patrimenia neto durante los ejercicios han sido los siguientes:
2015 2014
7 8
i42 it ls]
144 708G

Minguna de las sociedades del Grupo conserva individualmenle Bases Imponibles negativas a compensar no

aparladas al Grupe fiscal SEPIL
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21, Ingresos y gastos
ajl Transacciones efeciuadas en meneds extranjers

Los imparles de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes

2015 2014
Compras v Trebajos de olras emprasas 3.338 4208
Compras de inmovilizado i} 141 0z
Venlas ii.400 17818
Senvicing prestades a5 20
Senvicios necibidos 113 134
k) Imporle neto de |a cifra de negocios
El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geagraficamenle como sigue;
" n.l'rq -
Mercada 2016 2014
Macional 44% A2%,
LIE 40% 6%
Resto del munda § 6% 22%
100%, 100%
lgualmente, &l imporle neto de la cifra de negecios pusde analizarse por linea de productos como sigue:
o
Linea ) 5 2014
Compaonentes nuclearas Ga4: G
Companontas no nuclearss v otros semiciog A1 32%
100% 100%
) Consumo de mercaderias. materas primas v ofras materiss consumibles
2015 - 2014
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Campras:
- Compras nacicnales [9.55E) {7.268)
- Adguisiciones intracomunitatias [5.533) {3.448)
= Importaciones [2.943) [2.508)
Weriacian de exlslencias (Nota 10) (273 474
(18420 (14073
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i) Gastos de personal
s 2014
Sueldes, salarios v asimilados (31,770 (3751
Seguridad =ocial [9.77E) [9.468)
Otras cargas soviales e [1.382) [1.381)
(42 938) {41.650)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 246 miles do curos (2014; 258 miles de
ELIros),

Ci nimere media de empleados en el curse del gjercicio distribuide por categorias es el siguisnte:

Mimero
2015 B 2014
Direccign 15 14
Titulados, tecnicos ¥ administrativas 320 328
Dperarios 446 443
FAL 785

Asimisma, 1a distribucidn por sexos al clerre dal ejercicio del personal del Grupo es la siguisnte;

2015 2014
Mujeras Hombras Taotal Mujeres Hombras Total
Consejercs en plantilla - 3 2 = 3 3
Directivos 2 12 14 z 11 13
Tituladas, tEenicos y adminisiralivas G 245 134 &1 255 344
Operariog 4 268 A7z 4 441 445
62 B V23 57 713 aia

El nimera media de porscnas empleadas en el curso de los gjercicios 2015 y 20114 por las sociedades incluidas
en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% distibuido por categorias es el siguiente;

2015 2014

Titulados, técnicos ¥ administrativas 4

g) Resullado por engjenacionss de inrmovilizads

El importe de 3 miles de eurcs sbonado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio carrespande a
enajenacidn ¥ bajas de inmovilizado material {2014 4 miles de euros abonado a la cuenta de pérdidas y
ganancias),

fl Subwvenciones de explotacién incorporadas al resultado

El Grupo obtuvo y reconocio como ingresos varas subvenciones oficiales, por un tofal de 185 miles de euras
{427 miles de euros en 2014}, destinadas a compensar diversos gastos en formacion, empleo o [+04+.
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22, Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

& efectos de la tributacion por e Impuesto sobre Sociedades, tanto la Scoiedad deminante comao Enwesa
Operaciones, 5.A forman parte del Grupa Consolidade n® 988, formado por la Sociedad Estatal de
Paricipaciones Industriales y las sociedades residentes en territario espafiol, gue farmen parte de su grupo
consolidada financiere al amparo de o dispuesto en los articulos 42 v siguientes del Codige de Comercio, de
conformidad con lo previsto en la Ley %1956, de 10 de enero, de Creacion de delemminadas Entidades de
Derecho Plklico,

La aplicacian del régimen de tibutacion consclidada supone que se integren en la enlidad dorminanta {Sociedad
Estatal de Participaciones Induslriales) los créditos y débitos individuales por-el Impussto sobre Sociedades. Por
oeta razon, la compensacion en el ejercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo, implica gl cobro
de los créditos fiscalos correspondientas, por un importe neta de 5 miles de euros (2014 221 miles de euros),
fque se incluye en el spigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2015 adjunta. El resto de la hase imponible no compensada implica &l pago a la Sociedad Estatal de
Parlicipaciones Industriales de 182 miles de suros (2014 382 miles de euros).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente considoracion a efectos de |a tributacion par el
linpuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anusles, la base imponible del ejercicio difizre
del resultado contable. El impuesto diferide o anticipado swrge de la imputacion de ingresos y gaslos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigenle y de la relativa a la preparacion de las clentas anuales.

La eonciliacion entre el imparte neto de ingresos y gastos del jercicio y 1a base imponible del impuesto sobre
beneficios os a siguiente;

Ejercicio 2015
Ingresos y gastos imputacdos

Cuenta de pérdidas y ganancias diractamente al patrimonio neto Total
Saldo ingresoz v
gastos del sjersicio B3G (497} 339

Disminu- Dizmlnu-
_Aumentos cioncs Aumentos ciones

Impuesio sobra
Sociedades [72) (145 (2213
Cilerancias
permanentes (Eald} (425) 326 - - - [325)
Alustes de
conzolidacitn &4 - a8 - - - baki
Difzrancias
bernporarias BT 546 1.473
- con arigen en el
gjercivin 3 {50} (28] a54 (EGE) gas HEH
- ool origen en
ejercicios
anteriores 1.31% B8y 855 a5 fa2h) {240) G158
Base imponibla
{resultade fiscal) 1.352 - 1,283
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El impuesta sobre sociedades corients resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% a la base impenible de 1.353
miles de euros y a la aplicacion sohre la cunta resultants de deducciones por importe de 202 miles de suros.

El gasto par &f impueste sobre sociedades 5 compone do;

2015 2014
Impuasto aorante (Pago al accionista SEPI) 177 B06
Impuasios diferidos {Mota 20}
- raversidn de gjercicios antaricres (257 101
- penerados an el gjarcicio 8 : {377
Gagio por impueste sobie sociodadas i72) 1372

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por actividades de [+12 g innovacion lecnolégica por valor de
3.083 miles de euros (3.058 miles de euros en 2014},

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Olimos ejercicios de los
principales impuestos que e son aplicables.

Coma consecuencia, ontre otras, de las diferentes posibles interprotaciones de la legislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccibn. En tode caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

23. Resultado financiero

Ingresos financieros: 2015 2014
IMtereses de valares de deuds enempresas del orupo v asociadas (kota 31) T4 163
Otras ingreses financieros = - 17
74 —— T
Gastos financieros:
Far deudas con emprezas del grupo v asociadas (Moka 31 ) (113] [114)
Par daudas con tercenos 1231 (214
[235] [528)
Diferencias de cambio (43 (93]
Resultado financlero [245] (24}
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24, Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

2015 2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos Th4 1.193
Ajustes del resultado:
- Amortizacien del inmovilizada 4747 4,808
- Wariacidn do provisiones 21 (311
< Imputacian de subvenciones [85) [FE)
- Fesullados por bajas v enajenaciones del inmovilizado (3] ()
- Ingrezos financieroz 74y FTY
- Gaastos financieros 236 328
- Resullado de asociadas por el métada de la patticipacion = jdamy o A07)
4.504 4158
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 237 153
- Deudores v atras cuanlas a cobrar 6.7 24175
- Diroz actives caorrigntes (123} 2340
- Acreadorss v olras cuentas a pagar (14,523} [17.487)
- Oiros pasivos coriantes [1.4£38) G24
19.470) 7718
Otros flujos de efectivo de [as actividacdes de explotacion:
- Pagos de intereses (120) 1141}
- Cabros de dividendas 298 a52
- Cobrog de intereses 74 177
- Cobros (pagos) par impuests sobre beneficios [E03) (1.377)
{256} 1.039}
Flujos de efectiva de las actividades de explotacidn {d,458) 12.020
25, Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Fagos por inversiones: 2015 204
- Empresas del grupo ¥ asociadas - [7.976)
- Inmovilizado intangiole (184) (115
- Inmovilizado material [2.6824) [3.5842)
- (tros actives financieros = [23)
{2.808) 111.957)
Cobros por desinversiongs:
« Emprasas del grupo vy asociacas 10012
- Inmovilizado material L 4
- Cros activos financieroz — = 2
10,047 B
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 7.234 (119513
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26.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

2015 2014
Cobros v pagos por instrumentos de patrimaonio
- Glibvenciones, donaciones v legados netos recibidos _ - 68 98
Gl a5
Cobros y pagos porinstrumentas de pasive financlera:
- Ernigion:
- Deugas oon entidades de arédita 357 a5z
- Dzudas con emprasas dal grupo y asociadas ZuA8 347
- Préstamos procedentes del sector pablico 577 B70
- Oitras deudas ) i 2
3,783 5051
- Davalucidn y amaortizacian
- Deudas con entidades de credito 93} [135)
- Deudas con emprezas del grupo v asociadas {2.599) (1691}
- Prestamns procedentss del sectar piblico {278) [233)
(2AGE) {2.059
215 =003
Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentoes de patrimonio
- Dividendaos (l8edy (5.634)
{1.862) [5.634)
Flulos de efective dao las actividades de financiacion {878 (2.544)

27, Contingencias

a) Masivos contingenbes

En &l gjercicio de 2012, en cumplimienta de lo dispuesto en el articule 2.1 del Real Decreto-Ley 2002012 de 13 de
julio de medidas para garantizar la cstabilidad presupusstaria y de fomento de la competilividad, gue establecia
la supresion dé la paga extracrdinaria para el personal del sectar pliblico definide en el articulo 22, Uno de la Ley
212012, de 29 de junio, de Presupuastos Ganerales del Fstado, en el que se incluye a las sociedades mercantiles
publicas, la Sociedad suprimid el pago de dicha relibucién a su personal. Por otra parte, el articulo 2.4 del
indicado Real Decreto Ley dispone que las cantidades derivadas de la supresion de |a paga extracrdinania se
dezlinaran en ejercicios fuluros a realizar aportaciones a planes de pensiones o conlralos de segures colectivos
gue incluyan la coberura de la contingencia de jubilacidn con sujecion a lo establecido en |la Ley Organica
212012, de Estabilidad Fresupuestaria ¥ Sostenibilidad Financiera y &n |os términos y con &l alcance que se
determine en las correspandientas leyes de presupuestos.

La disposicion adicional duadecima, en su apartado 2.1, de la Ley 36/2074, de 26 de diciembre, de Presuplestos
Generales del Estade para el afio 2015 determind gue en el caso concreto del sector pablico estatal habria de
pagarse en el 2015 el imporle de la paga extra correspondiante al 24,04%, par lo que &l Grupo provisiond en &l
afio 2014 porimporte de 421 miles de auras.

El Real Decreto-Ley 10/2015 de 11 de setiembre por el gua s conceden creditos extraordinarios y suplementos
de crédito en el presupuesto del Estado v se adoptan ofras medidas en mataria de empleo pablico y de estimula
a la economia, establece en el articulo 1 14 recuperacion adicional dentra del gjercicio del 26,23% de la paga
gxtra. Posteriormente |a Ley 48/2015 de 29 de octubre de Presupuestes Generales del estado para el aiio 2016,
en sU disposicidn adicional duodécima, establece la recuperacion de los importes pendientes durante el afa
2016,
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ftendiendo a lo anterior el Grupo realizd ol pago del 26,23% durante &l afio y ha provisivnade las cantidades
pendientes dentro dal apariado de "Remuneraciones pendientes de page”, por impeile de 706 miles do suros i
en @l da “Otras deudas con administraciones poblicas” (Seguridad social acreedora), 193 miles de euros,

Por ofra parta, durante el gjercicio 2009, una de las sociedades del Grupo, Enwesa Cperaciones 5.4, recibid
una demanda par un contrato con un subcontrafista en el gjercicie 2006, ascendienda el importe reclamade a
758 miles de euros, Se trata de una dispula comercial en la que la Sociedad ha cumplido en todo momento |as
obligaciones derivadas del conltato cen dicho subcontratista, de manera gue no se ospera que sura pasive
alguno de esta reclamacion, En el gjercicio 2011 se dicld sentencia en ol Juzgado de Primera instancia, que
implicaria el pago, por parte de la Sociedad, de 36 miles de euros. En 2012 la sentencia desestimatoria de los
recursos presentados por las pares ha confirmado la sentencia de 2011, asi como ha condenade al
subcantratista al pago de las costas. procedigndose a la reclamacion de dichas costas. En 2013 se ha ejacutado
embargo en contra de la Sociedad por 45 miles de eumos. Con dicho embargo ¥ segln los abogados de |a
Snciedad, no habria pasivos pendientes par este asunto.

()] Garantias

El impoite glabal de las garantias (mediante avales bancarios) comprometidas ante clientes, organismos publicos
v atros al 31 de didiembre de 2015 ascienden a 47,201 miles de guros {2014 53.551 miles de euros).

28. Compromisos

a) Compromizos de compraventa

A la fecha del balance, el Grupo tiene contratos de compra firmades para la adquisicien de Inmaovilizado material
por importe de 424 miles de quros (2014: 1.063 miles de euros),

El Grupo tiens previsto financiar sus compromisos de compra con 1as lineas de credito no dispueslas de las gue
dispone.

k) Compromisos par arendamienta operativo

El Grupo alguila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operativa, El contrata
tiene su vencimients en cnem de 2017, la Seciedad estima que a su vencimienlo no tendra dificultades en
prorragar dicho conirato en condicionas de marcado,

Ademas la Sociedad arienda maquinaria, vehiculas ¥ naves para almacén bajo contrates de arrendamiento
operativa no cancelable de duracién entre una y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y gh cualguisr caso facilmentes resmplazables a precios de mercado.

|.os pagos minimos tolales Tutures paor los arrendamisntos operalivos no cancelables son los siguientes!

2015 = 2014
Miznos de un afio 154 162
Entre unao v cince anas . 11 1
1495 173

El gasto reconocido en la cusnla de pérdidas ¥ ganancias durante el gjsroicio 2015 correspondients a
arrandamiontos operativos asciends a 352 miles de euros (2014 4158 miles de euros), Este importe corresponde
fundamentalmenle & pagos minimos por el arrendarmiznto. (Maota 5.dy
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29, Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

Los importes gue se muesian a continuacidn representaban la parlicipacidn del porcentaje del Grupo en los
aclivas ¥ pasivos v las ventas v resultados de las UTE's (Mota 2.2.0). Estos impertes se han incluido en el
balance, la cuenta de pardidas v ganancias, el estado de flujos de efeclive y en el estado de cambios en el
patrimonio:

Activos: 2015 2014
Activas no corrientas & Ge
Activos corfientos 4.485 5.9484
4,508 6.052
Fasivos.
FPasivos corrigntss 4.180 B 123
4180 G123
Acllvos netos 343 71
Ingresos 5392 721
Gastos 16.085) (7215
Beneficio 295 {5}

Mo existen pasivas contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la parlicipacion del
Grupo en las UTE's.

30.  Consejo de administracion y alta direccion

ah Retribucion a los miembros del Gonsejo de Administracion

Durante el giercicio 2015, el impoerte devengado por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
deminante ha ascendide a 270 miles de ewros (2014: 271 miles de euros) y se compons de los siguientes
conceptos e importes:

2015 2014

Sueldos y Dietas 270 271

270 271

El Consejn de Administracion de la Sociedad dominants esta formado en 2015 por 10 miembros (6 hombres y 4
mujeras), (2014 por 11 miembros {7 hombres y 4 mujeres)) de ellog 3 forman parte de |a plantilla de la Sociedad.

Durante los gjercicios 2015 y 2014 no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antigucs o actuales miembres del Consejo-de Administracion de la Sociedad dominante. De
la mizma forma, no se han contraida obligaciones por estos conceptos durante ambos gjercicios.

Par la que se refiere al page de primas de sequros de vida, la Sociedad daminante tiene suscritas polizas de

seguro en coherura del desge de fallecimiento, que supusieron en 2015 el pago de 1 miles de eurcs (20°4: 1
miles de euros), de las gue resultan beneficiarios 3 consgjeros.
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Los mismbros del Consejo de Administracidn de [a Sociedad dominanie no han percibido rermuneracion alguna
an concepto de padicipacion en beneficios o primas en los ejercicios 2015 y 20104, Tampoco han recibido
gecionss ni opoiones sobre acciones durante el gjercicio, ni han gjercido opciones ni tienen opciones pandientes
de ejercitar,

4]} Retribucién v préstamos al personal de alta dirscoidn

Durante el gjercicio 2015, el impore devengado por gl personal de alta direccion, no incluido en el apartado
anterior, ha ascendido a 521 miles de euros (2014 523 miles de euros), ademas la Sociedad dominants tiene
suscritas polizas de seguro en coberdura de desgo de fallecimisnto, gue supusieran en 2015 el pago de 1 miles
de euros (2014 2 miles de suros), de las que resultan beneficianas 4 personas. Durante el afo la Sociedad
cancedio prestamos por importe de 27 miles de euros, estos no devengan interés y no se ha realizado ninguna
armuortizacion del principal del mismo, No ha side necesano constituir ninguna provision

El personal considerado como de alta direccién no ha percibide remuneracion alguna en concepto de
parlicipacion en beneficios o primas en los gjercicios 2015 y 2004, Tampoco han recibido acciones ni opciongs

gabre acciones duranle el ejercicio, ni han gjercido opeioneas ni lienen apoiones pendientes de ejarcitar.

) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominants, durante el gjercicio los
administradores que han ocupado carges en el Consejo de Administracian han cumplido con las obligaciones
[previstas en el articule 228 del lexto reflundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
lzs personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurnir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 2249 de dicha ley, excepio en los casos en que haya sido cbtenida la correspendiente autorizacion,

. ras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se delallan a conlinuacion se realizaron von partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacion de servicios e ingresas financicros
2015 2014
Beneficio Beneficio
Importe [Pérdida) Importe [Perdicla)
Yenta da bienes y prestacidn de serviclos
- Empresas del grupa SEFI - KF 208 511 (]
- Empresas ssociadas SERI 15.428 2.803 15354 5072
16.873 2,011 15.865 5137
Ingresos financleros:
- SEPI iintereses) T4 160
74 160

Los bienes y las prestaciones de servicios se vonden a precios similares a los aplicables a iercoros no
vinculados.
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i) Compra de bicnes, recepoion de servicios v gastes financieros

Importe
2015 2014

Compra de bienes y recepaidn de servicios,
- Empresas del Grupo SEFI (313 {186)
- Emprasas ascciadas SEPI {403 {56}

(353} {242%
Gastos por Intereses:
- BEFI (inferezes) 112 112
- Empresas asociadas SEFI {1] 21

113 i114]

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los Erminos y condiciones
comerciales de mercadn.

o} Saldos al cietre derivados de ventas v compras de bienes v servicios
2018 2014
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Mota 8):
Clientes, emprosas del grupoy asaciadas
- Empresas del Grupe SEP| Toe 123
- BEmpresas asouiadas SER| 4 435 A ABG
Clientes produccidn facturabla
- Empresas de! Grupo SEP| 277 20
- Empresas asooiadas SEF| 4.378 5127
0.793 0.73%

Cuentas a pagar a partes vinculadas
Praveedores, empresas del grupo yasociadas (Mota 18}
- Emprasas del Grupo SEF| (54} Lh]
Anticipos de clicntes
- Empresas asociadas SEFI {918} (7 18)

1.003) {FTE)

Las cuentas a cobrar a pares vinculadas surgen de transacciones de venta, no estan aseguradas v no
devengan ningln inlerds.

l.as cuenlas a pagar a partes vinculadas surgen de transaccionaes de compra y no devengan ningin interés,

dj Creditos a empresas del Grupo

Al cierre del ejercicio 2015, incluye créditos a corlo plazo concedidos a SEP| (anticipos de tesoraria), por
importe de 4.000 miles de suros (2014 16.000 miles de euros), que devengan un tipo da inlerés de 0,35%. Los
inferoses devengados vy no cobrados correspondientes a estos depdsitos ascienden a 3 miles de euros (2014
15 miles de euros). En este mismo apartado se incluye el crédito fiscal generado este afio por importe de 133
miles de euros.

[
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E) Deudas con empresas del grupo v asociadas a corfo plazo

Como consecuencia del regimen fiscal de consalidacion en el gque se integran Equipos Mucleares, 5.4 y Enwesa
Cperaciones, 5.4, 2 ha registrado bajo el epigrafe de Deudas con empresas del Grupo del pasivo comente
(SEPI), un saldo por importe de 310 miles de eures (20142 651 miles de euros).

En este mismo apartado de "Deudas con empresas del grupo y asociadas 4 corto plazo” del pasivo corriente se
incluye el saldo a pagar a SEPI. por importe de 1.000 miles de cures, correspondienie a un préstamo gue
devanga un tipo de interés del D%, los intereses devengados y no pagados san 52 miles de euros.,

Adicionalmente, dentro del epigrafe de "Deudas can cmpresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo
corricnte se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Sewvices, 5.4 por importe de 474 miles de
eurns (2014: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un tipa de interés del Euribor +
0.25%, a ciarre de 2015 no habia impartes pendientes de pago por inlereses devengados, ni en 2074

f Préstamos [+0

El halance del Grupo incluye un importe de 8 467 miles de euros (2014: 7.206 miles de euros). de ellos 6.921
miles de euros en "Deudas con empresas dal grupo vy asociadas a largo plaze” v 1.546 miles en "Deudas con
empresas del grupe y asociadas a coro plaze”, (2014; 5608 miles de ewros y 1.598 miles de euros.
respectivamente), correspondientes al saldo de los anficipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEFI
para financiar aclividades de |+00. Estos anticipos o préstamos no devengan interes; se registran par su valor de
reembolso hasta gl momento en que se formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de 1+0
financiadas, momenta en el que =e calcula su valor aclual a un lipo de interés de mercada, La diferencia entre e
valor actual y el valor de reembolso de dichos préstamos se registra bajo el epigrafe de "Otras aporiaciones de
socios” {Mota 13.b).

3z Informacion sobre medic ambiente

Los sistemas, equipos & instalaciones més significativos con los que cuenta el Grupo destinados a actividades
medicambientales son; almacenes de productos peligrosos, punta limpio v equipos de gestidn ambiental con un
valor contabla de 828 miles de euros y una amorfizacion aourmulads de 444 miles de euros.

Los gastos en actividades madicambicntales del ejercicio 2015 han sido de 216 mites de euros (2014 216 miles
de euros) correspondientes fundamentalmente al cosle de la geslion interna de residuas, tante peligrosns como
no peligrosos, v al mantenimiento del punto limpic y del sisterma de gestian ambiantal 1S3 14007,

33.  Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

Mo se han asignado a ninguna sociedad del Grupo derechos de emision de gases de efecto invernadera,
Asimismo, no exislen contratos ol acuerdos firmados al respecto ¥ no se han recibida ayudas ni subvenciones
por este concepta,

La DHreccidn del Grupo ne estima ningun tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos on la Ley 1/2005.

Por lanlo, las cuentas anuales consaolidadas del ejercicio no se han visto afectadas en ningdn aspecto por I3
regulacién relativa a los derechas do emisidn de gases de efecto invernadero,
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34, Hechos posteriores al clerre

Mo sa han producido hechos relevantes postericres al cierre.
35. Heonorarios de auditores de cusntas

Los honararios devengados durante el ejercicia por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. porlos senvicios de
auditoria de cuentas ascendieran a 38 miles de eures (2014: 38 miles de euros)

Asimisma, los honorarios devengados durante el gjercicico por otras sociedades de la red Pwl comao
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal v olros senvicios prestados al Grupe, ascendigron a 18 miles
de euros [(2014: 34 miles de suros}.

35, Informacion scgmentada

La infarmacidn financiera del Grupo desglosada por sogmantos operativos para los ejercicios terminadas el 21 de
diciembre de 2015 v 31 de diciembre de 2014 se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015

Eliminaciones

Conceptos Fabricacion  Operaciones v olros Total

Imparte nzto de la cifra de negoeios:

- Cliontes extamos 1,704 26674 - 87.383
- Inter-segmentos 25 3.158 [3.184) - -
81,730 28.837 [3.154) 87,3873
Diros ingresos de explotacién B1d 413 [204) 722
Aprovisionamigntas (25.963) {5.221) 3001 [27.883)
Gastos do personal (R {18 578) - [42.938)
Amaitizacidn dea inmavilizada {4.228) {418 - (4.747)
Festo de pastesdingresos de explotaciin 17708} 14.2585) 187 1. 806
RESULTADD DE LA EXPLOTACION 253 1302) - G311
Ingresos financieros A04 95 4256} T4
Giastos financlars 1193} 50 - (274)
Puesta en equivalencia - - 338 ]
RESULTADD ANTES BE IMPUESTOS 1.188 {036 {85} 764
Activas del sagmento 80858 18.624 [3.33% 106,147
Fasivas dal sogmento 41,258 . 863 1990; 30,231
Flujos netos de efectiva de las actividades da:
- Explotazidn rh. 280y BT 175 (4.455)
- Inversian T7.2588 (134) - 7234
- Financiacian (270 {525y (175 (579
Adguizicienes de activos no coniantes an el ejeroicia 2647 161 - 2808
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EQUIPOS NUCLEARES, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2015

(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2014:

Eliminaciones

Conceptos Fabrlcacién  Oparacicnes ¥ otros Total

Impois neta da la cifes de nagocias:

- Clientas externos B0.502 25,245 - 06,72y
- Inter-sagmeantcs 23 2.900 12925 &
&0.527 25.125 (2925 86.727
Otros ingresos de explotacian 671 it {210y 517
Aprovisionamientos {21.9382) (4477 2584 [#3.B75)
(Gastos de persenal {33.082) (18.568) # [41.650)
Amartizacitn de inmovilizaco {d.400) 408 B {4,808
Rasta de gaslesfinoresos de explatacion (10.788) (5.643) 291 {15.881)
RESULTADD DE LA EXPLOTACION G945 £S5 = 1.030
Ingresos financiercs 1.01 e [938) 177
Gastos financiaros (291} (1300 = (421}
Puesia en equivalencia - - A07 407
RESULTADD ANTES DE IMPLUESTOS 1675 49 [m31) 1.193
Activos del segmenta 105,134 19.747 (2740 122141
Pasivas del sagmento 55.359 10.827 (4520 85734
Flujos netos de efective de las actividades de;
- Explalacidn 14.588 {1.872) [5848) 12.028
- Inversion [1:1.404) 1547} - (11.951}
- Financiacian [5.196) 2066 fials] . 544]
Adguisiciones do activos no coriantes en el gjercicio 3434 524 5 38958

Las ventas realizadas a clientes exlernos a los que el Grupo ha facturado un imparte igual o superiar al 8% dal
imperte neto de |a cifra de negocios durante los ejercicies 2015 y 2014, han sido las siguientes:

205 2014
AREWA MNP 20158 17.183
EMRESA 12047 11.053
WESTINGHOUSE ELECTRIC COMPANY 9.285 13.848
A1 641 42185
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