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Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad, a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
{que se identifica en Ja nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios conlables
contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Respousabilidades del auditor en relacion con la
andiforia de Ins cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segan Io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mids relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de [a auditoria son aquellos aspectos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en
nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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MAZARS

Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos a largo plazo

La Entidad, en su actividad de fabricacién de bienes de equipo nucleares, realiza con sus clientes
contratos de duracién plurianual y que estdn sujetos a complejas modificaciones, técnicas,
econdmicas, de plazos, etc., a lo largo de su vida. El reconocimiento de Ia cifra de negocios por estos
contratos estd sujeto a juicios y estimaciones que incluyen: los costes totales del contrato, el grado
de realizacidon del contrato en un momento dado, el margen del contrate tras las periédicas
actualizaciones de costes, las revisiones de precios y los requerimientos técnicos acordados con el
cliente, Ia cobertura del riesgo de cambio asi como, en su caso, el registro de una provisién para
contratos en pérdidas, etc.; por todo ello, y considerando los importes registrados en las cuentas
anuales, relacionados con el método del grado de avance para el reconocimiento de ingresos, hemos
considerado éste como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas més significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en las
netas 3.7, 3.14 y 9 de Ia inemoria de las cuentas anuales.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros,
Ia evaluacidn de los procedimientos seguidos por la direccién en el proceso de reconocimiento de
ingresos en los contratos a largo plazo, asimismo, hemos llevado a cabo la lectura y andlisis de los
principales contratos de la Entidad, la discusién con la direccién sobre las evoluciones de los
contratos y de los margenes y las prucbas de control interno sobre la adecuada autorizacién,
imputacion y revision de los costes a los contratos de Ia Entidad. Hemos comprobado la correccién
aritmética en una muestra de contratos en los céleulos por grado de avance. Nos hemos reunido con
la direccion de Ia Entidad y con los responsables de proyectos para conocer su apreciacion de los
riesgos especificos en contratos, de las provisiones para riesgos o gastos adicionales en funcién de
su evolucién previsible y hemos llevado a cabo procedimientos de confirmacién externa. Por
tltimo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

Provision para responsabilidades

Tal como se indica en las notas 3.13 y 18 de la memoria adjunta, la Entidad a 31 de diciembre de
2017 tiene registrada una provision para responsabilidades por importe de 4 millones de euros que
recoge la estimacioén realizada por la direccion por penalizaciones y garantias por reparacion
otorgadas a los clientes en los bienes de equipo que fabrica y suministra. La estimacién se realiza
considerando el parque de generadores existente, el importe de las reclamaciones acordadas con los
clientes y los costes estimados de las eventuales reparaciones. Ante la ausencia de reclamaciones, la
estimacion tiene en cuenta el mapa de sucesos del sector, motivo por el que la provisién y Ia
informacién detallada en la memoria incluyen un alto nivel de estimacién y juicio por parte de Ia
Entidad. Dicha provisién registrada se ha considerado relevante para nuestra auditoria debido a
que su cuantia es material y requiere de estimaciones y juicios significativos.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros,
Ia evaluacién del método empleado para la determinacion y seguimiento de esta provisién. Nos
hemos reunido con la direccién de proyectos y hemos analizado las obligaciones contractuales de la
Entidad, la estimacién realizada de los riesgos a los que se ve sometida y las hipétesis en las que se
basa la provision. Ifemos realizado una revisién de los contratos con clientes sometidos a garantta.
Hemos revisado que la metodologia se ha aplicado congruentemente entre ejercicios. Hemos
revisado los hechos ocurridos desde el cierre del ejercicio hasta la fecha del informe de auditorfa.
Por ltimo hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad.
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Otra informacion: Inforine de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
- reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir def conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el confenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién, Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidades de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Hspaiia
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con ln auditorin de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformnidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de- cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios foman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos Ia atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, (ue expresemos 1na
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos Ia presentacion global, Ja estructara y el contenido de las cuentas anuales, incluida fa
informacion revelada, y si las cuentas anuwales representan las transaccmnes y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

Bilbao, 28 de marzo de 2018

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

BALANCE A CIERRE DEL EJERCICIO 2017
{(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangibie 5 192 197
inmovilizado material 6 40.6591 40.396

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 8 3.914 3.514
Instrumentos de patrimonio 3.914 3.514
inversiones financieras a largo plazo 46 39
Derivados 41710 6 -
Qiros activos financieres 7 40 39
Activos por impuesto diferido 19 2102 1.694
46.845 45.840

ACTIVO CORRIENTE

Existenclas i 2477 2.519
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 718 49.150 47.343
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 311477 36.351
Clientes, empresas del grupo y asocladas 30 16.670 9.731
Deudores varios 346 600
Personal 214 243
Otros créditos con las Administraciones Publicas 743 418

inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo g 738 -
Créditos a empresas del grupo y asociadas 738 -
Inversiones financieras a corto plazo 13 51
Derivados 4/7110 13 51
Periodificaciones a corto plazo 151 150
Efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes i2 964 2.661
53.483 52.724
TOTAL ACTIVO 100.328 98.564




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

BALANCE A CIERRE DEL EJERCICIO 2017
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIC NETO Y PASIVC Nota
PATRIMONIO NETOQ
Fondos propios
Capital 13
Reservas 14
Olras aportaciones de socios 14
Resultado del ejercicio 15
Ajustes por camblos de valor
Operaciones de cobertura 10
Subvenciones, donaciones y legados recibides 16
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Otras provisiones i8
Deudas a fargo plazo
Derivados 4710
Otros pasivos financieros AfTH7
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ATH7
Pasivos por impuesto diferido 19
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 18
Deudas a corio plazo
Deudas con entidades de crédito 4rFnT
Derivados AI7THO
Otros pasivos financieros ATIT
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 30
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar AT
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo ¥ asociadas 30

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2017 2016
44.940 49.640
36.303 36.303

9.752 9.710
3.206 3.206
(4.321) 421
(13) {47)
(13) (47)
284 342
45.211 49.935
4.370 4.046
4370 4.046
1.940 2.386
. 74
1.940 2.311
6.300 6.450
3.433 3.763
16,043 16.634
800 500
17.042 10.857
12.649 9,009
1.531 885
2.862 963
1.528 1,886
19,704 18.752
3.336 4.012
1.657 844
1111 1.221
1.491 1.176
1.314 1.405
10.795 10.094
39,074 34,995
100.328 98.564




EGUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL £JERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de sarvicios
Variaci6én de existencias de productos terminades y en curso de fabricacién
Aprovisionamientos

Consumo de materias primas ¥ olras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas
Oftros ingresos de explotacién

Ingrasos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas soclales
Otros gastos de explotacidn

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deteriaro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacién del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Resultados por enajenaciones y otras
RESULTADO DE EXPLOTAGION
Ingresos financieros
Gastos financleros
Diferencias de cambic
RESULTADO FINANGIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2017 2016
20 52.490 60.715
26.989 35.603
26.501 26.112
i (56} {291}
(22.852) (24.505)
20 {12.269) (14.047)
(10.583) (10.458)
422 560
216 211
20 206 349
20 (21.988) (21.540)
(15.471) (15.590)
6.517) (5.950)
{9.663) (10.351)
(8.238) (9.592)
(183) (240)
18,9 (1.142) (519)
5/6 (4.148) (4.267)
16 77 83
20 - (134)
- (134)
(5.618) 270
22 155 207
22 {(147) (132}
22 {167) (9)
{159) 66
(5.777) 336
21 1.456 86
(4.321) 421




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresado en miles de euros)

Nota 2017 2016

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {4.321) 421

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberiuras de flujos de efectivo 10 97 753
Subvenciones, donacienes y legados recibidos 16 - 20
Efecto impositivo (24) {193)
73 580

Transferencias a Ja cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efeclivo 10 (51) 1.424
Subvenciones, donaciones y tegados recibidos 16 {(77) (83}
Efecto impositivo 31 {335)
{97) 1.006

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {4.345) 2.007
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en miles de euros)

_Notas 2017 20186

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 23

Resuitado del ejercicio antes de impuestos (6.777) 336

Ajustes del resultado 5683 4.762

Cambios en ¢l capital corrente (975) (19.103)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (135) {153)

Flujos de efectivo de las aclividades de explotacién (1.204) (14.158)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 24

Pagos por inversiones (3.101) (1.034)

Cobros por desinversiones - 6.003

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (3.101) 4.969
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 25

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 20

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.977 8.972

Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de

patrimonio (379} (1.031)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 2,598 7.961
AUNMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1.707) {1.228)

Efectivo 0 equivalentes al inicio del gjercicio 2.661 3.889

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 954 2.661




EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
{Expresada en miles de euros)

1. Informacion genetal

Equipos Nucleares, S.A.,, S.M.E., se constituys el dia 10 de Julio de 1973 como sociedad andnima y tiene su
domicilio social desde febrero de 2018 en el Edificio Génesis, avenida de Burgos, 8B {Madrid). Es sociedad
dominante del Grupo Equipos Nucleares, de! que se presentan cuentas anuales consolidadas de forma separada
(Nota 2.4).

Su abjeto social consiste en:

El desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacién de vapor y sus
componentes.

La fabricacién, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacion de vapor.

La fabricacion de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

La prestacién de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacién, y de clausura y
desmantelamiento de las plantas de generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas.
La prestacién de servicios de laboratorio, de calibracion industrial y de garantia de calidad.

Las instalaciones industriales de la Sociedad se encueniran en Maliafio (Cantabria). Sus productos se
comercializan principalmente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

La Sociedad esta controlada por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 100%
de las acciones.

2, Bases de presentacion
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Saciedad y se presentan de
acuerdo con la legislacién mercantl! vigente y con las normas ostablecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las posteriores modificaciones con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de clertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y ofros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naluraleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las esfimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el
rendimiento operativo es material. A continuacién se detallan las principales estimaciones realizadas por la
direccion de la Sociedad.

Reconocimienic de ingresos

£1 eriterio de reconocimiento de ingresos utilizado por la Sociedad para obras a largo plazo (cuyo pericdo de
ejecucién dura mas de doce meses) se basa en el método del porcentaje de obra incurrido en base al grado de
avance. Para la determinacion del valor estimado en venta de la produccion se toman en cuenta el precio
definitivo de venta y el porcentaje de avance técnico en la construccion {Notas 3.7 y 9).




<+

EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en miles de euros)

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el epigrafe de
Provisiones para operaciones de trafico. Para el caso de contratos denominados en moneda extranjera, si no se
hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacidn de posibles pérdidas futuras se realiza utilizando
el tipo de cambio de clerre.

Provisiones por garantias

La sociedad estima que en el mercado en el que opera esta sujeta a diversos riesgos derivados de las garanlias
que otorga al cliente, entre ellos puede identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un posible taponado de
tubos, que es €l que se recoge en [os contratos ¥ el que tiene una historia de ocurrencia en el mercado. En base
a las informaciones disponibles del mercado relativas a la frecuencia de incidencias en los tubos y a una
estimacién del coste que supondria la realizacién de una intervencion en garantia, deduciendo la cobertura de
las franquicias disponibles, la Sociedad tiene contabilizada una provision para garantias que supone su mejor
esiimacién teniendo en cuenta las premisas de probabilidad y fiabilidad de la estimacién necesarias para la
contabilizacion de provisiones.

Valar razonable de derivados u olros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no se negocian en un mercade active se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance.

Pérdidas por deterioro de determinados activos, cuentas a cobrar por operaciones de frafico

La sociedad evaliia las cuentas a cobrar de clientes fruto de la aciividad de la sociedad, en funcion de los indicios
existentes de deterioro y de la informacion disponible al cierre de cada ejercicio (nota ).

Vidasg iitifes de los activos de inmovilizado Material e Intangible

La direccién de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta estimacién se basa en la depreciacion que sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia lécnica o comercial que
pudiera afectarlos. La direccion amorlizara o eliminaré activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando
no se espere obtener beneficios o rendimientos econdmicos de los mismos.

2.3. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, los estados financieros se
presentan de forma resumida, presentandose los analisis requeridos en las Notas correspondientes de ia
memoria.

2.4. Cuentas anuales consolidadas

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adquisicion (Nota 3.4). Con fecha
2 de marzo de 2018 se han formulado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A., SME. y
sociedades dependientes al 31 de diclembre de 2017, que muestran un resultado neto consolidado de (3.589)
miles de euros y un patrimonio neto de 52.332 miles de euros {2016: 479 miles de euros y 56.309 miles de euros
respectivaments).

Y%
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
{Expresada en miles de euros)

2.5. Participacién en Uniones Temporales de Empresas y Establecimientos Permanentes

Las transacciones y saldos de las Uniones Temporales de E
participaciones significativas se reflsjan en las cuentas anual

proporcional, los Establecimientos Permanentes se integran en su totalidad.

De acuerdo con esta normat

la siguientes UTE’s y Establecimientos Permanentes (E.P.).

Nombre UTE/E.P.

Actividad

Direccion

mpresas (UTE's) en las que la Sociedad tiene
es adjuntas segin el método de integracion

iva en el ejercicio 2017 se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de

% de
participacién

Proyecte cambiadores tubulares de la isla

Av.Juan Carlos 1, 8

Ensa-lberinco nuclear para la central nuclear de Flamanville {Maliafio- 50%
{Francia). Cantabria}
. Trabajos de desmantelamiento en la C.N. Jose Ortega y Gasset,
Ensa-Marsein Cabrera 20 (Madrid) 50%
A . Realizacitn de trabajos relacionados con el Av.Juan Carlos 1, 8
Enfse;]-Tecnlcas Reunidas o ministro de equipos de intercambio de calor (Maliafio- 50%
aisnan para varios sisteras de las distintas unidades Cantabria)
de la C.N. de Taishan en China.
. ) : : : Via carlo Porta, 3 o
E. P. Trino {italia} Desmantelamiento equipos C.N. de Trino. Gallarate VA 100%
E.P. Olkiluoto (Finlandia) Montaje equipos en la C.N. de Olkituoto 3. C. N. Olkilucto 3 100%

2.6. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de! balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al gjercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2016,

3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen Como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrolla se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. L.os costes de desarrolio con una vida dtil finita que se aclivan se amottizan de manera
lineal durante su vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es supetior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en miles de euros)

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gasios de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que
cambian dichas circunstancias.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre |a base de los
costes en que se ha incurrido para adquirifas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas dtiles estimadas {4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Gnicos e identificables controlados por la Sociedad, ¥ que sea probable
gue vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afic, se
reconocen como aciivos intangibles. Los costes direclos incluyen los gastos del personal gue
desarrolla [os programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como actives se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas (que no superan los 5 afios).

3.2.  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccidén menos
ia amortizacién acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los frabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos impulables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejora de los bienes de! inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan con la consigulente baja de los elementos sustituidos y se
amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos, mientras que jos gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula

sisteméaticamente por el métedo lineal en funcion de su vida ufll estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Otiles estimadas son:

Aftos de vida atil estimada

Construcciones 33ac68
Instalaciones técnicas 9a34
Maquinaria y utillaje 4a20
Mobiliario 10a15
Otro inmovilizado 4a7

10
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en miles de euros)

Ef valor residual y la vida qtil de los activos se revisa, ajusténdose si fuese necesario, en la fecha de cada
baiance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contabie y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Cosfes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o caonstruccion de elementos del inmovitizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar figuran en el epigrafe “Deudores
comerciales y otras cusntas a cobrar” en el balance.

Estos aclivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimienta. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se raconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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(Expresada en miles de euros)

b)

)

d)

Aclivos financieros mantenidos para negociar y ofros activos financieros a valor razonable ¢on
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aguellos actives mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como [os
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento iniclal para su
inclusion en esta categoria por resulitar en una informacion mas relevante. Los derivados también
se clasifican como mantenidos para negociar slempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.5).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correccionas por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable anies de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlian las cportunas
correcclones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas exisientes en la
fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta;

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
que no se clasifican en ninguna de las categorlas anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccion pretenda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas ¥
ganancias acurmuladas en el patrimonio nelo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
slempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

12
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efeciGan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o cosle
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en fa
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la
valoracion.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo gque para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del vator reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a {ravés de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes, Si el mercado
para un aclivo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes inieresadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion do precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones suhjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de! aclivo. En el caso concrelo de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han fransmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los aclivos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracién de la
contabilidad de cobertura (Nota 3.5).

3.5. Derivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma el contrato y posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de la ganancia o
pérdida resultante de las variaciones del valor razonable en cada periodo depende de si el derivade se designa
como un instrumento de cobertura, y en este caso, la naluraleza de la partida cubierta. La Sociedad designa
determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junte con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al
riesgo cubierto.

13
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»)] Cobertura de los fiuios de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al restiltado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion previsia que termine en e! reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se inciuyen en el
coste de! activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parle no efectiva se reconce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

£n ol caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oporiunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias gue causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correcion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Fi coste se determina de la siguiente manera:

)] Malerias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisicién y el
coste de recepcion y conirol de calidad de dichos materiales.

i) Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, mas el coste real del tiempo incurrido
en cada trabajo.

£| valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado
{Nota 3.3).

3.7. Clientes produccién facturable y anticipos de clientes

Clientes produccién facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de ejecucion dura mas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compafiia determina
anualmente €l resultado de explolacion por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccion
correspondiente a la ejecucion realizada durante e! ejercicio, y el coste real incurrido en el ejerciclo, para cada
contrato.
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Para la determinacién del valor estimado en venta de la produccion se toman en consideracion los siguientes
factores:

i) Precio definitivo de venta, constituido por el precio base acordado inicialmente, los cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcién de las
clausulas del contrato original) y las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
contrato fuera en moneda extranjera.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccion.

£l importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccion a comienzo de!
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que ¢! facturado, la diferencla neta, se muestra como "Clientes
praduccion facturable”, en caso contrario, la facturacién en exceso sobre o incurrido se muestra como "Anticipos
de clientes”.

3.8.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los cosles de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
oMo MENores reservas.

3.9,

Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categorla incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos due la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segdn
el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el lipo de actualizacién que iguala el
valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos fuluros previstos hasta el
vencimiento del pasivo.

No obstante to anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective nc es
significativo.

En e caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustancizles del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.
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Los préstamos sin remuneracion concedidos por el accionista de la Sociedad u Organismos
oficiales se registran por su valor razonable. La carga financiera correspondiente a estos
préstamos se calcula mediante la actualizacién de las cantidades recibidas a un tipo de interés de
mercado y ia diferencia entre el importe recibido y el valor razonable del pasivo se registra en el
epigrafe de "Otras aporiaciones de socios”, en caso de que el préstamo provenga del accionista de
la Sociedad, o como una subvencion, en cualquier otro caso, que seguira los criterios establecidos
en la Nota 3.10.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
carnbios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracidn de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
proposito de readquirirse en el corlo plazo o forman parie de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros gue designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusién en esta categorta por resultar en una informacioén mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.5).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en e momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. Los costes de transaccién directamente imputables a
la emisi6n se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

3.10. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable de! importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correcclon valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los cofrespondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.
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3.11. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingresc) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impueslo corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Mo obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades gue se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de clerre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un aclivo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable gue se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.12. Prestaciones alos empleados

a} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisiéh de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no
se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pacté con la representacién del personal un Plan de Viabilidad y Consolidacion de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, la Sociedad procedié a prejubilar a 44 empleados durante ios ejercicios
1987 a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacion de empleo fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compafiia de seguros.

La Sociedad no registra pasivos significativos por contribuciones a realizar ya que no existen

conlribuciones devengadas no satisfechas y la Sociedad no tiene ninguna obligacion legal, contractual o
implicita de realizar contribuciones adicionales significativas.
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3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantias y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones
por pérdidas de explotacion futuras, con excepcién de lo comentado en Ia Nota 2.2.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue seran necesarios para
liquidar la obligacién utilizando un tipo antes de impuestos gue refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devangando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para fiquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes agueilas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos conlingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria {Nota 28).

3.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los serviclos prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconace los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiuir & 1a Socledad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detaila a continuacion. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, feniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

La Sociedad fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacion de vapor. Las ventas de
bienes, por tratarse de contratos de conslruccion a largo plazo, se reconocen en funcion del grado de
avance de los contratos o de realizacién, El grado de realizacién se determina por referencla a los costes
del contrato incurridos en la fecha de balance, gastos a origen, como un porcentaje de los costes totales
estimados para cada contrato. Estos gastos a origen se relacionan con los costes incurridos, haciendo
distincién entre costes directos, valorados a precios de adquisicion y costes indirectos valorados a costes
estandar, principalmente tasas horarias, mediante la aplicacion de tasas predelerminadas (sin diferencias
significativas respecto a los gastos contabilizados). Los costes previstos para cada contrato son revisados
periédicamente y supervisados por la direccién de la Entidad, en funcién de la evolucion del contrato (al
igual que el precio de venta considerado), incluyendo, por o tanto, el coste de las modificaciones
aprobadas por el cliente, su efecto en plazos de entrega, incentivos de! cliente, penalidades, garantias
etc. Por Io tanto, fruto de 1a evolucién de los contratos, pueden surgir actualizaciones y diferencias en los
margenes estimados de los contratos a to largo de su vida. La Entidad realiza los juicias y estimaciones
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b)

o

d)

necesarios para la aplicacion del método del grado de avance en funcion de la mejor informacion
disponible a ta fecha de cada cierre conlable, y considera que las desviaciones, en caso de producirse, no
afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Si, en periodos sucesivos, surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones Iniciales de
ingresos, costes o grado de avance, se procederia a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian
dar lugar a aumenios o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejarian en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que motivaron dichas revisiones fueran conocidas
por la direccion.

Los ingresos y los gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Prestacién de servicios

l.a Sociedad presta servicios de mantenimiento y de clausura y desmantelamientc de las plantas de
generacion de energfa y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. Estos servicios se
suminisiran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como conirato a precio fijo.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, se reconocen a las tarifas estipuladas en el
contrato a medida que se realizan las horas del personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcion del método del grado de
avance, tal como se ha explicado en el punto anterior.

Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continlia llevando el descuento como mMenos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por delerioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo

Ingresogs por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconogen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversion.

3.15. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que e! arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepte de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del efercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.
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3.46. Transacciones en moneda extranjera

a} Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional <le la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las iransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentss en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de 1a conversion a los tipos de cambio de clerre de los
activos y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son anaiizados entre diferencias de conversién resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patiimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan Gomo
parie de la ganancia o perdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimanio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.17. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

4, Gestién def riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del lipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global de fa Socledad se centraen la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos polenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.

i) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potenciaimente adversos sobre la rentabilidad financiera de Ensa.
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€| area Financiera identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de tipo da interés.

a) Riesgo de tipo de cambio

Ensa es una compafifa eminentemente exportadora y esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, (especialmente ol dolar y el yen). El riesgo de tipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerclales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura
natural y contratos de cobertura explicitos.

Es préctica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afios. El objelivo de dichas coberturas es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en ios diferentes conlratos fimados, de forma
que los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipo de operaciones de la Sociedad, es muy habitual coniratar operaciones con los clientes en USD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principalmente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2017, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluadofrevaluado un 5% respecto al clerre, manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado antes de impuestos del ejercicio se hubiera mantenido constante mientras que el patriimonio
neto, hubiera sido inferior/superior en 2 miles de euros (3 miles de euros en 2016). Estos efectos an
patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de coberiura con efecto en la reserva de patrimonio neto (teniendo en cuenia el efecto fiscal).

b} Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no tiene
inversiones financieras mantenidas por la sociedad y clasificadas en el balance a valor razohable con
camblos en pérdidas y ganancias. En lo que respecta a las materias primas mas relevantes (Niquel,
Cromo, inoxidable, Acero Borado, eic), la Sociedad realiza el pedido y cierra el precio a la contratacion de
cada nuevo proyecto. De esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de
las materias primas repercuta negativamente en los mérgenes contractuales.

<) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los flujos de efectivo de sus

actividades de explotacién son independientes respecto de las variaciones en los lipos de interés de
mercado.

L.a exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre del ejercicio es la siguiente:

2017 2016

Efectivo y equivalentes gue devengan intereses 954 2.661
Deudas con entidades de crédito 12.638 9.008

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general de Ensa el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazoy referenciados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor. El volumen de endeudamiento de la Sociedad es
limitado, y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.
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if) Riesgo de Crédito

La gestién del riesgo de crédito por parte de la Sociedad se realiza considerando la siguiente agrupacion
de activos financieros:

. Activos por instrumentos financieros derivados (Nota 10)
. Saldos por distintos canceptos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12)
_Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 9)

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y
con altos niveles de calificacion crediticia (‘rating”). En el caso de inversiones en lelras del estado y
operaciones “repo” de estos activos, lambien estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion
crediticia.

En relacion con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso gue se poseen, corresponden a clientes de primer nivel internacional:
Westinghose, AREVA, EDF, Utilities Pdblicas Chinas, etc. En la mayoria de los casos, los contratos
incluyen pagos a medida que se avanza en el desarrollo del proyecto {(hitos) lo que favorece la
autefinanciacién de los mismos.

La concenlracién de clientes es tal que tres clientes representan el 87% del epigrafe de balance
“Clientes”.

Ademas de los analisis que se realizan en forma previa a la contratacién, periddicamente se hace un
seguimiento de la posicidn global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un andlisis individual
de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

fii} Riesgo de liguidez

La sociedad trata de mantener el suficiente disponible de financiacién para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la busqueda del mayor nive! posible de autofinanciacién de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta en unos niveles adecuados
(Linea de crédito disponible a 31 de diciembre de 2017 de 7 millones de euros, 11 millones de euros en el
afio 2016) (Nota 17).

La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente de la
sociedad (analisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y
contratacion de polizas de crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de
excedentes de tesoreria), como la geslién de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

La tabla que se muestra a conlinuacién presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad que
se liquidarén por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el conirato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo sin incluir los intereses a pagar. Los saldos a pagar dentro de 12
meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuenio no es
significativo.
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Menos de un Entre1y 2 Entre 2y § Mas de
afio afios afios afios

A 31 de diciembre de 2016 30.080 2.757 5.034 1.044
Préstamos bancarios 9.009 - - -
Instrumentos financieros derivados 886 74 - -
Peudas con empresas grupo y
asociadas 2730 2.299 4112 39
Otros pasivos financieros

963 384 922 1.005
Acreadores comerciales y otras cta.
pagar 6.409 - - -
Anticipos de clientes 10.094 - - -
A 31 de diciembre de 2017 36.960 2.430 5.089 721
Préstamos bancarios 12.649 - - -
Instrymentos financieros derivados 1.531 - - -
Deudas con empresas grupo y
asociadas 3.185 2110 4135 55
Otros pasivos financieros 2.862 320 954 666
Acreedores comerciales y otras cta.
pagar 5.938 - - -
Anticipos de clientes 10.795 - - -

4.2. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos {tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a fa fecha
del balance. El precio de cotizacién de mercado que se uliliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
ufilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a piazo se determina usando los fipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del halance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumenios financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detaile y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizade intangible” es el siguiente:

Saldo a 01-01-2016
Coste

Amoriizacion acumulada
Valor neto contabie

Altas

Bajas

Dotacién para amortizacion
Bajas en la amartizacién
Saldo a 31-12-2016

Coste

Amortizacion acumulada
Valor neto contable

Altas

Bajas

Dotacion para amortizacion
Bajas en la amoriizacién
Saldo a 31-12-2017

Coste

Amortizacién acumulada
Valor neto contable

Investigacion y Propiedad Aplicaciones
Desarrollo industrial informaticas Total

4,494 57 2.395 6.946
(4494 (57} (2.000) {6.641)
- - 305 305

- - 38 38

. - (65) {65)

- - (146} {146)

- - 65 65

4,494 57 2.368 6.919

(4.494) 57) (2.171) (6.722)

- - 197 197

- - 109 109

- - {11} (1)

- - {114} (i14)

- - 11 i1

4.494 57 2.466 7.017
(4.494) (657) (2.274) (6.825)

- - 192 192

a) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados se encuentran totalmente amortizados. No se han capitalizado gastos de
investigacién y desarrollo en 2017 y 2016.

E! importe total de los desembolsos por investigacion y desarrolio que se han reconocido como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 08 miles de euros (331 miles de euros en 2016)

b) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2017 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, ¥ totalmente amortizado, con un coste
contable de 6.626 miles de euros {6.352 miles de euros en 2016).
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6. inmovilizado material
El detalle y movimiente de las parlidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y ofro  Inmovilizado

inmovitizado encursoy
Terrenos Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2016

Coste 209 44.928 82.402 745 128.284
Amortizacién acumulada - {25.157) (59.472) - (84.629)
Valor neto contable 209 19.771 22,930 746  43.658
Altas - - 857 139 996
Otras transferencias y traspasos - - 269 (269) -
Bajas - - (1.408) - {1.408)
Dotacién para amortizacion - (800) (3.321) - (4.121)
Bajas en la amontizacién - - 1.274 - 1.274
Saldo a 31-12-2016

Coste 209 44,928 82.120 615 127.872
Amortizacion acumulada - (26.957) {61.519) - (87.476)
Valor neto contable 209 18.971 20.601 615 40.396
Altas - 122 1.445 2.662 4.229
Ctras transferencias y traspasoes - 16 96 (112) -
Bajas - - (322) - (322)
Dotacién para amortizacién - (783) {3.251) - {4.034)
Bajas en la amortizacidn - - 322 - 322
Saldo a 31-12-2017

Cosle 209 45.066 83.339 3.165 131.779
Amaortizacién acumulada - {26.740) (64.448) - (91.188)
Valor neto contable 209 18.326 18.891 3.1656 40,591

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningln inmovilizado material individual.
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b} Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas ai cierre del ejercicio asciende a 229 miles de euros {2016:
246 miles de euros) y su desglose para cada partida es el siguiente:

Vaior Bienes totalmente Dotacién Valor Neto
o Actualizacién de: actualizacién ~ _ amortizados contable ~_Gonftahle
Terienos 10 - - 10
Ediicios industriales 3.912 3.308 16 21
Instalaciones técnicas 233 214 1 5
Maguinaria 804 799 1 3
Utiles y herramientas o 33 33 - -
4,992 4.354 18 229
c) Bienes lotalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2017 existen conslrucciones con un cosie original de 9.008 miles de euros {(2016: 8.990
miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos
del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 34.964 miles de euros {2016:
34,142 miles de euros).

d) Bienes baio arrendamiento operalivo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operative por importe de 183
miles de euros (2016: 207 miles de euros), correspondientes fundamentalmente a alquiter de maquinaria, naves
de almacenamiento, casetas de obra y elementos de transporte. También se incluye el alquiler de oficinas con un
gasto en el gjercicio de 140 miles de euros aproximadamente (Nota 27b) (2016 136 miles de euros).

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

H Situacién de los _terrenos, cuatro fincas en concesidn, que albergan las instalaciones y construcciones
sobre los que se asienta la fabrica de la Entidad.

Tras la declaracién de innecesariedad de los terrenos por Orden ministerial del MAPAMA, Patrimonio del Estado
esta analizando la opcion de ejercitar la desafectacién de los mismos. En paralelo, para dar cobertura legal a los
plazos de extincién establecidos en la Ley de Costas y Reglamento de desarrollo, a primeros de enerc de 2018,
la sociedad ha solicitado prérroga concesional y precio de nuevo canon de la Unidad Organica de Explotacion
Industrial, a cual, puede ser paralizada en el momento en gue esté definida la decisién de Patrimonio del Estado.
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1. Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente

Créditos, Derivados y Otros

2017 2016
Alargo A corto Alargo A corto
_ plazo plazo plazo plazo
Activos financieros disponibles para la venta:
- Valorados a coste 40 - 39 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9) - 31.737 - 37.194
Préstamos y partidas a cobrar con empresas del
grupo y asociadas {Nota 9) 17.408 - 9.731
Derivados de cobertura (Nota 10) G 13 - 51
46 49,158 39 46.976
Pasivos financieros a largo plazo
2017 2016
Deudas con Derivados Deudas con
empresas y otros empresas Derivados y
dei Grupo del Grupo otros
Débitos y partidas a pagar (Nota 17) 6.300 1.940 6.450 231
Derivados de cobertura {Nota 10) - - - 74
6.300 1.940 6.450 2.385
Pasivos financieros a corto plazo
2017 2016
Deudas Deudas Deudas Deudas
con caon con con
entidades empresas Derivados entidades empresas Derivados
de crédito del Grupo y Oiros de crédito del Grupo y Otros
Débitos y partidas a pagar
{Nota 17)
12.649 3.185 19.595 9.009 2,730 17.466
Derivados de cobertura
(Nota 10} - - 1.531 - - 885
12.649 3.185 21.126 9.009 2.730 18.351
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7.2. Andlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinade o determinable clasificades por
afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Anos

2018 2019 2020 2021 2022 posteriores __Total
Otras inversiones
financieras:
- Préstamos y parlidas a
cobrar con empresas del
grupo y asociadas 17.408 - - - - - 17.408
- Derivados 13 6 - - - - 19
- Otros activos financieros _31.737 - - - - - 40 31777

49,158 6 - - 40 49.204
Pasivos financieros
Afios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total

Deudas con entidades de
crédito
Deudas con entidades de
crédito 12.649 - - - - - 12.649
Deudas con empresas del
grupo y asociadas
Deudas comerciales 16.733 - - - - - 16.733
Ctras deudas con empresas
del grupo y asociadas 3.185 2.110 1.713 1.507 915 55 9.485
Otras deudas y acreedores
Derivados 1.631 - - - - - 1.531
Otros pasivos financieros . 2.862 320 328 283 343 666 4.802

36.960 2.430 2.041 1.780 1.258 721 45.200

Dentro de los Pasivos financieros, linea de “Otras deudas con empresas del grupo y asociadas” 7.828 miles de
euros corresponden a los anticipos y préstamos para financiacién de 1+D recibidos de SEPI (Nota 30}, el resto a
proveedores empresas del grupo.

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se
consideran de alta calidad credificia y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante el
gjercicio.
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8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Padicipaciones en empresas del Grupo

Fracci6n de capital ___ Derechos de voto
Nombre y domicilio Formajuridica _  Actividad Directo% Indirecto% _Directo% _Indirecto%
Enwesa Operaciones, S.A., Sociedad Servicios de 75,06% 7.49% 75,06% 7.49%
S5.M.E Poligono de Heras, Anénima mantenimiento de
Medic Cudeyo (Cantabria) centrales eléctricas.

Enwesa Operaciones, S.A. S.M.E no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segln aparecen en las
cuentas anuales individuales de las empresas, son come sigue:

Patrimonio nefo

Resultade Resultado  Valor contable Dividendos

Sociedad Capital Reservas  explotacién ejercicio eh la matriz recibidos
2017
Enwesa Operaciones, S.A.,S.M.E. 1.477 7.184 1.081 826 3.050 72
2016
Enwesa Operaciones, $.A.,.8.M.E. 1.477 7.184 41 96 3.050 -
h) Participaciones en empresas asociadas
Fraccién de capital Derechos de voto
Nombre y Directo  Indirecto Directo Indirecto
domicilio ___Forma juridica Actividad o Yo % % %
Westinghouse Sociedad Andnima Servicios de operaciones 30% - 30% -
Technology de Centrales Eléctricas
Services, S.A.
Enusa-Ensa, ALE.  Agrupacién de Mantenimiento centrales 25% 20,6% 25% 20,6%
interés Econémico anergéticas
Spanish Nuclear Agrupacién de Promacién comercial de 25% - 25% -
Group for interés Econémico productos y servicios para
Cooperation, A.LE. centrales nucleares en el

mercado internacional

Ninguna de las empresas asoctadas coliza en Bolsa.
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Al 31 de diclembre de 2017, los impories del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de
interés, segtin aparecen en los estados financieros de las empresas asociadas, son como sigue:

Patrimonic neto

~

Otras Valor
Sociedad partidas contable
det Resultado Resuitado enla Dividendos
Capital Reservas patrimonio _explotacion __ejercicio matriz __recibidos

Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 1.728 - 223 430 451 83
Enusa-Ensa ALE 150 12 126 339 330 400 -
Spanish Nuclear GC A.LE 24 42 - 10 10 13 -

En el ejercicio 2017 se ha adquirido el 25%

del capital social y de los derechos de voto, de ta entidad Enusa-

Ensa, A.LE. el coste de adquisicion satisfecho asciende a 400 miles de eurcs. Se ha considerado como efectos
contables de esta toma de participacion el 31 de diclembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2016, los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y ofra informacion de

interés, segun aparecen en

Patrimonic neto

los estados financieros de las empresas ascciadas, €ran como sigue:

Valor
Sociedad Resultado Resultado contable en  Dividendos
Capital Reservas _explotacion ejercicio la matriz recibidos
Wastinghouse Technology
Services, 5.A. 1.503 1.447 675 558 451 198
Spanish Nuclear GC ALE 24 40 2 2 i3 -
La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.
9. Préstamos y partidas a cobrar
2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del Grupo (Notas 21 y 30) 738 -
- Clientes y deudores varios 16.819 19.710
- Clientes praduccién facturable 14.704 17.241
- Clientes produccion facturable, partes vinculadas (Nota 30) 16.118 6.871
- Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 30} 1.552 2.860
- Préstamos al personal 214 243
49.145 46.925
E| valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar se aproxima a su valor contable.
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Clientes produccion facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2017 existian 51 obras en curso a largo plaze, con una valoracion a precio de venta en
funcién de! porcentaje de obra incurrido de 198.593 miles de euros {(170.020 miles de euros en 2018).

Del total anterior existen 19 obras valoradas en $8.983 miles de euros, para las que la facturacion reafizada era
supetrior a su grado de avance en 10.795 miles de euros {registrado en el pasivo del Balance como "Anticipos de
Clientes") {(10.094 miles de euros correspondientes al ejercicio 2016), mientras que para €] resto de obras, con
una valoracion de 139,610 miles de euros, se habia realizado una facturacién, en concepto de anticipos por
109.788 miles de euros, siendo el neto de estos importes, 29.822 miles de euros, (14.704 miles de euros con
terceros y 15.118 miles de euros con partes vinculadas, en el ejercicio 2016, 17.241 miles de euros y 6.871 miles
de euros, respectivamente) o que se ha registrado en el balance como "Clientes produccion facturable”.

Deterioro de cuentas a cobrar

A 31 de diciembre de 2017 habian vencido cuentas a cobrar por impoite de 2.027 miles de euros {2016: 45 miles
de euros).

El movimiento del ejercicio del deterioro de clientes ha sido el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2017 2016
Saldo inicial 19 -
Dotaciones 342 19
Saldo finat 361 19

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios™ del balance de situacioén adjunto incluye a 31 de
diciernbre de 2017 332 miles de euros de deterioro, cuyo efecto ha sido registrado en la cuenta de pérdidas del
ejercicio 2017, Se corresponde con el deterioro parcial de la cuenta a cobrar que la sociedad tiene registrada en
su balance con la entidad estadounidense Westinghouse Etectric Company, L.L.C. A cierre de ejercicio 2017
Ensa tiene reconccido un saldo con esta entidad, con vencimiento en julio de 2018, por importe de 4,1 millones
de USD (2,7 millones de euros) con la compafiia Westinghouse Electric Company LLC ("WEC") que se encuentra
en reestructuracion (caso 17-10751 del Tribunal de Quiebras de USA del Distrito Sur de Nueva York) desde el 29
de marzo del 2017. Segdn la informacion recibida de nuestros abogados en USA, WEC no identifico en su
solicitud de reestructuracién ninguna deuda con Ensa ni ningin contrato con Ensa con deuda pendiente
(executory contracts) en la fecha de presentacién. Por olro fado, WEC ha informado que continda operando
normalmente bajo la proteccion del procedimiento concursal de reorganizacién tras la obtencion de una
financiacién adicional de 800M.US$. En diversas ocasiones la Direccidn de WEC nos ha comunicado que
nuestros créditos no se veran afectados y por ejemplo en noviembre del 2017 Ensa facturé a WEC 0,3 miillones
de euros que han sido abonados en Diclembre. A la vista de lo anterior Ensa entiende que existe una muy alta
probabilidad de cobro de la citada deuda a su vencimiento en los términos coniractuales acordados o en
términos muy similares. Asi la sociedad ha realizado un andlisis a la vista de los indicios de deterioro y ha
estimado que los costes probables de refraso o de una posible valoracién actual de la deuda implicarian un
deterioro parcial que ha sido recogido en Ja cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2017,
por el mencionado importe de 332 miles de euros.

Fl resto de las cuentas incluidas en *Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterloro del valor.
La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de [a informacion es el valor razonable de

cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.
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Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de delerioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

Saldos en moneda extranjera;

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en:

2017 2018
Eura 40.788 39.145
Détar US 8357 7.780
49.145 46.925

10, Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2017 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contra b d extranjera — ¢
on ‘ tosap azo' e moneda extranjera — coberiuras 19 6 54 114
de flujos de efectivo
d jera —
Contrates a plazo de moneda extranjera — coberturas i 1.495 ) 845

de valor razonable
Total 19 1.531 51 959
Menos parte no corriente:

Contratos a plazo en moneda extranjera - coberturas

& - - 74
de flujos de efectivo
Parte no corriente 8 - - 74
Parte corriente 13 1.531 51 885

Se presenta a continuacion el detalle de los vencimientos por afio de los contratos vigentes al 31 de diciembre de
2017.

2018 2019 2020 2021 Totat
Acltivos 13 6 - - 19
Pasivos 1.631 - - - 1.531

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente, El valor razonable total
de un derlvado de cobertura se clasifica como un activo © pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior & doce meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a doce meses.

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a menos de (2) miles de euros (2016: menos de 4 miles de euros).
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Los importes del principal nocional de los contratos a plazo en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 10.127 miles de USD (2016: 10.477 miles de USD) y de
campra de divisas 0 miles de USD (2016: 1,012 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses, Las perdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en "Ajustes por cambios de valor’ sobre los contratos a plazo de moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, en e! epigrafe de ventas, en el ejercicio o ejercicios durante los
cuales la transaccién cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l efecto en el Patrimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor’ de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desglosa:

2017 2016
Coberturas de flujos de efectivo - Aclivos 19 51
Cobertura de flujos de efectivo - Pasivos (36) (114)
Efecto impositivo — Diferencias temporarias 4 16
Ajuste por de valor - Operaciones de cobertura (13) {47)
11.  Existencias
2017 2016

Materias primas y otros aprovisionamientos 2.405 2.392
Productos en curso 71 127
Anticlpos a provesdores 1 -

2.477 2.519

La Sociedad fiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existenicias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Los Administradores de la Socledad consideran que no existen indicios de deierioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2017, por lo gue no se ha realizado coreccién valorativa alguna durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantiene compromisos de compra de exislencias por importe de 2 miles de
euros (2016: 12 miles de euros).

12.  Efectivo y atros activos liquidos equivalentes

2017 2016
Tesoreria 954 2.661
954 2.661

No existe ninguna restriccién para la libre disposicién de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.
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13.  Capital
A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital estd totalmente escriturado se compone de 604.040 acciones
nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo la Sociedad Estatal

de Participaciones industriales (SEPI) el (inico accionista de la Sociedad, no habiéndose producido cambios en el
accionariado en refacion con &l ejercicio anterior.

14, Reservas y otras aportaciones de socios

a) Reservas

2017 2016
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 4,196 4.154
4.198 4.154
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 5.556 5.556
5.556 5.5656
9.7562 8.710

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Otras aportaciones de socios

2017 2016

Otras aportaciones de soGios 3.208 3.208
3.206 3.206

Ef saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como “Otras aportaciones de socles” de la
condonacion parcial de cuatro préstamos, realizada en el ejercicio 2011, para la financiacion de actividades de
|+D+i concedidos a la Sociedad por el accionista (nico, derivada de los diferentes grados de éxilo de los
proyectos, por un importe de 2.2556 miles de euros. Adicionalmente durante el afio 2016, | accionista canceld
parcialmente un préstamo para un proyecto de 1+D+i, por importe de 349 miles de euros. El resto del saldo
corresponde al registro de la diferencia entre e! valor razonable y de reembolso de los préstamos sin
remuneracion concedidos a la Sociedad por su acclenista Gnico, O miles de euros en 2017, (2016: 10 miles de
euros), siguiendo el criterio establecido en la Nota 3.9.a. (Nota 30.1).
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15.  Resultado del ejercicio

a) Propuesta de disiribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 a presentar a la Junta General de Accionistas y la
aprobada para el ejercicio 2016 son las siguientes:

2017 2016

Bage de reparto

Pérdidas vy ganancias 4.321) 421
{4.321) 421

2017 2016

Aplicacién

Reserva legal - 42

Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.321) -

Dividendos - 379
(4.321) 421

b) Limitaciones para la distribucidn de dividendos

Las reservas designadas como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas a limitaciones
diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

16. Subvenciones de capital recibidas

£l detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Miles de Afio de

Entidad concesionaria euros Finalidad concesion
G° Cantabria 81 Instalacion de residuos, almacén 2001
G° Cantabria i22 Remodelacién del bunker de 2009

radiograffa e instal. de colado
G® Cantabria 65 Instalacién de radiografiada 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Grias 2011
CcDTI 48 Actualizacién Prestamos i "0° 2011
G® Cantabria 137 Area Limpia Retractil 2012
CDTI 106 Actualizacién Prestamos bt "0° 2013
G*¢ Cantabria 96 Equipo de expansionado y otros 2014
G° Cantabria 68 Plataforma elevadora y equipos 2015

de inspeccidn
G° Cantabria 20 Sistema de iluminacién LED del 20186

Taller

885

——————————

Estas subvenciones se han concedido para la construccion de inmovilizado.
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El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 342 389
Altas - 20
Imputacién al resultado 77 (83)
Efecto impositivo 19 16
Saldo final 284 342

Dentro del saldo final de 2017 y de 2016 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero
concedidos por organismos oficiales para lievar a cabo actividades de [+D+, por importe de 31 miles de euros
(2016: 44 miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de
reembolso, asimismo se ha realizado una impulacion a resultados de los mismos por importe de 13 miles de
suros (2016: 16 miles de euros).

17.  Débitos y partidas a pagar

2017 2016

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- QOtros acreedores 1.940 2.311
- Deudas can empresas de! Grupo y ascciadas (Nota 30} 6.300 6.450
8.240 8.761

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 12.649 9.009
- Proveedores 3.336 4,012
- Cuentas a pagar a paries vinculadas (Nota 30) 3.185 2.730
- Otros pasivos financieros 2.862 963
- Otros acreedores 1111 i.221
- Anticipos de clientes (Nota 3.7) 10.660 9.608
- Anticipos de clientes partes vinculadas (Nota 30) 136 386
- Personal 1.491 1.176
35.429 29.205
43.669 37.966

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo, Los valores razonables de las deudas a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados a tipo de mercado.

£{ valor contable de tas deudas de 1a Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:

2017 2016
Euro 43.662 37.725
Ddlar US 7 241
43.669 37.966
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La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2017 2016

Tipo variable:
- ¢on vencimiento a menos de un afio 7.362 10.994

7.362 10.964

Periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales, calculado segln la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 16/2010:

2017 2016

Dias Dias
Pericdo medio de pago a provesdores 60 52
Ratio de operaciones pagadas 65 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 23

Miles de Miles de

euros euros
Total pagos realizados 32.701 32.554
Total pagos pendientes 5.608 5.355

El plazo de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por olra parte, en
el articulo 4 de la indicada Ley se indica dentro de la determinacion del plazo de pago a proveedores, este podré
ser ampliado mediante pacto entre las partes sin que, en ningtin caso, se pueda acordar un plazo superior a 60
dias naturales.

18.  Provisiones
Los movimientos de [as provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2017:

No
Garantias Qbras Personal Total corriente Corriente
Saldo inicial 2017 4.046 500 - 4.546 4,046 500
Dotaciones - 800 324 1.124 324 800
Aplicaciones - {500) - {600} - (500)
Saldo final 2017 4.046 800 324 5170 4,370 800
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016:
No
Garantias Qhbras Personal Total corriente Corriente
Saldo inicial 2016 4.046 - - 4.046 4.048 -
Dotaciones - 500 - 500 - 500
Aplicaciones - - - - - -
Saldo final 2016 4.046 500 - 4,546 4.048 5§00
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El saldo de la provision por garantias recoge las coberturas estimadas por la Sociedad por posibles
responsabilidades de garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en prevision de
eventuales reclamaciones de clientes. El célculo de la misma se basa en la experiencia del sector en actuaciones
de reparacion en garantia sobre enlregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta Ia probabilidad estimada
de ocurrencia de la incidencia, asi como el coste estimado de la actuacién méas habitual (Nota 2.2). Al clerre del
ejercicio 2017 no existe ninguna reclamacion de clientes en curso por estas garantias otorgadas a sus clientes.

19.  Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2017 e

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 2.102 1.694
2102 _1.604

Pasivos por Impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (3.433) (3.753)
(3433 _  (3783)
Impuestos diferidos netos (1.331) (2.0569)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intenclén de liquidar las cantidades por ¢l neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el ejercicio.

El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2017 2016
Saldo iniciai (2.059) (1.829)
impuesto {cargado)/abonado directamente a patrimonic neto 7 {528)
(Cargo)fabono en la cuenta de pérdidas y ganancias 721 298
Saldo final (1.331}) (2.059)

E{ movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Pérdidas a
valor )
Activos por impuestos diferidos _ Provisiones razonable Ctros _ Total
Saldo a 1 de enero de 2016 1.012 564 666 2.242
(Cargo)fabono a patrimonio neto - {535) - (535)
(Cargo)fabono a cuenta de p. y 9. - - (13) (13)
Saido a 31 de diciembre de 2016 1.012 29 653 1.694
(Cargo)fabono a patrimonio neto - {20) - (20)
(Cargo)fabono a cuentade p. y g. o 472 . S (44) 428
Saldo a 31 de diciembre de 2017 1.484 9 609 2.102
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Ganancias a
Libertad de valor Subvenciones

Pasivos por impuestos diferidos amortizacién razonable _ de capital _ Total

Saldo a 1 de enero de 2016 {3.938) (4) (129) {(4.071)
(Cargo)/abono a patrimonio neto - (9) 16 7
{Cargo)/abono a cuentade p. ¥ g 311 - o - _ 311
Saldo a 31 de diciembre de 2016 {3.627) {13} {113) (3.753)
{Cargo)/abono a patrimonio neto - 8 19 27
{Cargo)fabono a cuentadep. y g. 293 - - 283
Saldo a 31 de diciembre de 2017 (3.334} (5} (94) {3.433)

L.os impuestos diferidos (cargados)/abonados al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:

2017 2016
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Subvenciones de capital 19 16
- Reserva para operaciones de cobertura (12) {544)
7 (528)

La sociedad no conserva individualmente Bases imponibles negativas a compensar no aportadas al Grupo fiscal

SEPL

20. Ingresos y gasfos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efecluadas en moneda extranjera son los siguientes:

2017 2016
Compras y irabajos de otras empresas 1.300 3.237
Compras de inmovilizado i4 5
Ventas 363 10.884
Servicios prestados 719 47
Servicios recibidos 151 203

Las diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden con (5) miles de
auros ((9) miles de euros al cierre del ejercicio 2016) provenientes de operaciones liquidadas durante el gjercicio
y (154) miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2016) correspondientes a transacciones vivas

pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.
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b) Impaorte neto de la cifra de negocios

El imporle neto de ia cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye

geograficamente como sigue:

%

Mercado 2017 2016
Nacional 46% 33%
Unién Europea 51% 48%
Resto dal mundo 3% 19%
100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2017 2016
Componentes nucleares 8% 97%
Componente no nucleares y otros servicios 2% 3%
100% 100%
c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2017 2016
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacicnales (7.428) {6.966}
- Adquisiciones intracomunitarias (3.729) (4.040)
- Importaciones (1.125) (3.173)
Variacién de existencias (Nota 11) 13 132
{12.269) (14.047)
d) Gastos de personal
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados (15.471) (15.590)
Seguridad sccial {5.484) {4.884)
Otras cargas sociales {1.033) {1.066}
(21.988) (21.540)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 220 miles de euros (2016: 84 miles de

euros).
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Nimero Namero
de de
Discapa- Discapa-
citados (¥} citados
Nimero (*)
2017 2016 2017 2016
Direccién 10 10 - -
Titulados 148 155 3 3
Técnicos y administrativos 69 71 - -
Operarios 194 202 1 1
421 438 4 4
Ptantilla fija 351 348 4 4
Plantilla eventual 70 90 - -
421 438 4 4
(*) con discapacidad igual o superior al treinta y tres por ciento,
Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:
2017 2016
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantilla - 2 2 - 3 3
Directivos 2 7 9 2 7 9
Titulados 35 117 152 34 122 156
Técnicos y administratives 26 50 76 29 53 82
Operarios 3 211 214 3 218 221
66 387 453 68 403 471
e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

El importe de 0 miles de euros cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio corresponde a
enajenacion y bajas de inmovilizado material (2016: 134 miles de euros abonado en la cuenta de pérdidas y

ganancias).

f Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado

La Sociedad ha obtenido y reconocido como ingresos varias subvenciones oficiales por un total de 206 miles de
euros (349 miles de euros en 2016), destinadas a compensar diversos gastos en formacion, empleo e 1+D+l1.
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21.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del Grupo Consolidado
Fiscal n°® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en
territorio espafiol en las que posee una participacién directa o indirecta superior al 75% y la mayoria de los
derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 2712014, del Impuesto sobre Sociedades.

La aplicacién de! régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el jercicio, al integrarse éstos en
la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), y, de otra, el derecho a obtener una
compensacién por los créditos fiscales incorporados a la consolidacion. Esta compensacion para el ejercicio
2017 asciende a 738 miles de euros y serd abonada por SEPI una vez presentada la Declaracién Consolidada.

En el afic 2016, la compensacién de bases imponibles negativas aportadas al Grupo (331 miles de euros),
implico la recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un importe de 92 mites de euros, el resto de la
base imponible no compensada supuso para la Sociedad el pago a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales de 110 miles de euros.

Dehido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la tributacién por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:
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Ingresos y gastos imputados

Ejercicio 2017 Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto Reservas Total
Saldo ingresos y
gastos del
ejercicio (4.321} (24} - {4.345)
Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones
Impuesto sobre
Sociedades {1.4586) (" - (1.463)
Diferencias
permanentes: 100 (158) (58) - - - - (58)
Diferencias
temporarias: 2.881 31 - 2.912
- con origen en el
gjercicio 2.000 - 2.000 - 97) {97) - 1.903
- con origen en
ejercisios
anteriores 1.170 (289) 881 128 - 128 - 1.009
Base imponible
{resullado fiscal) {2.954) - - (2.954)

Ingresos y gastos linputados

Elercicio 2016 Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto Reservas Total
Saldo ingresos y
gastos del
ejercicio 421 1.586 - 2.007
Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones
Impuasto scbre
Sociedades (85) 528 - 443
Diferencias
permanentes: - (206) (208) - - - - (208)
Diferencias
temporarias: i.183 {2.114) - (921)
-con origen en el
gjercicio 243 - 243 35 {808) (773) - (530)
- coh origen en
ejercicios
anteriores 1.245 (295) 950 99 (1.440) {1.341) - (391)
Base imponible
{resultado fiscal) 1.323 - - 1.323

£1 gasto por el impuesto sobre sociedades por e} origen temporal del movimiento diferido se compone de:

2017 2016

Impuesto corriente (Pago al accionista SEPI) - 202
Impuesto corriente {Pago a la Hacienda italiana) 3 11
Impuesto corriente {Cobro crédito fiscal del accionista SEPI} (738) -
Impuestos diferidos (Nofa 19):

- reversion de ejercicios anteriores {(221) (237)
- generados en el gjercicio {500} {61}
Gasto/(ingreso) por impuesto sobre sociadades {1.458) (85)
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El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo medio del 25% a la base imponible
de (2.954) miles de euros.

El gasto por el impuesto sobre sociedades por el fipo de impuesto diferido se compone de:

2017 2016

Impuesto corriente {Pago al accionista SEPI) - 202
Impuesto corriente (Pago a Haclenda italiana) 3 ik
impuesto corriente {Cobro del accionista SEP1) (738) -
Impuestos diferidos (Nota 19):

- activos (aumento) {500} 61
- activos (disminucién) 72 74
- pasivos {disminucién) {293) 311
Gasto/{Ingrese) por impuesto sobre sociedades (1.458) (85)

Tanto los activos como los pasivos por impuestos diferidos estan valorados al 25%. Los Activos por impuestos
diferidos estan compuestos exclusivamente por diferencias temporarias.

L.a sociedad participa (nota 28) en tres Uniones Temporales de Empresas (UTEs), los principales datos relalivos
a las UTES integradas son los siguientes:

2017 2016

Resultado contable UTES 63 284
Base Imponible 63 284
Deducciones y banificaciones aplicadas - -

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalta en el momento de su reconocimiento y al
menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos de la Socledad para los préximos 10
gjercicios. Con motivo de este analisis, la Sociedad unicamente ha reconocido en balance un importe de 2.093
miles de euros de activos por impuesto diferido con origen en diferencias temporarias, no disponiendo ia
Sociedad de importes adicionales por este mismo concepto gque no estén reconocidos contablemente.
Adicionalmente quedan pendientes de aplicacion deducciones por actividades de [+D e innovacién tecnolégica
por valor de 3.051 miles de euros (3.051 miles de euros en 2016).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 titimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscat vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a fas cuentas anuales.
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22, Resultado financiero

2017 2016

Ingresos financieros:

- Dividendos de participaciones en empresas del grupo y asociadas (Nota 30) 155 198

. Intereses de valores de deuda en empresas del grupa y asociadas (Nota 30) - g

1566 207

Gastos financieros:

- Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 30 (38) ()]

- Por deudas con terceros (1 @1
(147) (132)

Diferencias de cambio (167) (9}

Resultado Financiero {159} 66

23.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades fipicas de la entidad, asi como otras actividades

que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

2017 2016
Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.777) 336
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 4,148 4267
- Correcciones valorativas por deterioro 342 19
- Variacién de provisiones 1.124 500
- Imputacion de subvenciones (77) {83)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmavilizado - 134
- Ingresos financieros (1865) (207)
- Gastos financlercs ] 147 132
- Diferencias de cambio 154 -
5.683 4,762
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 42 160
- Daudores y otras cuentas a cobrar (2.152) {20.097)
- Otros activos corrientes 4} 102
- Acreedores y otras cuentas a pagar 952 450
- Otros pasivos corrientes 184 282
(975) {18.103)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Pagos de intereses (88) (50)
- Cobros de intereses - 9
- Cobros de dividendos 155 198
- Gobros (pagos) per impuesto sobre beneficios (202) (310)
(135) (153)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1.204) (14.158)
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24.  Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisician, enajenacion o disposicién paor otros

medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones:
- Empresas asociadas

- inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asaciadas

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion

2017 2016
(400} -
(109) (38)
(2.591) (998)
N -
(3.101) (1.034
- 6.003
. 6.003
(3.10%) 4,969

25.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donacicnes y legados netos recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisitn:

- Daudas con entidades de crédite

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Préstamos procedentes del seclor pliblico

- Devolucin y amortizacion
- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Préstamos procedentes del sector pliblico

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de
patrimonio:
- Pago de dividendos

Fiujos de efectivo de las actividades de financiacién

2017 2016

- 20

- 20

3.640 9.009

686 1.002

- 265

4.326 10.276

(1.028) (1.028)
(321) (276)

{1.349) (1.304)

2.977 8.972

(379) {4.031)

379) (1.031)

2.508 7.961
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26. Contingencias
La Sociedad no tiene otros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u olros surgidos en el curso
normal del negocio, de los que se preve que puedan surgir pasivos significativos distintos de aquellos gue ya

estan provisionados (Nota 18).

E! importe global de las garantias (mediante aval) comprometidas ante clientes, organismos publicos y otros al
31 de diciembre de 2017 asciende a 35.056 miles de euros (2016: 37.552 miles de euros).

27. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad tiene contratos de compra firmados para la adguisicion de Inmovilizado
material por importe de 1.373 miles de euros (2016: 861miles de euros).

La Sociedad tiene previsto financiar sus compromisos de compra con la generacién de fondos propios y, en su
caso, con las lineas de crédito no dispuestas de las que dispone.

b) Compromisos por arrendamiento operativo (la sociedad como arrendatario)

La Sociedad alquila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operativo, el
contrato vigente durante los ejercicios 2016 y 2017 tenfa su vencimiento en enero de 2018. La Sociedad ha
firmado un nuevo contrato de arrendamiento con otro arrendador, parte vinculada, para unas nugvas oficinas por
un periodo de cinco afios de duracion.

Ademas la Sociedad arienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracion entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualquier caso faciimente remplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancefables son fos siguientes:

2017 2016
Menos de un afio 133 116
Entre uno y ¢inco afios 3 11
446 127

En estos compromisoes se incluyen los correspondientes al contrato de alquiler de las nuevas oficinas.
El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias duranie el ejercicio 2017 correspondiente a

arrendamientos operativos asciende a 323 miles de euros {Nota 6d) (2016: 343 miles de euros). Este imporie
corresponde fundamentalmente a pagos minimos por gl arrendamiento.
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28.  Uniones Temporales de Empresas (UTEs}y Establecimientos Permanentes

La Sociedad tiene una participacion del 50% en tres uniones temporales de empresas (UTES), Ensa-lberinco,
Ensa-Téchicas Reunidas Taishan y Ensa-Marsein, cuyas actividades consisten en la realizacién de trabajos
relacionados con el disefio, la fabricacion de intercambiadores de calor y el desmantelamiento. Los importes que
se muestran a continuacion representan la parlicipacion del 50% de la Sociedad en los activos y pasivos y las
ventas y resultados de las UTEs, antes de Ias efiminaciones de consolidacion. La Sociedad tiene también dos
Establecimientos Permanentes, uno en ltalia para [a realizacion del desmantelamiento de los circuitos primario y
auxiliar de la central nuclear de Trino y ofre en Finlandia para la instalacién de diversos equipos en la central
nuclear de Olkiluoto 3. Estos importes se han incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo y en el estado de cambios en &l patrimonio:

2017 2018

Activos:

Activos corrientes 2.828 3.336
2.828 3.336

Pasivos:

Pasivos corrientes 3414 3282
3.114 3.282

Activos netos {286) 54

Ingresos 1.430 3.773

Gastos (1.482) {3.650)

Beneficio {52) 123

No existen pasivoé contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion de la
Sociedad en la UTEs.

29, Consejo de Administracion y alta direccidn

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2017, el imporie devengado por los miembros del Consejo de Administracion ha ascendido a
230 miles de euros (2016: 260 miles de euros) y se compone de los siguientes conceptos e importes:

2017 20186

Sueldos y Dietas 239 260
239 260

El Consejo de Administracion estéa formado en 2017 por 10 miembros (8 hombres y 4 mujeres), {2016 por 10
miembros (6 hombres y 4 mujeres)) y de ellos 2 forman parie de la plantilla de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de la Socledad. De la misma
forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad tiene suscritas polizas de seguro en

cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2017 el pago de 1 miles de euros, de las que resuftan
beneficiarios 3 consejeros (2016: 2 miles de euros).
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L.as miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en concepto
de participacién en beneficios ¢ primas en los ejercicios 2017 y 2016. Tampoco han recibide acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido cpciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

En el ejercicio 2017, el importe devengado por el personal de alta direccion, no incluido en el apartado anterior,
ascendid a 523 miles de euros (2016: 539 miles de euros), ademas la Sociedad tiene suscritas polizas de seguro
en cobertura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2017 el pago de 3 miles de eures (2016; 3 miles de
euros), de las que resultan beneficiarias 4 personas. Durante el afio la Sociedad concedid prestamos por importe
de 0 miles de euros vy €l saldo a 31 de diciembre de 2017 es de 19 miles de euros (2016: 33 miles de euros),
estos préstamos no devengan interés y durante el afio 2017 se ha amortizado principal del mismo por valor de 14
miles de euros. No ha sido necesaric constituir ninguna provisién.

El personal considerado como de alta direccion no ha percibido remuneracidon alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2017 y 2016. Tampoco han recibido acciones ni opciones

sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de sjercitar.

c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en fos supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente auterizacién.

d) Pdliza de seguro de Responsabilidad Civil

La Sociedad tiene suscrita una poéliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de administradores y
direclivos, que supuso en al aiio 2017 el pagoe de 13 miles de euros (2016: 13 miles de euros).

30. Operaciones con partes vinculadas

a) Venta de bienes, prestacién de servicios & ingresos financieros

2017 o 2016
Beneficio Beneficio
lmporte {Pérdida) Imporie (Pérdida)
Venta de bienes y prestacién de servicios
Empresas del grupo SEPI 1.360 292 1477 337
Empresas asociadas SEPI 13.973 2.187 14.422 2.113
16.333 2.489 15.599 2.450
Ingresos financieros:
SEPI (intereses) - 9
Enwesa Operaciones (Dividendos) 72 -
Westinghouse Technology Services (Dividendos) 83 o Mi ?3_
1556 207

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no
vinculados.
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b} Gompra de bienes y recepcion de servicios

2017 2016

Compra de bienes y servicios:
Empresas del grupo SEPI (2.980) (3.102)
Empresas asociadas SEPI {33) {50}

(3.013) (3.152)
Gastos financieros:
SEPI (intereses) (36) (&1)

_ T 6h

Los blenes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales normales del mercado.

C) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios
2017 2016
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 9):
Enresa 1513 2.466
Westinghouse Technology Services 35 31
Enusa 363
Enusa-Ensa A.LE. 4 -
Clientes produccién facturable (Nota 8):
Enusa - 56
Enresa 15.118 6.815
16.670 9.731
Cuentas a pagar a partes vinculadas:
Proveadores, empresas del grupo y asociadas {Nota 17):
Enwesa Operaciones (1.657) {844)
Anticipos de clientes (Nota 17):
Enusa (52) {20)
Enresa (83) (376)
(1.792) {1.240)

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta; no estan aseguradas y no devengan
ningun interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y no devengan ningtn interés.

d) Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se integra fa Sociedad, se ha regisirado bajo
este epigrafe del activo coriente un saldo deudor de 738 miles de euros (2016: O miles de euros),
correspondiente a SEPI, por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2017 (Nota 21}.
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e) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacidn en el que se integra la Sociedad, se ha registrado bajo
este epigrafe del pasivo corriente un saldo acreedor de 0 miles de euros (2018: 202 miles de euros),
carrespondiente a SEPI, por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016 (Nota 21).

f Préstamos +D+

El balance de la Sociedad incluye un importe de 7.828 miles de euros (2016: 8.134 miles de euros), de ellos
6.300 miles de euros en Beudas con empresas del grupo a largo plazo y 1.528 miles de euros en Deudas con
empresas del grupo a corto plazo, (2016: 6.450 miles de euros y 1.684 miles de euros, respectivamente),
correspondientes al saldo de los anticipes y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI para financiar
actividades de |+D+i. Estos anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de reembolso
hasta el momento en que se formalizan, por haber concluido con éxito las actividades de 1+D+i financiadas,
momento en el que se calcula su valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre el valor actual
y el valor de reembolso de dichos préstamos se registra bajo el epigrafe de “Otras aportacicnes de socios” (Nota
14.b).

31. Informacién sobre medio ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta Ensa destinados a actividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestién ambiental con un
valor contable de 828 miles de euros (2016: 828 miles de euros)} y una amortizacion acurmuiada de 501 miles de
eurgs (2016; 482 miles de eurcs).

Los gastos en aclividades medioambientales del ejercicio 2017 han sido de 171 miles de euros (2016; 185 miles
de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como
ne peligrosos, y al mantenimiento del punto limpio y del sistema de gestion ambiental 1SO 14001,

32,  Informacién sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

No se han asignado a la Sociedad derechos de emisién de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto vy no se han recibido ayudas ni subvencicnes por este concepto.

La direccion de la Sociedad no estima ningtn fipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Paor tanto, as cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningulin aspecto por la regutacion relativa
a los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

33.  Hechos posteriores al cierre

En el mes de febrero, Ensa y su sociedad dependiente Enwesa han recibido sendas solicitudes de informacion
de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, relacionadas con la prestacién de servicios de

montaje y mantenimiento industrial, fundamentalmente, en los sectores petroguimico y energético, dando un
plazo de 10 dias para contestar a las preguntas realizadas en la investigacion que se instruye.
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El expediente se encuentra en fase inicial, sin que por ahora se haya concretado ningura acusacion contra Ensa
ni Enwesa, estando colaborando ambas empresas en el mismo. En consecuencia, ain no pueden evaluarse los
efectos que, en su caso, pudieran derivarse para ambas.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron 19 miles de
euros (2016: 19 miles de euros).

Asimismo, no existen honorarios devengados durante el ejercicio por otros servicios distintos al de auditoria o por
olras sociedades de la red del auditor como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad (2016: 0
miles de euros).

52




W&%K

EQUIPOS NUCLEARES, S.A., 8.M.E.
INFORME DE GESTION 2017

1- SITUACION GENERAL ENTORNO

En el ejercicio 2017 se han consolidado los programas tradicionales en curso en los mercados de mayor airactivo
actualmente como son China, Reino Unido e India. Del mismo modo se ha confirmado la nueva tendencia en el
sector, consistente en tecnologias y reactores de nueva generacion, mas econémicos, pequerios y, sobre todo,
basados en medidas de seguridad pasiva.

En China, los proyectos en curso siguen avanzando con nuevas centrales, entre ellas los primeres reactores tipo
AP-1000 de Westinghouse, con el apoyo de la industria local que contindia suministrando grandes componentes.
La primera central de esta tecnologia estd muy avanzada en las pruebas previas antes de conectar a lared.

Por otro lado CGN (China General Nuclear Power Group) Y CNNC (China National Nuclear Corporation) han
confirmado oficialmente que exportaran de forma conjunta el reactor de Generacion Iif llamado Hualong. Este
reactor ha sido propuesto formalmente para el Reino Unido (Bradwell), habiéndose sometido a aprobacion.

En cuanto a los proyectos internacionales con financiacién china se confirman los planes para Argentina {CNNC)
y Rumania (CGN), siendo las primeras unidades propuestas de disefio CANDU.

Para Argentina, tanto los agentes locales, como el grupo SNC-Lavalin, confirman que se han cerrado los
acuerdos con China para construir un CANDU en Atucha 3 més la futura construccion y puesta en marcha de
una nueva central, cuya ubicacion est4 adn por decidir por las autoridades argentinas. El suministro del nuevo
reacior de Atucha 3 contara con una alta participacion de las industrias locales, quienes estan manteniendo
contactos con Ensa para una colaboracion que permita el suministro de parte de los componentes principales,
fundamentalmente la calandria del reactor. Respecto a ia futura nueva central (denominada La Quinta), el
acuerdo con China exige que sea tecnologfa china, suministrada por empresas chinas, por lo que consistira en
una central fipo Hualong.

En el caso de Rumania, el avance ha sido muy limitado y las decisiones politicas sobre el proyecto aln no han
permitide un lanzamiento del mismo. Por tanto cabe esperar gue a lo largo del 2018 se den las circunstancias
para poder activar y cerrar los acuerdos que permitan empezar & trabajar en las futuras unidades 3 vy 4 de
Cernavoda.

El programa de! Reino Unido, también financiado por paises asiaticos, ha seguido avanzando en sus principales
inversiones:;

El grueso de la actividad en Reino Unido este 2017 ha recafdo en Hinkley Point, que tras ser aprobado, ha dado
paso al lanzamiento de primeras contrataciones de componentes y equipos por parte de eDF y Framatome
(antigua Areva). La asociacién eDF-CGN cuenta con ulilizar tambien reactores tipo EPR para Sizewell C,
mientras que para el emplazamiento de Bradwell B se espera que el disefio sea chino. Por otro fado Horizon
(Hitachi-GE) contintia con su proyecto para Wyifa y se espera una decision de inversién en 2019. Respecto a
NuGeneration (Westinghouse) finalmente se ha elegido a KEPCO (Corea) como comprador del 100% de las
acciones, y se espera que las negoclaciones concluyan a durante el afio 2018 y la decisién de inversion final se
espera en 2019. Aunque la planta estaba prevista para estar operativa en 2025, NuGEN todavia maniiene que
podria estarlo antes de 2030. Se espera que si la compra de KEPCO se completa, ! reactor ofrecido por NuGEN
pasaré a ser de disefio coreano, como un APR1400, para el que han obtenido la aprobacion del EUR (European
Ulilities Requirements). En este caso las oportunidades para Ensa disminuyen muy significativamente.

En paralelo, Reino Unido y Japén continuaron su relacién de cooperacion en el sector nuclear, y Japén ha
decidido garantizar la deuda del proyecto de Wylfa nwydd a través del Nippon Export and Investment Insurance
para que los inversores se animen a invertir, tanto del lado japonés como del britanico.
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También en 2017 ha evolucionade la situacién de Toshiba y mas concretamente de su ex-participada
Woestinghouse. Tras la declaracion de bancarrota por parte de la compafifa americana el pasado mes de marzo y
la resstructuracion de parte de sus lineas de negocio y equipo directivo, los esfuerzos han estado centrados en
consolidarse en las lineas de actividad principales: ingenieria, combustible y servicios. En paralelo se han
desarrollado tanto el proceso judicial de tutela de la bancarrota (Chapter 11) como la adquisicion de
Westinghouse por parte de un nuevo duefio que suslituya a Toshiba como principal accionista de la entidad de
Pittsburgh. En este punio, se ha oficializado la voluntad de compra par parte de un grupo inversor canadiense, lo
que se espera se formalice en la segunda mitad de 2018 y que ello traiga mas estabilidad a Weslinghouse,
permitiendo el lanzamiento de proyectos que estaban planificados (AP-1000 de India enire otros), asi como
agilizar la salida del estado de bancarrota.

En India, tras la firma de los acuerdos entre los presidentes Obama y Narendra Modi en junio 2016, €l 2017 ha
pasado sin grandes novedades en lo que al plan para abrir seis centrales tipo AP-1000 se refiere. Sin embargo
en todo momento las autoridades indias han confirmado su apuesta par el fecndlogo americano. Por tanto, una
vez que Westinghouse va recobrando la normalidad operativa y contando con un nuevo accionista mayoritario,
se espera que en el 2018 las autoridades indias relancen el programa de las seis centrales AP-1000 en la region
de Andra Pradesh con apoyo del Export-lmport Bank.

Par otro lado, eDF también esta en procesos de negociacion para construir hasta 6 reactores EPR en la region
de Jaitapur, aunque no ha habido grandes progresos en 2017,

En paralelo, el programa local de centrales de agua pesada continia su curso con el reemplazo de
componentes. A finales de 2017 se ha licitado un paquete de 8 generadores de vapor para la cenlral de Harayna,
mas el anuncio por parte de la operadora NPCIL de su voluntad de abrir hasta diez reactores mas de agua
pesada en el pais.

£n un contexto similar, el programa ruso y Rosatom mantienen su desarrollo y expansion internacional, con firma
de acuerdos con varios pafses (Egipto, Filipinas, Bolivia, Paraguay...}. En Europa su proyecto estrella sigue
siendo el recientemente conseguido proyecto para una central en Fennovima (Hanhikivi) en Finlandia, que
progresa con normalidad frente a los continuados retrasos del EPR de EdF en Olkiluotto. En el caso de Egipto ya
se ha alcanzado un acuerdo para una primera planla nuclear en Daaba de 4 reactores que se esperan eslén
completados antes de 2030.

£n USA confintia la construccién de la nueva central AP-1000 Vogtle 2, tras reencauzar el proyecto una vez
Westinghouse abandoné la parte de conslruccion de la misma. Por el contrario, ta operadora respensable de VC
Summer anuncié la suspension del proyecto aungue actualmente esta en espera de confirmar su decision,

Dentro del marco suropeo, en Francia, el gobierno planteé un plan estratégico energético nacional consistente en
un mix de energia donde el porcentaje de energia nuclear del pais bajaria a cerca del 50%, si bien esta decision
no se ha mantenido a o largo del afio. El ministro de medioambiente Francés afirmé en Noviembre que se
pospone de 2025 a 2030 o 2035 el objetivo de reducir la cuota de energia nuclear en el mix, ya que pondria en
peligro e suministro fiable de energia a partir de 2020 y no se cumplirian los objetivos de reducir las emisiones
de CO2 En ese contexto los planes de reemplazo de componentss de centrales de 900MW y 1300MW contintian
su curso y suponen actualmente un alto porcentaje de la actividad en e seclor industrial. En julio de 2017 eDF
sach a concurse un nuevo paquete de generadores de vapor del tipo S00MW que se espera se adjudiquen a los
disefadores y fabricantes principios del afio 2019.

2017 ha sido un afio de cambios para AREVA, que ha reestructurado sus unidades de negocio. En este sentido
el Gobierno francés ha confirmade la compra de Areva por parte de EDF (75,5%) como socie mayoritario y la
japonesa MHI (19,5%) y la francesa Assystem {(6%) como soclos minoritarios.
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Por otro lado, la Repiblica Checa no ha avanzado significativamente sus planes de construccion de dos
reactores (Dokovay y Temelin). La compafiia estatal CEZ ha solicitado informacion en Octubre de 2016 a la que
han respondido Rosatom, Weslinghouse, EDF, ATMEA {(Mitsubishi + Areva), KHNP y CGN. Se espera que la
peticion de oferta de CEZ tenga jugar a finales de 2018. La reptiblica Checa busca gue en 2030 la produccién
nuclear suponga al menos el 50% del mix de produccién.

En Arabia Saudi se esperaba un anuncio sobre planes especificos de construccion de nuevas centrales a 1o
largo de 2017. En esta linea Woesiinghouse ya esta trabajando con miras a optar a parte de estas centrales.
Westinghouse esta en conversaciones con olras empresas de EEUU para formar un consorcio y poder ofertar a
Arabia Saudi (KACARE). Arabia Saudi considera construir 17,6 GW de capacidad nuclear antes de 2032 (un
equivalente a 17 reactores). Los dos primeros fendrian que estar entre 1000 y 1600MW. Westinghouse
competiria contra EDF-AREVA (Francia), CGN (China), Rosatom (Rusia) y KEPCQ (Corea del Sur). KACARE ha
solicitado informacion a las empresas citadas a lo largo de 2017.

A lo largo de todo el afio se ha venido especulando con la posibilidad de que Sudafrica retomase su programa
nuclear, inciuso baséndose en el pasado programa PBMR. Las autoridades locales no han definido aun cuando
tomaran la decisién pero el sector espera una decision favorable a la puesta en marcha de un programa de cierta
envergadura.

En Iran han continuado los contactos con empresas extranjeras, orientados a encontrar apoyos para su
programa nacional, aungue la entrada en escena de la nueva administracion Trump ha ralentizado el proceso en
2017, ne quedando claro como evolucionara.

Respecto a los reactores de nuevo disefio y experimentales cada vez hay menos dudas de que jugaran un pape!
importante en el sector. El DoE de EEUU sigue financiando empresas como NuScale o X-Energy, entre otras,
para el desarrollo de los disefios de nuevos componentes. En 2017 la NRC ha aceptado la solicitud de
licenciamiento que le ha hecho NuScale para su SMR, avanzando asi en los planes de la empresa de Oregon
para la puesta en funcionamiento de una central de estas caracteristicas. A su vez NuScale ha solicitado
formalmente ofertas a las distintas industrias para la fabricacion de los primeros 12 reactores SMR, con opcidn a
24 mas. Los primeros confratos de fabricacion de estos nuevos reactores se esperan para mediados de 2018.
Reino Unido sigue apostando por los SMR y el gobierno aprueba ayudas de 56 Mills de libras para 1+D de
SMR's. Los fondos se emplearan a lo largo de los préximos tres afios y serviran para acelerar el desarrollo ¥
verificar sl potencial de los SMR.

Por su parte China mantiene sus actuaclones para construir su reactor HTR en Arabia Saudf, mientras que a
nivel nacional SENPEC esta suminisirando los componentes para uno, cuya puesta en marcha estaba prevista a
finales de 2017, entrando en red hacia 2019. Ensa ha alcanzado un acuerdo con CNEC para colaborar en los
mercados chino e internacional para el suministro de componentes y servicios para centrales tipo HTR.

2- EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
MAGNITUDES ECONOMICAS

El ejercicio 2017 presenta los siguientes parametros:

. La cuenta de pérdidas y ganancias arfoja un resultado negativo de (4.321) miles de euros después
de impuestos.

- Elimporte de Ia cifra de negocios ha sido de 52.480 miles de euros, de los que el 54% se han
dirigido a mercados exteriores.

. Laactividad ha sido de 305 miles de horas de ocupacion.

- La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 196.208 miles de euros, permitiendo el
desarrollo normal de la actividad.
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ACTIVIDAD COMERGIAL
a) NEGOCIO NUCLEAR
Mercado de Reemplazo

eDF ha sacado a concurso cuatro sets de tres generadores de vapor tipo 900MWe el pasado verano; se trata de
3 sels necesarios para reemplazo en las CN Francesas ¥y 1 set de back up. eDF espera negociar todo el afio
2018 gon sus posibles proveedores Areva y MHI. La adjudicacion se espera en el primer trimestre de 2019.

Respecto al programa de remplazo de la serie 1300MW eDF tiene pendiente de adjudicar 8 sets de 4
generadores de vapor. eDF nos ha informado su intencién de emitir una licitacién para 4 sets a finales de 2019 0
principios de 2020.

En EEUU, no se han producido novedades significativas en el mercado de reemplazo de grandes componentes.
Nueve plantas siguen operanda con sus generadores originales: Millstone 3 (Dominion), Catawba 2 (Duke
Energy), Braidwood 2 (Exelon), Byron 2 {Exelon), Comanche Peak 2 (Luminant), Seabrook (Next Era Energy
Resources), Voglle 1 y Voglle 2 (Southern Nuclear Operating Co.), Woaif Creek (Wolf Creek Nuclear Operating
Corp.) A medio plazo se esperar que dichas centrales tengan que renovar los Generadores de Vapor, lo que
supondra una oportunidad para Ensa.

En Canada contintan los trabajos de mejora para la central de Darlington 1-4 de disefioc CANDU y el reemplazo

de componentes en la central de Bruce, que se han adjudicado a la canadiense BWXT, con quien Ensa mantiene
constante comunicacion en busca de puntos de colaboracidn en el programa canadiense.

Nuevas Plantas
Ensa est4 atenta a las diferentes oportunidades que se presentan:

En el Reino Unido, la central nuclear de Hinckley Point y el proyecto de NuGen en Moorside siguen siendo una
apuesta muy marcada. Ensa ha sido contratada por Framatome para suministrar dos tipos de componentss para
Hinckely Point y mantiene ofertas por otros equipos.

La expansion nuclear de la India, tanto el programa domésfico de centrales de agua pesada como en
colaboracion con Westinghouse para las plantas AP-1000.

£l lanzamiento de las plantas en Argentina y en Rumania suponen oportunidades para Ensa.
Respecto al proyecto de Dominion para una planta tipo ESBWR en North Anna 3, GEH esta a la espera de la
decisién en firme de las eléctricas para lanzar los pedides de componentes. En paralelo esté intentando avanzar

y confirmar la voluntad de las autoridades mexicanas para la instalacion de reactores de su tecnologia en el pafs
centroamericanc.

Otros mercados que a medio plazo quieren construir nuevas centrales incluyen el sudafricano, donde el gobierno
planea solicitar en un horizonte cercano ofertas a los grandes tecndlogos.

Small Modular Reactors

Ensa mantiene contactos con los principales tecnélogoes, realizando trabajos de revisién de documentacion de
disefio.
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Se esta haclendo seguimiento de los proyectos de China dado que CNNC esta desarrollando su Reactor Rapido
de sodio CFR-600.

CGN y CNNC han desarrollado los SMRs fipo ACPR-50S y ACP100 (Linglong 1) con la intencidn de usarlos en
barcos rompe hielos o plataformas maritimas para suministrar electricidad a las islas o realizar tareas de
desalinizacién de agua salada y calor industrial entre otros

Reactores experimentaies y fusién.

Ensa mantiene contacto con los principales tecnélogos en estas lineas de productos.

b) DESARROLLO DE NEGOCIOS

La actividad comercial en esta area ha sido muy intensa, tanto en el mercado nacional como en el internacional,
centrandose principalmente en mercados con oportunidades a corto y medio plazo

ATC

Los temas del ATC contintan sin progresar al ritmo esperado y los contratos planificados se retrasan una vez
mas, aunque continuamos haciendo un seguimiento muy cercano de las oportunidades que pueda ofrecer el
ATC.

Casks (contenedores)

Tras la obtencién del licenciamiento del contenedor Ensa "ENUN32P" en 2015 para almacenamiento y carga de
32 elementos combustibles tipo PWR, para las centrales de Trillo, Almaraz, Ascé y Vandellés, y en 2016 la
obfencién de la licencia para el transporte de dichos combustibles con bajo grado de quemado, continuamos
avanzando para obtener las licencias de transporte para combustible de alto grado de quemado.

Por su parte, el contenedor ENUN24P, disefiado para dar solucién a las demandas de! mercado chino se ha
licenciado en 2017 en Espafia, y el regulador nuclear chino, NNSA ha evaluado el estudio de seguridad, de
forma que esperamos que el cliente disponga de la licencia en China en los primeros meses de 2018.

En cuanto al contenedor “ENUN52B", Ensa ya dispone de la licencia para transporte y aimacenamiento, lo que
pormite el uso del contenedor para su carga de acuerdo a las condiciones contraciuales, en el momento que el
cliente lo considere aproplado.

En cuanto a los nuevos pedidos de contenedores que, se ha retrasado la adjudicacién por parte de Enresa de los
nuevos contenedores ENUN 52B para Garofia.

Por su parte Holtec nos ha adjudicacion cuatro (4) unidades de contenedores tipo MPC (disefio Holtec) para
Asco, que ya estan en fabricacion.

En esta linea de trabajo de disefio de contenedores, hemos firmade un acuerdo este afo con WEC para el
desarrollo conjunto de un contenedor de Hormigon

En lo relativo a la fabricacién de contenedores de disefio de olras empresas, estamos finalizando la fabricacién
de cuatro contenedores tipo TN81, que seran utilizados para el transporte de los vitrificados almacenados en La
Hague al ATC.

Continuamos trabajando sobre las oportunidades futuras que se plantean en el mercado internacional.
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Destacar también el acuerdo firmado a finales de 2017 con la empresa china THH, para la cooperacion en el
mercado de los contenedores de combustible gastado.

Racks {(bastidores)

Se ha finalizado la fabricacién de fos cinco nuevos racks tipo interlock para la central nuclear de Olkiluoto, que se
encuentran ya en la central nuclear a la espera de su instalacion en las préximas semanas.

A finales de 2017, ANAV nos ha confirmado la adjudicacién de los trabajos de reracking para Vandellos Il, que
consisten en el disefio y suministro de 6 racks nuevos, la extraccion de parte de los racks existentes en la piscina
y la instalacion de estos nuevos racks.

Continuamos con el seguimiento de las oportunidades en la construccién de nuevas centrales nucleares, ast
como oportunidades de sustitucidn de bastidores para combustibles gasiados.

Laboratorios, ITER y Otros

Los trabajos, para el proyecto ITER, de suministro de cualtro tanques para agua tritiada, y la revisién de la
fabricabilidad del sistema TBM, progresan a buen ritmo y con satisfaccion por parle del cliente

De la misma forma, los desarrollos realizados para la unién de los sectores del VV del ITER estan ya finalizados,
y los trabajos preparados para comenzar la validacion de los equipos y procesos sobre las maguetas italo
largo de 2018.

Continuamos con un seguimiento muy cercano de las oportunidades de tanques e intercambiadores.

jgualmente mantenemos una estrecha colaboracion con TWI (The Welding Institute} y con MAMRGC {(Nuclear
Advance Manufacturing Research Center).

Desmantelamientos y Residuos
£n Ia Central Nuclear de Zorita han finalizado los trabajos para la descontaminacion de paramentos.
En Bulgaria hemos finalizado también los trabajos de desmantelamiento para Kozloduy.

En Italia, hemos presentado una propuesta de modificacién a la ingenieria de los trabajos para la central nuclear
de Trino.

En cuanto a la linea de Residuos, este afio hemos formalizado el contrato con la Marinha de Brasil para el
suministro de la Planta de Residuos.

Se ha realizado durante 2017 la primera campafia de corte de barras de control, para fa Central Nuclear de
Cofrentes. Este trabajo estd basado en la tecnologia desarrollada por Ensa para corte de estos componenies
hajo agua.

Por oltra parte, este afio Framatone nos ha adjudicado un contrato para la realizacién de los trabajos de
electropulido de Generadores de Vapor en sus instalaciones de Chalon (Francia). El primero de los Generadores
de Vapor, de un paquete de cuatro (4), ha sido ya electropulido a completa satisfaccion del cliente. Esta es la
primera vez que realizamos este servicio fuera de las instalaciones de ENSA.

Servicios en Planta

En la linea de negocio de carga de contenedores, en 2017 hemos realizado la carga de 3 conlenedores en
ASCO.
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£n cuanto a la preparacion de la carga de los nuevos contenedores ENUN32P, hemos finalizado y entregado
todos los equipos auxiliares necesarios para los lrabajos de carga de contenedores en Almaraz y en Trillo, vy
ademas hemos iniciado las pruebas en frio inlernas, tanto en ja Central de Almaraz, como en la de Trillo.

Fuera del &rea de contenedores, hemos realizado servicios de taponado y pruebas de fugas de un
intercambiador en la central nuclear de Trillo.

Proyectos Especiales, tanques e intercambiadores
A lo largo de 2017 hemos presentado varias ofertas para paquetes de tanques esperando una decision en 2018.

Destacar también que estamos finalizando el suministro de una nueva “herramienta especial” de combustible,
desarrollo de Ensa, para la Central Nuclear de Almaraz.

PROGRAWMA DE MEJORA INTEGRAL
Los planes de mejora desarrollados durante 2017 comprenden principaimente las siguientes areas:

- Innovaciones Tecnolégicas e KD+

- Plan de Mejora de los Recursos Humanos, Responsabilidad Social Empresarial y Seguridad.
- Plan de Mejora de la competitividad

- Plan de Mejora de los Sistemas de Informacion

- Desarrollo del programa de Intraemprendimiento y brainstorming.

- Lanzamiento del programa de Digitalizacion

DESARROLLC TECNOLOGICO

Durante el afio 2017, el Plan Global de Mejora Tecnolégica ha constituido la base para progresar en la mejora
del nivel de innovacion y desarrollo tecnologico, aportando mejoras en la produccion y consiguiendo
oportunidades de financiacién y subvencion a proyectos de D+

El equipo de [+D+i integra diferentes unidades tecnoldgicas cuyo principal fin es la innovacion, desarrollo,
adaptacion y puesta a punto de nuevas tecnologias aplicadas al desarrollo de nuevos procesos de fabricacion y
al disefio de componentes y servidos al sector nuclear.

Como en afios anteriores, Ensa ha continuado trabajando de acuerdo con el Plan Anual de Mejoras
Tecnolégicas-2017, gestionando 130 Acluaciones de Innovacion y Mejora Tecnolégica, donde se priorizan
proyectos estratégicos, desarrollos en tecnologias prioritarias y de proyectos de l+d+i.

Junto con la plataforma CAPA, creada para la recogida de nuevas ideas de desarrollo innovador, el uso de
herramientas para fomento de la creatividad (Brainstorming, Design Thinking...), el desarrollo de nuestro modelo
y espacio de Intraemprendimiento y este afio el lanzamiento del Plan de Digitalizacién, ha sido la base de las
nuevas soluciones tecnolégicas y mejoras de desarrollo de proyectos.

Las actuaciones durante el afio 2017 han estado orientadas a mejorar tecnologicamente nuestros procesos y
medios. Las actividades mas relevantes se siguen centrando en dos campos: los procesos de soldadura los
ensayos no destructivos lideradas desde las areas de Automatica y Robdtica, Desarrollo de Soldadura,
Inspeccioén y Calculo Gestion de Combustible y de Servicios en Plantas.
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Hemos consolidado nuestra presencia en los programas de 1+D+i de la Unidn Europa, consiguiendo al cierre de
2017 en nuestro programa un nueve proyecto (MEACTOS) que se suma a los tres conseguidos el afio anterior y
actualmente en ejecucion (TRUSS, COROMA y OPTOSTEEL), lo que vienen a mejorar nuestra participaciéon
dentro de los subprogramas de H2020: LIDERAZGO INDUSTRIAL; RFCS y EURATOM.

En cuanto a nuestros socios tecnoldgicos, las actividades del programa siguen aumentando las colaboraciones
con la UC (Universidad de Cantabria) y el CTC (Centro Tecnolégico de Componentes) y con ENUSA en el
campo de Célculo y Disefio. Se ha continuado la colaboracion con los partners en UK (TWI, Nuclear AMRG) y
Francia (Areva o EDF) en los proyectos europeos aprobados. Ademas, se han consolidado nuevas actividades
de colaboracion WEC (Contenedor ENUNH y segmentacion de GV} y Areva {Equipos de Tter. y Proyecto
Europeo MEACTOS)

Los principales proyectos en |+D+ en los que se ha estado trabajando en 2017 han sido los siguientes.

- Desarrollo de Maquinas Robotizadas IIl.

- Tecnologias Avanzadas de Soldadura Ill.

- Investigacién en tecnologias emergentes de ultrasonidos UT PHASED ARRAY y TOFD para la
aplicacion a la fabricacion de componentes nucleares.

. Nuevas Técnicas de soldadura y técnicas de apoyo en el sector nuclear.

- Desarrcllo de un sistema de calentamiento de zonas anulares.

. Almacenamiento nuclear seguro ante terremotos. (ANSTER)

.  Desarrollo de un sistema de corte mecénico bajo agua en ambientes nucleares aplicade a la
Segmentacion de Barras de Control y Canales de Combustible en Centrales Nucleares tipo BWR.

- Disefio de un nuevo procedimienlo de desmantelamiento horizontal de generadores de vapor en
centrales nucleares.

- Desarrollo integral del proceso de soldadura, inspeccion y corte de capsulas en ambiente de alta
radiacion.

. Training in Reducing Uncertainty in Structural Safety. (T RUSS)

- Nuevas Soluciones mas eficientes en el disefto de contenedores de combustible nuclear a través de
materiales compuestos.

- Cognitively enhanced robot for flexible manufacturing of metal and composite parts. (COROMA)

- Optimizing the toughness of high strength steel weld metal. {OptoSteel)

. Disefio de Contenedores ENUN-32P, ENUN-24P y ENUN-52B.

- Predisefio de Contenedor ENUN-61B.

- Contenedores con sistema integrado de monitorizacion

- Validacién y optimizacion del disefio de Racks y sellado de piscinas

. Validacidn de un nuevo veneno neutronico

- Disefio de un contenedor para elementos dafiados

- Disefio de un contenedor de Hormigén (programa RETOS)

- Disefio de un contenedor ENUN5S2B+.

- Evaluacién del comportamiento de los ECs durante el transporte del contenedor por tierra, mar y
ferrocarril {SANDIA)

. Desarrollo de un contenedor para combustible de Alio Grado de quemado {AGQ)

. Desarrollo de adhesivos para linner de piscinas de elementos combustibles de CNs

- MEACTOS: Mitigating environmetal assisted cracking through optimisation of surface condition

- JNNOVA: estudio de mejoras en contensdores
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RECURSOS HUMANOS Y RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

Ensa se ha ido configurando durante mas de cuatro décadas como una empresa de referencia en el panorama
nuclear internacional, destacando por su calidad e innovacién pero prestando siempre especial atencién a su
entorno, tratando de conciliar el desarrollo econémico, social y ambiental, favoreciendo el empleo de calidad, la
igualdad de oportunidades y el respeto al medio ambiente.

Para continuar su politica de aperiura vy affanzamiento en Jos mercados intemacionales y alcanzar sus mefas,
cuenta con dos pilares fundamentales: su equipo humano y la apuesta por la innovaciéon y ta mejora. Para
reforzar ambos pilares, la empresa precisa aplicar las mejores politicas de Gestion de Personas para desarrollar
las polencialidades ds la plantilla y mejorar su desempefio.

Para mantener fa confianza y credibilidad de su accionista, clientes, proveedores v demds paries refacionadas,
valores como la excelencia operativa, la actuacion ética y socialmente responsable, la seguridad y salud [aboral,
el desarrollo de personas y la pasion por la mejora continua, gufan las actividades de Ensa.

Para garantizar una conducta empresarial respongable, la Compaiiia tiene establecidas diez lineas de actuacion
diferenciadas con sus correspondientes herramientas de aplicacién.

1) Potenciar la igualdad de trato y oportunidades, el Plan de Igualdad vigente desde 2008.

2) Prevenir el acoso en el trabajo, el protocolo interno en vigor desde 2010.

3) Contribuir al desarrollo del entorno, los Programas Sociales y Proyectos Solidarios implantados en la
empresa practicamente desde su constitucion.

4) Identificar el estandar de conducta que deben observar todas las personas que trabajan para Ensa o
quienes mantienen con ella alguna relacion que influya en su actividad, el Codigo de Conducta
Empresarial establecido en 2013.

5) Ayudar a identificar cualquier vulneracion de las normas, el Plan de Prevencion de Delitos, vigente
desde 2014.

6) Salvaguardar la seguridad y salud de las personas, el Plan Cero Accidentes.

7) Contribuir a la proteccion del medio ambiente, el Plan de mejora medicambiental.

8) Garantizar las relaciones faborales y el derecho a la negociacion colectiva, el Convenio Colectivo de la
empresa, el Gtimo publicado en el BOE en febrero de 2015.

9) Garantizar una transferencia ordenada de conocimientos y competencias y el desarrollo profesional, el
Plan de Gestion del Conocimiento

10) Facilitar e acceso a la informacion, el Portal de Transparencia

A continuacion se muestran las principales actuaciones desarrolladas durante el afio 2017:

a) Programa de rejuvenecimiento de la plantilla

Ensa ha venido acometiendo durante los lltimos afios acclones que permiten opfimizar la organizacion y
competitividad de la empresa mediante un Plan de Rejuvenecimiento de Plantilla con contratos de relevo. En
Ensa se han acogido a este plan un total de 65 trabajadores, de los que 7 se han acogido en el afio 2017.

b) Programa de Gestién de Conocimiento

Durante e! afio 2017 se ha continuade llevando a cabo actuaciones encaminadas a que las personas que

trabajan en Ensa mejoren su desempefio o adquieran nuevas habilidades y competencias que les capaciten para
poder asumir un puesto de distinta responsabilidad.
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El Plan de Formacion 2017 se ha disefiado teniendo en cuenta los objetivos estratégicos definidos en el POA 'y
en base a las propuestas y prioridades recibidas de las distintas Direcciones. A este respecto, la formacion
durante el afio 2017 ha ido principalmente dirigida a reforzar la “Cultura de Seguridad Nuclear y la implantacién
de Jas herramientas de Buenas Préclicas (HuP)” con el objetivo de actuar sobre los comportamientos individuales
como via para reducir la posibilidad de errores y en consecuencia, mejorar la competitividad de la compaiiia.

Del programa de entrenamiento en HuP y Cultura de Seguridad Nuclear, se han impartido 88 acciones
formativas que han representado un total de 1.240 horas en las que ha pariicipado la totalidad de la plantilla”.

El Plan de Formacién de Ensa para el afio 2017 se ha estructurado de forma diferencia en funcién del colectivo al
gue ha ido dirigido:

b.1) PLAN DE FORMACION PARA EL. PERSONAL DIRECTO DE TALLER:

. Formacidn en Buenas Practicas y Cultura de Seguridad Nuclear (HuP):

Refuerzo sobre herramientas HuP y Cultura de Seguridad Nuclear.

Prejobs, Post-jobs y Lecciones Apraendidas.

Lean Manufacturing.

Adiestramientos en el cumplimiento de procedimientos e instrucciones de trabajo.
Charlas sobre Indices de calidad y valores de produclividad obtenidos.

Formacién orientada a comunicacion de incidentes identificados con impacto aperativo.
Comunicacién de la valoracién de incidentes en términos de coste y planning.

»  Formacidn en Prevencion de riesqgos laborales: operario puntual de puente griia, equipc de primera

intervencion, equipo de primeros auxilios y rescate, formacion especifica en PRL y evaluacion de
riesgos del puesto de caldereria y montaje, formacién en riesgos de atrapamiento en maquinas de
mecanizado, prevencion de trastornos musculoesqueléticos,...

. Formacién en capacitacién:

Formacian en innovacion y mejora de procesos: electroiman Utrafit Plus, EMAT Formacion manejo
equipo PowerBoxH (UT), interpretacidn de planos, liguidos penetrantes Nivel 2, trazados en
caldereria y ultrasonidos TOFD Nivel 2.

Formacion especifica para proyectos ITER, carga de contenedores, etc.

Consolidacién vy apertura a nuevos mercados (nuevos procesos de trabajo, disefics y
procedimientos, codigos de calidad,...).

Training en la realizacion de trabajos: fundamentos sobre el Precalentamiento, el Soaking y los
Tratamientos Térmicos realizados en Ensa, formacion para la validacion del material de
aportacién, instrucciones para preparar adecuadamente los puestos de trabajo, mantener el orden
en los mismos, generar una buena imagen del taller y mantener siempre las condicicnes de
seguridad, retorno de la experiencia de los contratos franceses,...

En total, al personal directo de taller se le ha impartido 113 acciones formativas, que han supuesio 2.671
horas, recibiendo una media de 18 horas de formacidén por persona.
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H.2) PLAN DE FORMACION PARA EL PERSONAL INDIRECTO:

. Formacion en Buenas Practicas y Cullura de Seguridad Nuclear (HuP).

e Viernes Técnicos: formacién orientada a la transmision de conocimiento intemno y cuitura de Ensa. Se

trata de una formacién que imparte ei personal veterano y expetimentado de la empresa los viernes en
horario de tarde y que va dirigida principaimente a Ingenieros de Proyectos, Jefes de Proyecto e
Ingenieros de Calidad con Ia finalidad de reforzar los conocimientos necesarios para el desempefio de
su puesto de trabajo y homogeneizar criterios para afrontar problemas.
Los cursos impartidos en los Viernes Técnicos durante el afio 2017 han sido: Utilizacién herramienta de
autoaprendizaje: Moodle; Ley de contratacion/ contratos del Estado; Procesgos de Soldadura;
Sisteméatica identificacién riesgos ambientales por proyecto; Coordinacion de aclividades
empresariales; Componentes de central/combustible; Secuencias de Fabricacién de Componentes,
Materiales, Inspecciones, etc.; Toma de decisiones y resolucion de problemas; Formacién en Codigos
de Fabricacion (RCC-M) y Gestion de riesgos. Elaboracion de caso practico.

En total, se han llevado a cabo 10 cursos de los viernes Técnicos, habiéndose impariido 449 horas y
han participado 299 personas.

e  Brainstormina/Metodologia Design Thinking: acciones formativas basadas en la puesta en comiin de
ideas con el fin de desarrollar y ejercitar la imaginacién creadora y la busgueda de soluciones a
problemas.

« Digitalizacién: acciones formativas dirigidas a incorporar el entorno digital de una manera funcional en
el dia a dia de la organizacién. Este programa especifico pretende que Ensa lidere la transformacion
digital a través de una visién integral, global y actualizada de las herramientas de negocic digial.

Se han llevado a cabo 9 acciones formativas dentro del Plan de Digitalizacién, habiéndose dedicado
501 horas y participado 289 personas.

¢ Formacion en Prevencion de riesgos laborales: formacion a mandos del taller en la direccion de
equipos e trabajo seguros; Formacion sobre PSE-17: consignacion de méaquinas e instalaciones;
seguridad sobre trabajos el altura, equipo de alarma y evacuacion, equipo de primera intervencion, y
formacién en PRL especifica para el acceso a centrales realizado por personal de la Direccion de
Desarrolio de Negocios.

«  Formacidn para la Capacitacion: formacion multidisciplinar orientada a la mejora y reciclaje en el
puesto: actualizacion legislativa, idiomas, etc.

En total, al personal indirecto se le ha impartido 241 acciones formativas, que han supuesto 8.534 horas de
formacion, recibiendo una media de 24 horas de formacion por persona.

En computo global en Ensa, durante el afic 2017 se han impartido 32.353 horas de formacién, de las cuales
9.205 horas han ido dirigidas a formar al personal de plantilla y el resto se trata de formacién a terceros (becarios
universitarios y estudiantes de formacion profesional en practicas).

¢) Programa integral para el control y reduccion del absentismo en fabrica

El Programa integral para el control y reduccién del Absentismo en Fabrica contiene acciones en el ambito de los
accidentes, enfermedades, permisos retribuidos y mejora del clima laboral.

Duranie el afio 2017 se ha continuado trabajado en la implantacién de las acciones contenidas en el “Plan Cero
Accidentes” que tiene por finalidad:
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. Crear las condiciones necesatias para que todo el personal de Ensa, 0 que trabaje en sus dependencias,
desarrolle su aclividad eficientemente y sin riesgos, evitando sucesos y dafios que puedan afectar a su
salud e integridad fisica.

- Reforzar la cullura de seguridad mediante ia implantacién de acciones que mejoren progresivamente la
tendencia de accidentabilidad con el objetivo de alcanzar “Cero accidentes”, incidiendo principalmente
nuestra actuacién sobre las personas: “Seguridad basada en la conducta”.

En el afio 2017 el indice total de absentismo de Ensa se ha siluado en un 4,01,

d) Programa de contribucién al desarrollo sostenible

Pensamos que “cémo hacemos las cosas es tan importante como fo qué hacemos®, por ello la Responsabilidad
Social es un precepto recogido en los valores corporativos y culturales de toda la organizacién y se ve reflejado
en los planes anuales de la empresa. Iguaimente, la actuacion ética y socialmentle responsable viene recogida en

el Codigo de Conducta Empresarial de fa Compariia.

Durante el afio 2017, la Direccién de Relaciones Humanas y Responsabilidad Social Empresarial ha llevado a
cabo las siguientes actuaciones en el marco de las politicas de Responsabilidad Social:

d.1) Potenciar la igualdad de trato y de oportunidades: Plan de igualdad.

A 31 de diciembre de 2017, se han implantado & 100% de las 53 medidas contenidas inicialmente en el Plan de
Igualdad firmado por la Direccion y el Comité de Empresa el 28 de mayo de 2008. Con posterioridad la Comision
de Igualdad ha disefiado 49 medidas nuevas, encontrandose implantadas o en fase de implantacion 42.
Concretamente, a 31 de diciembre de 2017, se ha dado cumplimiento a 95 de las 102 medidas previstas, lo cual
representa un 93,14% de cumplimiento.

Durante ei afio 2017, se ha continuado sensibilizando y concienciando en materia de igualad a la plantilla a
través de la publicacién de campaiias y mensajes informativos. Asimismo, se ha hecho difusion externa del Plan
de Igualdad a través de la participacién en charlas y foros en los que se ha dado a conocer las medidas
adoptadas por Ensa en materia de Igualdad.

En cuanto a los hechos mas relevantes llevados a cabo destacar los siguientes:

. Con fecha 28 de septiembre de 2017, la Secretaria de Estado de Servicics Sociales e lgualdad ha
concedido a Ensa la |l Prorroga del distintivo “Igualdad en la Empresa’. Esta prorroga tiene una vigencia de
3 afios. Ensa obtuvo este reconocimiento en ta 12 Convocatoria del distintivo llevada a cabo en el afio 2010,

- Inclusidn de 2 buenas practicas de Ensa en la Guia editada en mayo 2017 por ef instituto de la Mujer y para
la Igualdad de Oportunidades en la que aparecen las medidas que han resultado mas innovadoras y
transferibles para la igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres implantadas en empresas que
forman parte de la “Red de empresas con distintivo lgualdad” (Red DIE). Concretamente, las dos buenas
practicas seleccionadas han sido: 1. Ensa ha disefiado y elaborado un "Protocolo de Actuacién para la
Prevencion del Acoso® y 2. Realizacion de cursos y jornadas, que iratan especificamente el tema de la
igualdad de oportunidades y que van dirigidos, en general, a todo el personal de la empresa y, de forma
especifica, a determinados colectivos, haciendo especial hincapié en formar sobre los principios de no
discriminacién y de igualdad de oportunidades a quienes tuvieran responsabilidades en la direccion y gestion
de equipos”,
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- Ei Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e igualdad ha incluido a Ensa en los Boletines Especiales
publicados en la pagina web de! Ministerio, editados para conmemorar el “Dia de la Igualdad Salarial®, “Dia
Internacional de la Mujer” y el “Dia Internacional de la eliminacion de la violencia de género” en el que han
participado varias de las empresas de la Red DIE.

- Envio a Global Compact del “Informe Anual de Progreso” correspondiente al tercer aiio de aplicacion de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas donde se reflejan las acluaciones y medidas
implantadas en Ensa durante este periodo relativas a los Derechos Humanos, Normas Laborales, Medio
Ambiente y Lucha contra la Corrupcion.

- Participacién activa en los grupos de trabajo organizados por la Red de Empresas con Distintivo de Igualdad
“Red DIE".

- Participacion como ponenies en los actos conmemorativos organizados por el Ministerio de Servicios
Sociales, Sanidad e lgualdad relativos al décimo aniversario de vigencia de la Ley de Igualdad, en concreto,
Ensa particlpd en el seminario “Mujer en ciencia y tecnologia’; Asimismo, Ensa ha participado como ponente
en la Jornada sobre implantacion de Planes de Igualdad en las Empresas organizada por el Centro
Hospitalario Padre Menni.

- Colaboracién con centros educativos para promover actitudes de emprendimiento y facititar empleabilidad de
Jovenes de Ia region: recibimos visitas de alumnos de centros de educacion secundaria y universitaria;
impartimos charlas a jévenes estudiantes con el fin de favorecer su atraccion hacia estudios relacionados
con el seclor nuclear principalmente para las mujeres donde tienen una menor representacion a través de la
Asociacién Jévenes Nucleares o del ciclo de Conferencias “Los jueves de la Mineria y la Energia”
organizado por la Universidad de Cantabria; imparticion de charlas en maieria de igualdad a jovenes
estudiantes en el marco del proyecto “STARTinnova”, proyecto consistente en la “mentorizacion” de un
centro de educacién secundaria en el desarrolio de un proyecto empresarial con la finalidad de promover
actitudes de emprendimiento entre chicos y chicas que cursan estudios en un centro educativo proximo a las
instalaciones de la empresa.

- Imparticién a la totalidad de la plantilla de formacién referente al "Plan de Prevencion de Delitos del Grupo
Ensa”. En concreto, en materia de igualdad se especifican los delitos recogidos en los articulos 311 a 318
bis del Cédigo Penal referidos a los Delitos contra los Derechos de los trabajadores.

. Celebracién de reuniones de la Comision de Igualdad al objeto de realizar €] seguimiento de las actuaciones
y proponer nuevas medidas para el Plan de Igualdad.

. Participacion en el estudio sobre la presencia de la mujer en el sector nuclear, con el objetivo de obtener una
imagen de la realidad actual y tenerla como referencia para la evolucion en los proximos afios. Asimismo,
estos dalos se aportardn a otros estudios y servirdn para analizar la participacion de la mujer en los
diferentes ambitos cientificos y tecnolégicos (WIN).

- Colaboracion en el estudio “¢En qué consiste una direccién &tica?” organizado por la Catedra ETHOS de la
Universidad Ramén Llull.

- Imparticién de formacion en materia de igualdad, incrementandose el n® de personas formadas en temas de
igualdad. Desde la entrada en vigor del Plan de lgualdad se ha formado a 877 personas. Por tanto, toda Ia
plantifla ha recibido formacién en materia de igualdad.

d.2) Compromiso con la seguridad y salud de las personas: OHSAS 18001:2007.

Ensa concede la maxima importancia a la proteccion de la integridad fisica y la salud de las personas y a ia
prevencién de cualguier tipo de riesgo en el lugar de trabajo. La empresa mantiene un firme compromiso con la
integracién de la actividad preventiva en todos los niveles jerarquicos de la organizacion, concienciando a todos
los trabajadores de la necesidad de colaborar en la adopcion y cumplimiento de las medidas preventivas:
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Dentro del ambito de los Planes de Mejora, se ha continuado con la implantacion del *Plan Cero Accidentes” el
cual para el afio 2017 contempia 28 medidas de actuacion de las cuales se han implantado el 100%. De entre las
medidas implantadas destacar las siguientes: "Impartir formacion sobre riesgo de atrapamiento en manos a todos
los gremios"; "Incidir en las patrullas diarias sobre ef orden y limpieza en el taller”; "Habilitar y utilizar medios
auxiliares adecuados para el apoyo de piezas con el fin de evitar formas inestables como el apoyo sobre tacos”,
"Plan de Formacion en PRL a Responsables y Maestros en la direccién de equipos de trabajo seguros”; "Se ha
impartido formacién para la prevencion de trastornos musculoesqueléticos”; "Adopcién de medidas para evitar
que el acceso a las piezas a distinto nivel se realice sirviéndose de elementos no disefiados para tal fin";
"Concienciacién sobre la necesidad de proteger huecos horizontales en el montaje de puestos de trabajo”;
"Asegurarse que no se ufilizan andamlos que no dispongan de su correspondiente registro debidamente
cumplimentado”; *“Instalacién mamparas fijas para acotar zona cualificacién taller; Adquisicion de protecciones
especificas para los cantos vivos en las maniobras de elevacion de piezas; Incidir en la utilizacion y colocacion
correcta de mamparas de proteccion en los trabajos de amolado y soldadura al objeto de evitar accidentes por
proyeccion de particulas y radiaciones; Campafias sensibilizacién accidentes manos y caidas; Concienciacion
sobre co6mo realizar de forma segura maniobras de carga y descarga;...

El niimero de accidentes con baja registrados en el afio 2017 ha sido de 5 accidentes leves.

Adicionalmente a las acciones contenidas en el Pan de Mejora, durante el afio 2017, se han desarrollado entre
otras las siguientes actuaciones:

+  Se ha superado con éxito la auditoria legal de nuestro servicio de prevencion y la auditoria de mantenimiento
de nuestro sistema de gestion basado en OHSAS 18001 realizada por parte de la empresa Lloyd’s Register
LRQA. La auditoria se ha superado sin haberse encontrado ningtn tipo de no conformidad.

s Se han desarrollado e implantado nuevas instrucciones técnicas de seguridad para la mejora de [a ejecucion
de los trabajos. En total hemos desarrollado 7 nuevas instrucciones de trabajo (Normas de Seguridad Torno
Pinacho 260-DD CTA, Normas Generales Fresa Kompaki CTA, Normas Generales Sierra Behringer Vertical,
Nommas de Seguridad Fresa AF3 Zayer, Transporte de Mercancias Peligrosas, Normas de seguridad manejo
de gases comprimidos y Normas de seguridad Fresadora Juaristi), se han elaborado nuevas evaluaciones
de riesgos y revisado procedimientos e instrucciones.

» Se han elaborado 9 planes de seguridad para la realizacion de trabajos en diferentes centrales nucleares y
diversas evaluaciones y revisiones puntuales.

¢ Se ha comenzado a elaborar y organizar los expedientes t&cnicos de los ulillajes de elevacion disefiados por
el departamento de ufillajes para uso propio dentro de nuestras instalaciones.

+ Se ha elaborado un nuevo software para el control y gestién de los elementos de elevacién, mejorando el
sistema del que se disponia anteriormente y actualizando en tiempo real el estado de los equipos y la
introduccion en el sistema de nuevos elementos de elevacion con sus correspondientes cerlificados de
seguridad.

¢ Se ha establecido un grupo de trabajo constituido por las unidades de Soldadura y Utiflajes, junto con los
delegados de prevencion y el servicio de prevencion con el fin de analizar y mejorar los trabajos que se
realizan a altas temperaturas. Durante este afio se ha estudiado los trabajos de la unién del SA-33 y
aportando una solucién adecuada que mejora las condiciones de trabajo de los soldadores.

»  Se haimplernentado un nuevo sistema de proteccion perimetral en las plataformas elevadoras de Eyher, con
el fin de facilitar el acceso independientemente de la altura a la que se encuentre, disponiendo de puertas
abatibles que hacen la funcién de barandilla.

« Se ha dispuesto de nuevos detectores de incendio en centros de procesamiento de datos situados por
fabrica.

+ Se han instalado dos puntos de suministro con tapones para proteccién auditiva para las visitas.

» Revision anual de lineas de vida.

« Revisiones preventivas frente a legionella.

« Revision de los medios de elevacion {eslingas, estrobos, grilletes, pinzas,....).

+ Revision de los medios de extincion y deteccién (extintores, bies, hidrantes,...).
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d.3) Temas asistenciales y de contribucién a la sociedad.

Durante el afio 2017, Ensa ha continuado con los programas de becas a estudiantes universitarios, a estudiantes
de postgrados, a estudiantes de ciclos formativos de grado medio y superior y a estudiantes de formacion
profesional para la cualificacion y obtencién del certificado de profesionalidad. En este sentido cabe destacar los
siguientes acuerdos de colaboracion:

- Acuerdo con el Centro de Orientacidn e Informacién de Empleo (COIE) de la Universidad de Cantabria

para que alumnos/as de diversas tilulaciones puedan realizar practicas en Ensa. Durante el afio 2017 han
realizado practicas 30 becarios/as en las distintas areas de la empresa.

- Acuerdos con centres de formacién profesional de la zona para que estudiantes de distintas disciplinas

(programacion de la produccion en la fabricacion mecénica, sistemas electrotécnicos y automatizados,
faboratorio de analisis y control de calidad, construcciones metdlicas, prevencion de riesgos profesicnales,
soldadura y caldereria, fabricacién mecanica, soldadura y tubero industrial y administracién y finanzas)
puedan realizar el periodo de practicas necesario para la obtencion de la titulacion. En el afio 2017 se ha
acogido a 10 estudiantes procedentes de estos centros.

- Convenio de colaboracian con el Centro Universitario GESINE (centro adscrito a la Universidad de Gales

y a la London Metropolitan Universily) para que estudiantes puedan realizar practicas en Ensa. En el afio
2017 se ha acogido a dos alumnos procedente de este centro.

- Convenio de colaboracion educativa con la Universidad Europea del Atlantico (UNEATLANTICO) para el

desarrollo de programas de praclicas académicas externas de estudiantes universitarios. En el afio 2017 se
ha acogide a una alumna procedente de este centro.

- Convenio de colaboracion con IAESTE para la realizacion de practicas de formacion para estudiantes

extranjeros. En el afto 2017 se ha acogido a una estudiante procedente de la Universidad de Sharjah
(Emiratos Arabes Unidos).

- Convenio de cooperacidn educaiiva entre el Centro de Investigaciones Energéticas, Medioambientales

y Tecnoldgicas (CIEMAT) y ENSA para contribuir a una formacién de excelencia en el Programa Master
en Energia Nuclear y Aplicaciones (MINA). En el afio 2017 se ha contado con un alumno procedente de
este master.

—  Acuerdo con la Fundacién Laboral del Metal de Cantabria, enfidad formativa colaboradora por la

Consejeria de Empleo y por la Consejeria de Educacion, para que trabajadores desempleados puedan
realizar practicas en empresas y obtener asi el certificado de profesionalidad. En el afio 2017 se ha acogido
a un alumno procedente del curso “Operario de carretillas elevadoras y almacén®.

- Convenio de colaboracion con el Centro de Formacién AMC S.L. para la realizacién de practicas

profeslonales no laborales para la obtencién del Certificado de Profesionalidad: "Disefio de moldes y
modelos para fa fundicién y forja" en colaboracion con el Servicio Céantabro de Empleo del Gobierno de
Cantabria. Se ha acogido a un alumno procedente de este centro,

- Convenio de colaboracién el centro Aula Dédalo, Latitud 43 S. L. U. para la realizacién de préacticas

profesionales no laborales con el fin de obtener el Certificado de Profesionalidad: “Gestion comercial y
financiera del transporle por carretera” en colaboracién con el Servicio Céntabro de Empleo del Gobierno de
Cantabria. £n el afio 2017 se ha acogido a un alumno procedente de este centro.
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Convenio de colaboracion con el Instituto de Educacidn Secundaria Valle de Camargo para promover
actitudes de emprendimiento y facilitar ia empleabilidad entre chicos/as que cursan estudios de Educacion
Secundaria (Proyecto Start Innova). La contribucién de Ensa ha consistido en participar de forma activa en
proyectos de promocion educativa para que jévenes estudiantes tengan un conocimiento de la realidad de
la empresa y asimilen el espiritu de emprendimiento e innovacion.

Colaboracion con diversos centros educativos de la region para la realizacion de visitas guiadas a Ensa.
Colaboracion con la Universidad de Cantabria en el concurso denominado “Cantabria el Concurso de

Cristalizacién en la Escuela”. La participacién de Ensa ha consistido en apoyar esta iniciativa de la Ciencia
en la que participaron cerca de 500 alumnos provenientes de 25 cenlros procedentes de toda la region.

Como en afios anteriores, la empresa ha continuado llevando a cabo “Programas Sociales y Proyectos
Solidarios” de marcado caracter social:

&}

Colectas periddicas de sangre que se llevan a cabo en las instalaciones de fabrica en colaboracién con la
Hermandad de Donantes de Sangre de Cantabria (en el afioc 2017 se han llevado a cabo dos colectas en
las que han participado 62 donantes: @ mujeres y 53 hombres).

Contratacion de servicios accesorios de la empresa con Ceniros Especiales de Empleo (cuidado de
jardines, lavade de ropa, etc.).

Tras la adhesion al programa “Solidaridad en la empresa” promovido por la Asociacién Espafiola Contra el
Gancer (AECC), se ha tratado de sensibilizar a la plantilla acerca de la importancia de la prevencion del
cancer. Para ello, se han difundido durante el afio 2017 campaiias de sensibilizacion con mensajes de
concienciacion y prevencion del cancer.

Campafia para la recogida y posterior reciclado de tapones de plaslico cuyo importe econdmico se destina
a una causa social (aportacién afio 2017: 115 kg. siendo la aportacion acumulada desde que empezamos a
recogerlos en el afic 2013 de 812 kg.).

Se ha definido una sistematica para la donacién de todo aguel material desechado por fa empresa que
pueda ser reutilizado por ONG's, centros especiales de empleo, asociaciones, etc. con fines sociales. Tras la
definicion de esta sistematica se ha llevado cabo una donacién de equipos informéticos al centro especial de
empleo "AMICA” y a la Fundacién Obra San Martin destinados al centro ocupacional “La Semilla”.

Asimismo, se ha continuado sensibilizando a la plantilla acerca de temas de actualidad social, publicando
en las pantallas de fabrica campafias al respecto: difusién de la campaiia: "Un buen gesto por Navidad'
consistente en concienciar a los trabajadores y las trabajadoras acerca de la donacion de juguetes y/o ropa
a través del centro de recogida “Princesa Letizia® como una manera de ayudar a las personas mas
desfavorecidas de la region, gran recogida de alimentos organizada por el Banco de Alimentos de
Cantabria,....

Actuacién para asegurar la Gonducta Empresarial Responsable

Durante el ejercicio 2017 Ensa ha continuado dedicando especial atencién a los principios de actuacién
empresarial y buenas précticas por medio de los siguientes medios:

Estatuto de Auditoria Inferna y Plan Anual de Auditoria para el Grupo de Sociedades, supervisado por la
Direccibn de Auditoria Interna, y aprobado y ratificado por el Comité de Direccion y Consejo de
Administracion de las sociedades.

Comisiones de Auditoria en el seno de los Consejos de Adminisiracion de las empresas.

Cédigo de Conducta Empresarial para las sociedades supervisado y aprobado por los Organos de
Direccion y Administracion del Grupo.

Estatutos Sociales acordes a la normativa vigente en materia de socledades.

16




-~

EQUIPOS NUCLEARES, S.A,, S M.E,
INFORME DE GESTION 2017

* Reglamentos internos del Consejo de Administracion de las sociedades del Grupo formulados y
supervisados por el érgano de asesoramiento juridico interno de las sociedades y por los respectivos
Consejos de Administracién de las mismas.

. Plan de Prevencion de Delitos del Grupo Ensa en el que se definen las directrices de conductas
sancionables, de mode que sirva de ayuda para que tanto empleados como responsables conozcan y
puedan cumplir con las reglas aplicables, asi como sepan identificar y corregir, en su caso, cualquier
conducta que consideren que atenta contra los principios del Plan.

El Plan de Prevencion de Delitos impone determinadas obligaciones a los empleados del Ensa, que
habran de seguirse junto con las establecidas en el Cédigo de Conducta Empresarial.

Durante el afio 2017 se ha completado la formacion a la totalidad de la plantilla en el "Plan de Prevencion
de Delitos del Grupo Ensa”.

fi  Medio ambiente

La protecclién del medio ambiente es uno de los principios rectores de la actuacion empresarial de Ensa, por ello
la empresa cuenta con un sistema de normas y procedimientos de gestion medioambiental para identificar y
minimizar los distintos riesgos medicambientales y los potenciales impactos que su actividad pueda causar sobre
¢l entorno tan singular en gue se ubica la fabrica.

Ensa apuesta por el desarrollo y la invocacion tecnolégica también en materia medioambiental buscando un uso
eficaz y sostenible de los recursos y una minimizacién de los residuos generados.

Estos conceptos se fienen siempre presentes en los nuevos desarrollos pero también se busca la mejora
tecnoldgica de los procesos existentes.

En esta linea Ensa centra sus esfuerzos en 4 ambitos:

¢+ MEJORA DE LOS PROCESOS PARA LA REDUCCION DE LOS RESIDUOS GENERADOS,
favoreciendo la reutilizacién de forma gue se reduce el consumo de las materias empleadas y se
minimiza la cantidad de residuos generados. Actualmente se frabaja en la optimizacion de la
recuperacion de los residuos valorizables, de los que demds se obtiene un ingreso a través de su
venta come materia prima.

¢« ESTUDIOS PARA LA SUSTITUCION DE MATERIAS PELIGROSAS empleadas por ofras de menor
peligrosidad o mas eficaces, en cumplimiento de ta normativa europea sobre sustancias peligrosas.

¢ REDUGCION DE LOS CONSUMOS ENERGETICOS mediante la aplicacion de protocclos racionales
de usc de los equipos y el disefio de programas de mantenimiento preventive de las instalaciones
donde se producen grandes consumos de energia. En los Ultimos afios se han realizado importantes
inversiones para la sustitucion de la iluminacién de las areas produclivas y de exleriores, por
tecnologias de bajo consumo, siendo este uno de los grandes consumidores de energia eléctrica de
nuestra actividad.

¢ MEJORA DE LA CALIDAD DE LOS VERTIDOS, especialmente aquellos que se vierten al mar, No se
vierten aguas residuales al mar, Gnicamente pluviales, pero el agua de lluvia puede arrastrar polvo y
contaminantes presentes en el suelo. Para evitar que estos contaminantes sean arrastrados al mar se
han instalado sistemas de depuracion de las aguas pluviales y se realizan controles exhaustivos.

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos con los que cuenta Ensa destinados a actividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de geslién ambiental con un
valor contable de 828 miles de euros y una amortizacién acumulada de 501 miles de euros.

En diciembre se superé con éxite la Auditoria de seguimiento de la cerfificacidn del Sistema de Gestion
Ambiental implantado en Ensa, y se realizé la transicidén a la nueva versidn de la norma UNE-EN 1SO
14001:2015.
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En el afio 2017 se han generado un total de 85 toneladas de residuos peligrosos frente a las 173 toneladas
generadas en 2016. Sin embargo en 2016 se generd una cantidad importante de residuos debidos a operaciones
extraordinarias y puntuales. Si consideramos Unicamente los residuos generados de forma habitual se han
reducido en un 10 % aproximadamente.

En cuanto a residuos no peligrosos se han generado 492 toneladas, frente a las 428 toneladas generadas en
2016. Se ha generade una mayor cantidad de residuos de poda y siega, causado por el incremento de horas de
soi especialmente en los meses de inviemo.

También se ha producido un incremento significative en la generacion de residuos metélicos valorizables, tanto
los generados en los procesos de mecanizado (viruta) como la chatarra procedente de recortes o el desguace de
utillajes obsoletos. Se ha mejorado la sistematica de recogida y separacion de residuos metalicos para oplimizar
su valorizacion. Del total de residuos generados el §3% se ha destinado a reciclaje o valorizacion.

En plan de mantenimiento preventivo ambiental se ha desarrollado con normalidad, centrando esfuerzos en
acluaciones en dos ambitos: los sistemas de saneamiento y depuracién de aguas residuales y pluviales, y los
sistemas de tratamiento de las emisiones de contaminantes a la atmésfera. En las inspecciones reglamentarias
realizadas por organismos de control no se han detectado incumplimiento de los limites regiamentarios en los
parametros de emisidn a la atmdsfera ni de vertidos al mar.

En 2017 ademas se ha implantado un sistema para el control de plagas, concretamente palomas y gatos que
estaban causando un problema de suciedad e higiene en las instalaciones. Debido a que nos encontramos en un
entorno natural delicado, en una zona de importancia para las aves y cerca de un espacio protegidc optamos por
un sistema natural come es la celreria, cuyo impacto ambiental es nulo. Para eslas acluaciones se ha colaborado
con una crganizacion protectora de animales.

En materia de comunicacién y divulgacion hemos participado en las sesiones organizadas por el Foros
Empresarial de Desarrolio Sostenible y Energia, del que somos miembros, en la mesa de trabajo sobre la
estrategia cantabra contra el cambio climatico y en las jornadas de la Naturaleza y Medio Ambiente organizadas
por la Guardia Civil.

Ademas se han iniciado accionies para la sustitucién de sustancias empleadas en determinados procesos
productivos por otras mas ambientales.

Los gastos en actividades medioambientales de Ensa del ejercicio 2017 han sido de 171 miles de euros frente a
los 185 miles de euros en 20186.

De la venta de chatarra y viruta metélica para su valorizacién se han obtenido unos ingresos de 84 miles de
euros lo que permite absorber casi el 50 % del gasto total en temas medioambientales. Ademés en febrero de
2017 se logré la concesién de una exencion parcial del impuesto energético, lo cual ha supuesto un ahorro en la
factura eléctrica de 13 miles de suros.

Desde el afio 2001 Ensa dispone de un edificio para el almacenamiento de praductos peligrosos. La inversion
realizada fue de 173 miles de euros y para la realizacidn de esta inversion se recibié una subvencion de la
Comunidad Auténoma de Cantabria de 61 miles de euros. A la fecha la inversion esta completamente amortizada
y la subvencién de capital imputada completamente a resultados.
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PLAN DE COMUNICAGION

La empresa tienen definido un Plan de Comunicacion con dos planteamientos diferenciados:
comunicacion de caracter interno y comunicacion de caracter externo.

El objeto de la comunicacién interna es mantener informada a toda la plantilia en los diferentes asuntos,
que pueden ser interesantes para el colectivo desde la perspectiva empresarial y laboral cubriendo areas
como: cartera de pedidos, hitos especiales alcanzados por las diferentes 4reas de la empresa, laborables,
investigacion, informacién sobre procedimientos internos, etc.

En tanto que la comunicacién externa tiene como objelivo potenciar la imagen de la empresa en nuestro
sector, incidiendo principalimente en informacion sobre hitos de nuestros productos/ servicios, nuevos
pedidos, hitos tecnolégicos, desarrollo de actividades de investigacion, etc.

Todo el plan y su planteamiento /programacion, es un elemento “vivo” que permanentemente se esta
revisando/actualizando.

PLAN DE RIESGOS

La Sociedad dispone de un Procedimiento de Gestion de Riesgos Corporativos que describe como
gestionar los riesgos que, desde un punto de vista corporativo, puedan afectar al desarrollo y actividad
empresarial de la Sociedad. Es un procedimiento que involucra a todos los niveles de organizacién de la
empresa, define claramente las responsabilidades y establece el proceso de Gestion de Riesgos
Corporatives que incluye la identificacion, andlisis, tratamiento y actuacién sobre los riesgos. Se ha
definido un mapa de riesgos que incluyen una variedad de aspectos (estratégicos, operatives, financieros,
de cumplimiento, fortuitos, medioambientales) y un plan para minimizar los riesgos mas importantes, los
cuales son revisados periddicamente para mantener su actualizacion.

PLAN DE BUEN GOBIERNO (PLAN DE COMPLIANCE)

La empresa dentro de su objetivo de buen gobierno corporativo, viene implantando y desarrollando una
serie de acluaciones que conforman el Plan de buen Gobierno de Ensa.

Algunas de las principales herramientas que comprenden este Plan han sido descritas en los apartados
anteriores:

- Formacién en Buenas Praclicas. Plan Hup,

- Compromiso en la seguridad y salud de las personas. Ver apartado d) OHSAS.18001:2007.

- Formaci6n en prevencién de Riesgos Laborales. Plan cero accidentes.

- Programa de contribucion al desarrolio sostenible: Plan de Medio Ambiente. Ver apartado d) y f).
- Plan para potenciar la igualdad del trato y oportunidades. Ver apartado d-1).

- Garantizar la Conducta Empresarial Responsable. Ver apartado e).

- Desarrollo del Plan de Riesgos empresariales.

- Desarralle del Plan de Trasparecia Corporativa.

- Desarrollo del Plan de Prevencion de Delitos.

- Desarrollo del Plan de Auditoria y Control Interno.

Entendemos que este programa de actuaciones, trata de garantizar los aspectos practicos de compliance
y favorecer el objetivo del buen gobierno corporativo. Garantizar una conducta empresarial ética y
responsable. Todas estas actuaciones, algunas implantadas desde hace varios afios, esian en fodo
momento evolucionando con los requisitos que la legalidad, la sociedad y el mercado solicitan.
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9.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A la formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ninglin acontecimiento significative
posterior al cierre, distinto del comentado en la nota 33 de la Memoria.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

(Ver nota 4 de fa Mermaria).

PAGO A PROVEEDORES

En ia Nota 17 de la Memoria se indica que el periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio
2017 ha sido de 60 dias naturales (2016; 52 dias naturales).

OTROS ASUNTOS

La sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2017 ni en el ejercicio
20186.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administracion de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. en fecha 2 de marzo de 2018, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de Ja Ley de Sociedades de Capital y del articulo
37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
este ascrito.

FIRMANTES EIRMA /\)

Presidente:

D. Eduardo Gonzalez-Mesones Calderdén

Vocales:

D. Francisco Miguel Miranda Pérez

D. Jaime Sanchez Mayoral

D2, Maria Elena Pastor Les

D2, Belén Roel de Lara

D. Germéan Rodriguez Somolinos

D. Javier Diego Martinez

D. José Manuel Prieto Barrio

D*, Paloma Lopez-lzquierdo Botin

D3, M? Inmaculada Soto Pefia
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DILIGENCIA: que extiendo yo, javier M? Simén Adiego, en mi condicién de
Secretario del Consejo de Administraciéon y de la Junta General de la Sociedad
“Equipos Nucleares, S.A,, S.M.E.”, para certificar que, en la reunién del Consejo de
Administracién de la Sociedad, celebrado en el domicilio social de Madrid en
Edificio Génesis, Avda. de Burgos 8-B, planta 17, el dia 2 de Marzo de 2018 y en
relacion con las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo, y Memoria
hojas 1 a 52 ambas inclusive) y el Informe de Gestién de la Sociedad, hojas 1 a 20
ambas inclusive, finales del mencionado Informe (articulos 253 y 254 Ley de
Sociedades de Capital), correspondiente al Ejercicio 2017, comprendidos en las
hojas anteriormente transcritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas,
por todos los miembros del Consejo de Administracién, estando también signadas
todas y cada una de las hojas de los documentos, anteriores a esta Diligencia por
mi mismo y por ¢l Director de Administracién y Recursos de la Sociedad, D. Manuel
Jests Sanchez Garcia, certificando que todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracién conocen y aprueban en su integridad los mencionados
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto,
Estado de flujos de efectivo, Memoria e Informe de Gestion correspondientes al
Ejercicio 2017, extendiéndose esta Diligencia a continuacién de las firmas
estampadas por todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad al final del Informe de Gestion, Gltimo de los documentos
mencionados mas arriba, lo cual se hace constar a los efectos seifialados en la Ley
de Sociedades de Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en
particular en lo que se refiere a la Formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe
de Gestion correspondientes al Ejercicio 2017, que seran sometidos para su
Verificacién por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y aprobacién, en su caso,
por parte de la Junta General Ordinaria que se celebrara préximamente, dentro de
los plazos legales establecidos al efecto, para finalmente depositar las Cuentas e
Informe de Gestidn de la Sociedad mencionados en el Registro Mercantil de
Madrid. Todo lo cual, hago constar yo como Secretario del Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Sr, Presidente, a todlos efectos antes
sefialados asf como de cualesquiera otros que fueran D rtienfes, en cumpllen O
de la legislacién vigente reguladora de la materia. f )

Ve Be:
EL PRESIDENTE
Eduardo Gonzalez-Mesones Calderdn




