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Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo, a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de Ia actividad de auditorfa de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos nuds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos aspectos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en
nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
Tiesgos.
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Estimacién del reconociniiento de ingresos en los contratos a largo plazo

El Grupo, en su actividad de fabricacién de bienes de equipo nucleares y prestaciéon de
servicios, realiza con sus clientes contratos de duracién plurianual y que estan sujetos a
complejas modificaciones, técnicas, econdémicas, de plazos, ete... a lo largo de su vida. El
reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos estd sujeto a juicios y estimaciones
que incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacién del contralo en un momento
dado, el margen del contrato tras las periddicas actualizaciones de costes, las revisiones de
precios y los requerimientos técnicos acordados con el cliente, la cobertura del riesgo de cambio
. asf como, en su caso, el registro de una provisién para contratos en pérdidas, etc,; por todo ello,
y considerando los importes registrados, en las cuentas anuales consolidadas, refacionados con
el método del grado de avance para el reconocimiento de ingresos, hemos considerado éste
coino un aspecto relevante de nutestra auditorta.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en
{as notas 2.9, 2.16 y 8 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién de los procedimientos seguidos por la direccidn en el proceso de
reconocimiento de ingresos en los contratos, asimismo, hemos llevade a cabo la lectura y
andlisis de los principales contratos del Grupo, la discusion con el Grupo sobre las evoluciones
de los contratos y de los mdrgenes y las pruebas de control interno sobre la adecuada
autorizacion, imputacién y revisién de los costes a los contratos del Grupo. Hemos comprobado
la correccién aritmética en una muestra de contratos en los célculos por grado de avance. Nos
hemos reunido con la direccién del Grupo y con los responsables de proyectos para conocer su
apreciacion de los riesgos especificos en contratos, de las provisiones para riesgos o gastos
adicionales en funcién de su evolucién previsible y hemos llevado a cabo procedimientos de
confirmacién externa. Por tiltimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas
anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Provision para responsabilidades

Tal como se indica en las notas 2.15 y 19 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo a 31 de
diciembre de 2017 tiene registrada una provisién para responsabilidades por importe de 4
millones de euros que recoge la estimacién realizada por el Grupo por penalizaciones y
garantias por reparacién otorgadas a los clientes en Ios bienes de equipo que fabrica y
suministra. La estimacidén se realiza considerando el parque de generadores existente, el
importe de las reclamaciones acordadas con Ios clientes y los costes estimados de las eventuales
reparaciones. Ante la ausencia de reclamaciones, la estimacién tiene en cuenta el mapa de
sucesos del sector, motivo por el que la provisién y la informacién detallada en Ia memoria
incluyen un alto nivel de estimacién y juicio por parte del Grupo. Dicha provisién registrada se
ha considerado relevante para nuestra auditorfa debido a que su cuantia es material y requiere
de estimaciones y juicios significativos.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién del método empleado para la determinacién y seguimiento de esta
provisidn. Nos hemos reunido con Ia direccion de proyectos y hemos analizado las obligaciones
contractuales del Grupo, la estimacién realizada de los riesgos a los que se ve sometido, v las
hipstesis en las que se basa la provision. :
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Hemos realizado una revisién de los contratos con clientes sometidos a garantia. Hemos
revisado que la metodologia se ha aplicado congruentemente entre ejercicios. Hemos revisado
los hechos ocurridos desde el cierre del ejercicio hasta Ia fecha del informe de auditoria. Por
altimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacién: Infornie de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2017 cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas, consiste: en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido
en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién consolidado son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidades de los adwministradores de la Sociedad dominante en relacidn con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados def Grupo , de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de Ia Sociedad
.dominante son responsables de la valoracién de Ia capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Praxity:
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Responsabilidades del auditor en relacién con ln auditoria de las cuentas anunles
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto

grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la -

normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose
en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud -

de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incotreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.,

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre
material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas

significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en

funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informaci6én revelada, v si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

L19
INJEPEHDENT FIAMS




MAZARS

»  Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién
y realizacién de la auditorfa del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los
hailazgos significativos de la auditorfa, as{ como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. -

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las dlsposlcmnes legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente Ia cuestién.

Bilbao, 28 de marzo de 2018

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189
MAZARS AUDTORES, 5.L.P
Ao gptg W' 03r18i00389
SELLG CORPORATIVOL 96,00 EUR
1
' I'(;f:)lrrz:e'é;.et:d"\t'n;r}a‘ c‘!‘e.c'u’e‘nlas sujele FI' NC1SCO T ubera
ala normetive de suditeris de cuentas N° ROAC 05724
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EQUIPOS NUCLEARES, 8.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado materiai
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro mmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas en equivalencia
Inversiones financieras a largo plazo
Derivados
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

ACTIVOS CORRIENTES

Existencias

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del Grupo y ascciadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

inversiones en empresas del grupo y asoctadas a corto plazo
Créditos a empresas de! grupo y asociadas
QOtros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Derivados

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota 2017 2016
4 227 236
42.82% 42.740
20.219 20.930
19.437 21.195
3.165 615
1.586 1.169
§ 1.586 1.169
7-9 70 62
5 -
64 62
20 2.353 1.779
47.057 45.986
10 2.505 2.550
7-8 61.856 57.340
38.578 43.183
31 20.495 12.760
1.514 677
218 243
1.051 537
7-8-31 738 116
738 15
- 1
7-9 13 51
13 51
184 165
11 2.019 4.158
67.315 64.380
114.372 110.366




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017
(Expresado en miles de euros)

Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 50.388 54.477
Capital 12 36.303 36.303
Reservas 13 9.807 9.908
Reservas distribuibles 5711 5.754
Reservas no distribuibles 4,196 4.154
Otras aportaciones de socios 13 3.206 3.206
Reservas en sociedades consolidadas 14 4.708 4.596
Resultado del ejercicio atribuido a fa sociedad dominante (3.736) 464
Ajustes por cambios de valor en sociedad dominante 9 {13) {47)
Subvenciones, donaciones y legatos recibidos 17 284 342
Socios externos 16 1.673 1.537
52.332 56.309
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones alargo plazo 19 4.815 4,106
Otras provisiones 4.815 4.106
Deudas a largo plazo 7-9-18 2134 2.629
Acreedores por arrendamiento financiero 191 241
Derivados financieros - 74
Otros pasivos financieros 1.943 2.314
Peudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7-18-31 6.300 6.450
Otras deudas 6.300 6.450
Pasivos por impuesto diferido 20 3.594 3.918
16.843 17.103
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 19 1.037 500
Deudas a corto plazo 7-2-18 18.784 12,086
Deudas con entidades de crédito 14.301 10,181
Acreedores por arrendamiento financiero 50 48
Derivados financieros a corto plazo 1.531 885
Otros pasivos financieros 2.902 972
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-18-31 2.354 2.360
Otfras deudas 2.354 2.360
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7-18 23.022 22,008
Proveedores 5.527 5.286
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 31 5 1
Acreedores varics 1.325 1.250
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 2.084 1.736
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 3.056 31477
Anticipos de clientes 11.0256 10.558
45.197 36.954
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 114.372 110.366




EQUIPOS NUCLEARES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, S.A.

GCUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresada en miles de euros)

Nota 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 78.003 82.159
Ventas 26.054 35.769
Prestaciones de servicios 51.949 48.380
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 10 (56} {291)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 13 17
Aprovisionamientos {26.100) (25.962}
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 21 (14.191) {16.095)
Trabajos realizados por otras empresas (11.209) {9.867)
Otros ingresos de explotacién 261 635
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 47 286
Subvenciones de explotacién incorporadas al resuftado del ejercicio 21 214 349
Gastos de personal 21 {39.384) (38.034)
Sueldos, salarios y asimilados (28.678) (28.037)
Cargas sociales (10.7086) {9.997}
Otros gastos de explotacién {12.866} {13.519)
Servicios exteriores (10.903) (12.677)
Tributes (218) (280}
Péardidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 19 (1.745) {562)
Amortizacién del inmovilizado 4-5 {4.485) {4.644)
Imputaci6én de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 77 83
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (133}
Resultados por enajenacionss y otras 21 - (133}
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.537) 311
Ingresos financieros’ 23 - g9
De valores negociables y otros instrumentos financieros - 2]
Gastos financieros 23 {168} (150}
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (37) (53)
Por deudas con terceros (131) (97}
Diferencias de cambio 23 (167) (83)
RESULTADO FINANCIERO (335} {224)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivatencia 8 123 330
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {4.749) 417
Impuestos sohre beneficios 22 1.160 62
RESULTADO GONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.589) 479
Resultado atribuido a socios externos 16 {147) {15)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (3.736) 464




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., $.M.E, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en miles de euros)

Nota 2017 2016
Resultado consolidadoe del ejercicio {3.589) 479
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado
Por coberturas de flujos de efectivo g 97 753
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 - 20
Efecto impositivo (24) {183)
73 580
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de fiujos de efectivo g (51) 1.424
Subvenciones, donaciones y [egados recibidos 17 (77) (83)
Efecto Impositivo 31 (335)
2 1.008
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCGIDOS {3.613) 2.065
Tota! de ingresos y gastos atribuidos a [a sociedad dominante {3.760) 2.050
Total de ingresos y gastos atribuidos & socios externos 147 i5
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EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en miles de euros)

Nota 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 24

Resultado de! gjercicio antes de impuestos (4.749) 417
Ajustes del resultado 6.695 5.068
Cambios en el capital corriente (3.619) {15.648)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (151) 31
Flujos de efectivo de |as actividades de explotacion (1.824) (10.132)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 25

Pagos de inversiones {3.321) {1.163)
Cobros por desinversiones - 6.004
Fiujos de efectivo de las actividades de Inversién (3.321) 4.841
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 28

Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio - 20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.409 6.383
Pagos por dividendos y remuneraciones otros Instrumentos de patrimonio. . {403) (1.031)
Fiufos de efectivo de las actividades de financiacion 3.006 5.372
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.139) 31
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio i 4.158 4.077
Ffective o equivalentes al finat del ejercicio 11 2.019 4,158
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£QUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

{Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. (la Sociedad) es una sociedad industrial que al clerre del 2017 cuenta con un
grupo (en adelante, el Grupo), formado por 3 sociedades: Equipos Nucleares, S.A., $.M.E., sociedad dominante,
una dependiente y una asociada. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras enlidades o©
participes en cinco Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTES), en dos Agrupaciones de Interés
Econémico y tiene Establecimientos Permanentes, en Trino (italia), Olkiluoto (Finlandia) y una sucursal en
Manosque (Francia).

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas enlidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
contral, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 2.2.

Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., sociedad dominante del Grupo Equipos Nucleares, se conslituyo en viadrid el
dia 10 de julio de 1973 como sociedad andénima. £l domicilio social de Equipos Nucleares, S.A,, S.M.E. se
encuentra, desde febrero de 2018, en el Edificio Génesis, avenida de Burgos, 8B {Madrid)

El objeto social de Equipos Nucleares, S.A,, S.M.E. esta descrito en el articulo dos de sus estatutos sociales, y
consiste en:

- El desarrollo técnico, industrial y comercial de sistemas nucleares de generacion de vapor y sus
componentes.

- La fabricacion, suministro y montaje de los equipos e instalaciones principales y accesorias de los
expresados sistemas nucleares de generacion de vapor.

- La fabricacién de componentes de caldereria de tecnologia equivalente.

- La prestacion de servicios de mantenimiento, de apoyo a la explotacién, y de clausura y
desmantelamiento de las plantas de generacién de energla y de las instalaciones nucleares y radiactivas.

- La prestacion de servicios de laboratorio, de calibracién industrial y de garantia de calidad.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en Maliafio, Canlabria. Sus productos se
comercializan principaimente en paises de la Eurozona, Estados Unidos y Asia.

El Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que posee el 100% de
las acciones de la Sociedad dominante.
2. Resumen de las principales politicas contables

2.1. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Equipos
Nucleares, S.A., S.M.E. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los gcriterios contables establecidos
por e Grupg.




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

{Expresada en miles de euros)

b)

Estas cuentas cansolidadas se presentan de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente, recogida
en el Cadigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de jullo, de reforma y
adaptacién de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Unidn Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por &l que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas y las posleriores
modificaciones de esta normativa. £l objeto de estas cuentas anuales consolidadas es mostrar fa
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evalan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contahbles resultantes se consideran significativas st la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos scbre la
posicién financiera o el rendimiento operativo es material. A continuacion se detaflan las principales
estimaciones realizadas por la direccion del Grupo.

Reconocimiento de ingresos

Ei criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para obras a largo plazo (cuyo
periodo de ejecucion dura mas de doce meses) se basa en el métedo del porcentaje de obra
incurrido en base al grado de avance.

En caso de que se eslimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo
el eplgrafe de Provisiones para operaciones de tréfico. Para el caso de contratos denominados en
moneda extranjera, si no se hubiera aplicado contabilidad de cobertura eficaz, la estimacion de
posibles pérdidas futuras se realiza utilizando el tipo de cambio de cierre.

Provisiones por garantias

El Grupo estima que en el mercado en el que opera asta sujeto a diversos riesgos derivados de las
garantias que otorga al cliente, entre ellos puede Identificar y estimar con fiabilidad el riesgo de un
posible taponado de tubos, que es el que se recoge en los contratos y el que tiene una historia de
ocurrencia en el mercado. En base a las informaciones disponibles del mercado relativas a la
frecuencia de incidencias en los iubos v a una estimacién del coste que supondria la realizacion de
una intervencién en garantia, deduciendo la cobertura de las franquicias disponibles, el Grupo
tiene contabilizada una provision para garantias gue supone su msjor estimacion teniendo en
cuenta las premisas de probabilidad v fiabilidad de la estimacion necesarlas para la contabilizacion
de provisiones.

Valor razonable de derivados u ofros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no se negocian en un mercado aclive se
determina usando {&cnicas de valoracién. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de
métodos y hacer hipélesis que se basan principaimente en las condiclones de mercado existentes
en [a fecha de cada balance.
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c)

d)

Pérdidas por deterioro de determinados activos, cuentas a cobrar por operaciones de trafico

La sociedad evalia las cuentas a cobrar de clientes fruto de la actividad de [a sociedad, en funcién
de los indicios existentes de deterioro y de la informacién disponible al cierre de cada ejercicio
(nota 8).

Vidas dliles de los activos de Inmovilizado Material e Intangible

La direccion del Grupo determina las vidas dftiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su Inmovilizado Material e Intangible. Esla eslimacién se basa en la
depreciacién gue sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también
la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La direccion amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere obtener beneficios o
rendimientos econdmicos de los mismos.

Agrupacion de paridas

A efactos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Comparacidn de Ia informacion

Las cuenias anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, Ia informacién contenida en esta memoria referida al gjercicio 2017 se
presenta, a efeclos comparatives con la informacion del ejercicio 2016.

La informacién incorporada en la nota 30.d) en relacion con las primas satisfechas por seguro de
responsabilidad civil de los administradores; ha sido incluida en esta memoria de acuerdo con el
RD 602/2016 de 16 de diciembre y se corresponde con €l primer ejercicio de aplicacién por lo que
no se presenta informacidén comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, clasificandose
las presentes cuentas anuales como iniciales a los estos exclusivos efectos en lo que se refiere a
la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

2.2. Principios de consolidacion

a)

Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus aclividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla ofra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles, Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de Ia cansolidacién en la fecha en que cesa el mismo.
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La sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién por el método de integracion
global es Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. con domicilio social en Medio Cudeyo, Cantabria,
cuya actividad principal consiste en la prestacion de servicios de mantenimiento a centrales
eléctricas, en la que la sociedad dominante participa, directa e indirectamente, en un 82,55%, tanto
en 2017 como en 2016. Esta Socledad cierra su ejerciclo contable el 31 de diciembre.

a.1.  Adaquisicidn de control

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
socledad dependiente constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere gue la empresa adquirente contabilice, en la fecha
de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por fa adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion
contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumenlos de patrimonic o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de
conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 2.16). Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacion de hegocios
se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los gue, en su caso,
hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte
proporcional de! valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion
de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

a.2. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negaliva) se obliens por
diferencie entre el coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicidn de cualquier Inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en
la fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado
del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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a3,

Método de consolidacion

l.os activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efective y demés partidas de las cuentas anuales
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.

Este método requiere lo siguiente:

1.

a.4.

Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion
de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas anuales de las socledades del Grupo se han valorado
siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas
partidas de ingresos o gasfos que se hubiera valorado segun criterios no uniformes
respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizéndose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de [a consolidacién.

Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segtin su naturaleza.

Efiminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el métode de adquisicién
descrito anteriormente. En consclidaciones posteriores al ejercicio en gue se adquirid el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente
desde la fecha de adquisicién que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en sl
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambics de valor, en
funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida
de "Socios externos®.

Participacién de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién
de su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores. Ei fondo de comercio de consclidacion ne se atribuye a
los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aguellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

Efiminaciones de partidas intragrupo. Los créditos vy deudas, ingresos y gastos y flujos de
efactivo entre sociedades de! Grupo se eliminan en su totalidad. Asimisino, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Moadificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a
una maodificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como
una operacion con titulos de patrimenio propio, aplicandose las reglas siguientes:
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b)

1. No se modifica el importe de! fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco
el de otros activos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se glimina, en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion
se reduce;

3. Se gjustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones
y legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo;

4. La participacién de los socios externas en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajetos al Grupo poseen en la
saociedad dependiente, una vez realizada Ja operacién, que incluye el porcentaje de
parlicipacion en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consclidadas asociado a la
maodificacién gque se ha producido; y

5. El ajuste necesario resultante de los puntos 1, 3 y 4 anteriores se contabilizara en reservas.

a.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el contro! de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

¢ Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en fas cuentas
anuales individuales;

» Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multligrupo o asociada, se consolida ¢ se
aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion
inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

+ La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de
la pérdida de control y que no pertenezca al perfmetro de consolidacion se valorara de acuerdo
con los criterios aplicables a los aclivos financieros considerando como valoracién inicial el valor
razenable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro

+ Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
parlicipacién de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Negocios conjuntos

El grupo participa en negocios conjuntos a través de uniones temporales de empresas. El grupo
reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce fa parte que corresponde de los
ingresos generados vy de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran
los gastos incurridos en relacidn con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizadoes que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la

participacién, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.
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El grupo tiene también dos establecimientos permanentes, los cuales se inlegran en su totalidad
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se han integrado proporcionaimente las cuenlas anuales de 2017 y 2016 de las siguientes UTE's y
Establecimientos Permanentes:

Nombre UTE Actividad Direccién Participacién
Proyecto cambiadores tubulares de la o
Ensa-lberinco isla nuclear para la central nuclear de ?Cva‘:ll::l[).l rgz)ir!os 1, 8 Maliafio 50%
Flamanville (Francia}.
Realizacién de trabajos relacionados
E : . con el suministro de equipos de <
.Ergi i;‘:onlcas Reunidas intercambio de calor para varios r{\g;#;:grg?ﬂos 1, 8 Maliafio 50%
sistemas de las distintas unidades de
la C.N. de Taishan en China.
. : : . o/Manzanares n° 28005 0
Reunion (Maessa-Enwesa) Montaje mecéanico y tuberias Madiid (Madrid) 16%
i . Trabajos de desmantelamiento en la ¢/ Orlega y Gasset, 20 N
Ensa-Marsein C.N. José Cabrera {Madirid) 50%
Mantenimiento mecanico y eléctrico de ¢/Tarragona, 12 o
Enwiesa-Navec la GCNN de Asco y Vandellés i (L"Hospitalet de L'infant) 50%
E. P. Trino (italia) Pesmantelamiento equipos C.N. Trino. Y/i/? Carlo Porta, 3 Gallarale 100%
E.P. Olkiluoto (Finfandia) poniale S uipos en la C.N. de C. N. Olkiluoto 3 100%
Servicio de mantenimiento, reparacién G/ L”Agora Chemin Champes
Enwesa Qperaciones (Francia) y conservacion, a centrales de de Pruniers 04100 100%
preduccion de energia. Manosque

c)

Asociadas

Asociadas son todas las enlidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencla significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando
el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.

Se ha considerado asociada la sociedad Weslinghouse Technology Services, S.A., con domicilio
en la calle Padilla, n® 17 de Madrid, que tiene por actividad la realizacion de servicios de
operaciones en centrales eléctricas, teniendo en cuenta el porcentaje de parlicipacion que ostenta
la Sociedad dominante (30%). Esta socledad cierra su ejercicio social el 31 de marzo, si bien se
integran estados financieros correspondientes al 31 de diclembre de cada ejercicio.

De la misma forma se ha integrado el 50% de la Agrupacion de Interés Econdmico Enusa-Ensa,
con domicilio en la Calle Santiago Rusiitol, n® 12 (Madrid), gue tiene por actividad trabajos de
reparacion de combustible nuclear. Asimismo, se ha integrado el 25% de la Agrupacion de Interés
Econémico Spanish Nuclear Group for Cooperation, con domicilio en la Calle Santiage Rusificl, n®
12 {Madrid), que liene por actividad la promocion comercial de productos y servicios para centrales
nucleares en el mercado exterior. La fecha de cierre de ambas AlEs es el 31 de diciembre.

La entidad asociada y las AIEs se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el métedo de
puesta en equivalencia.
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Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacién en
la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo
represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor
razonable a la fecha de adquisicion de la influencia significativa,

La diferencia entre el valor neto corntable de la participacién en las cuentas individiales y el importe
mengcionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“Participaciones puestas en equivalencia’. En el caso excepcional de que la diferencia entre el
importe al que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del
valor razonable de los aclivos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo ia asignacion de
los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de influencia
significativa, ia inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en
que se adquiere la influencia significativa.

E} valer contable de la pariicipacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién cue
corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en e! patrimonio neto
de la sociedad participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcién de
resultados no realizados generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del
Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del método de
adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la
partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se
enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimeniales. Del mismo modo, procede el
cargo a resuitados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de eilementos
patrimoniales de la sociedad participada, con el iimite de la plusvalia asignada a los mismos en la
fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de l1a participacién correspondientes a resultados del ejercicio de la
participada forman parte de los resuttados consolidados, figurando en la partida “Participacion en
beneficios (pérdidas} de sociedades puestas en equivalencia®. No obstante, si la sociedad
asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendrd como
limite el propio valor contable de la participacian. Si la participacion hubiera quedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se
haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tdcitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la parlicipacion correspondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se musstran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su

naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma
que para las sociedades dependientes.
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2.3.

24,

Inmovilizado intangible

a)

b)

Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de Investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto 1o se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida (til finita que se activan se amortizan de manera
lineal durante su vida dtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Guando el valor contable de un aclivo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varfen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amoriizar se lleva a resultados en el gjercicio en que

cambian dichas circunstancias.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas (3-4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen Como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos tnicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea prohable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informéticoes y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas dtiles estimadas (que no superan los 5 afios).

Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién menos
la amortizacién acumulada v el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de tas materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustifuidos.
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Los costes de reparaciones importantes se activan con la consiguiente baja de los elementos sustituidos v se
amortizan durante la vida (il estimada de los mismos, mientras que fos gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amorizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amorlizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida 0til estimada, atendiendo a la depreciacién

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas tifes estimadas son:

Aios de vida qtil estimada

Construcciones 33a68
Instalaciones técnicas 9a3d
Maaguinaria y utillaje 43820
Mobiliario i0a15
Otro inmovilizado 4a8

El valor residual y la vida lil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando e! valor contable de un aclivo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.20).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

2.6. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
aciivos no corrientes. Los préstamos y pariidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos aciivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obsiante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afic se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valoralivas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

16




~f-T

EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

(Expresaca en miles de euros)

b)

El importe de ta pérdida por deterioro del valor es ia diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento iniclal. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para ia venta

En esla calegoria se incluyen [os valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
que no se clasifican en ninguna de las calegorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la direccion pretenda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que sé produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre gue sea posible determinar el mencionado valor razonable, En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del active en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en & momento en que se efectie la
valoracién.

Para los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su
valor razonable, la correccion de valor se determina como la diferencia enlre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de ia inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se foma en
consideracién el patrimonio nete de la socledad participada corregido por las plusvalias técilas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su ¢aso, su reversion se
regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del vator reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los aclivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgoes ¥
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.
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Los activos que se designan como partidas cublertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Nota 2.7).

2.7. Derivados financieros y cobertura contable

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se
firma el contrato y posteriormente, se van ajustando a su valor razonable. El reconocimiento de la ganancia o
pérdida resultante de las variaciones de! valor razonable en cada periodo depende de si el derivado se designa
como un instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza de la partida cublerta. El Grupo designa
determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
junto con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasive cubierto que sea atribuible al
riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a ia cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierla prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,
o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarén las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causati la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversidn y se reconoce Como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina de la siguiente manera:

i} Materias primas y auxiliares: coste promedio de compra, que incluye el coste de adquisicion y el
coste de recepcion y control de calidad de dichos materiales.

iy Obra en curso: valor de productos y suministros adquiridos, més el coste real del tiempo incurrido
en cada {rabajo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes

estimados necesarios para llevarla a cabo, asl como en el caso de tas materias primas y de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccidn.
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En las existencias gue necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

2.9. Clientes produccién facturable y anticipos de clientes

Clientes produccién facturable, recoge la obra a largo plazo (cuyo periodo de ejecucion dura mas de doce
meses) que se valora mediante el método de porcentaje de obra incurrido. De esta forma la compaiiia determina
anualmente el resultado de explotacién por diferencia entre el valor estimado en venta de la produccion
correspondiente a la ejecucion realizada durante el ejercicio, y el coste real incurrido en el ejercicio, para cada
contrato.

Para la determinacion del valor estimado en venta de la preduccién se toman en consideracion los siguientes
factores:

i) Precio definitivo de venta, conslitluido por el precio base acordado inicialmente, [os cambios
contractuales, los incrementos derivados de revisiones de precios (que se determinan en funcién de {as
clausulas del contrato original) v las actualizaciones de los tipos de cambio de la divisa siempre que el
contrato fuera en moneda extranjera.

i) Porcentaje de avance técnico en la construccién.

El importe resultante, es minorado por el valor estimado en venta de la produccién a comienzo del
ejercicio, con el fin de determinar el ingreso neto del afio.

Cuando el porcentaje de obra incurrido es mayor que el facturado, la diferencia nela, se muestra como
"Clientes produccion facturable”, en case contrario, la facturacion en exceso sobre |o incurrido se muestra
como "Anticipos de clientes".

En caso de que se estimen pérdidas futuras para los contratos en curso, éstas se provisionan bajo el
epigrafe de “Provisiones para operaciones de trafico™.

2.10. Patrimonio nefo
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMo Menores reservas.

2.11. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débilos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos gue el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
direclamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguata el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento def pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un fipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que
otorgd el préstamo inicial y el valor actual de fos flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no
difiere en mas de un 10% de! valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
caloculado bajo ese mismo método.

Los préstamos sin remuneracion concedidos por el accionista u Organismos oficiales se registran por su
valor razonable. La carga financiera correspondiente a eslos préstamos se calcula mediante la
aclualizacién de las cantidades recibidas a un tipe de interés de mercado y la diferencia entre el importe
recibido y el valor razonable del pasivo se registra en el eplgrafe de “Otras aportaciones de socios”, en
caso de que el préstamo provenga del accionista de la Sociedad, o como una subvencion, en cualauier
otro caso, que seguira los criterios establecidos en la Nota 2.12.

2.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se regisiran como pasivos hasta cumplir fas condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que fas subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesién de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen
dudas razonables de que se cobrara,

lLas subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su ¢aso, cuando se produzca su enajenacion, correccién valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
gjercicios.

2.13. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepio, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto e} gasto (ingreso) por impuesto cotriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingresc) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos par impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del gjercicio,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los acltivos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un active © un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normaliva y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

2.14, Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar volurtariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Compromisos por pensiones

En 1987 se pacté con ia representacion del personal un Plan de Viabilidad y Consolidacién de la
Empresa. Dentro de dicho Plan, el Grupo procedi6 a prejubllar a 44 empleados durante los ejercicios 1987
a 1989.

El compromiso por pensiones correspondiente a esta regulacion de emplso fue externalizado a través de
un contrato de seguro de rentas con una compaitia de seguros.

EL Grupo no registra pasivos significaivos por contribuciones a realizar ya que no existen contribuciones
devengadas no satisfechas y el Grupo no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales significativas.

2.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para garantla, restauraciéon medicambiental, costes de reestrucluracion y litigios se reconocen
cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras, con excepcion de las
comentadas en la Nota 2.9., por confratos a largo plazo.

L.as provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liguidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones de! mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de fa obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un aflo, con un efecto financiere no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liguidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estéd condicionada a que ocurra o no unoc ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 27).

2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con flabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades tal y como se detalla a continuacién.

a) Venta de bienes

La Sociedad dominante fabrica y vende principalmente sistemas nucleares de generacién de vapor. Las
ventas de bienes, al tratarse de contratos de construccion a largo plazo, se reconocen en funcién del
grado de avance de los contratos {Nota 2.9).

Los ingresos v los gastos se imputan sigulendo el criterio de devengo, es decir, en funcitén de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

b)  Prestacion de gervicios

El Grupo presta servicios de mantenimientc y de clausura y desmantelamiento de las plantas de
generacion de energia y de las instalaciones nucleares y radiactivas principalmente. Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo se reconocen en funcién del método del grado de
avance. Segin este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcién de los servicios
realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.

Si surgieran circunslancias que modificaran las estimaciones Iniciales de ingresos ordinarios, costes ¢
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en ¢l periodo
en el que las circunslancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccién.
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2.17.

2.18.

¢)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
insirumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

dy  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante o anterior, si los dividendos distribuidos procedan
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de ta inversién.

Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se uliliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para
operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plaze de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes
son gasto del gjercicio en que se incurre en elflas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financlero®. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida atil o la duracion del
contrato, el menor de los dos.

b) Arrendamiento operative

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo {netos de cualquier incentiva recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

[.as cuentas anuales del Grupo se presentan en euros, (ue es la moneda de presentacion y funcional del
Grupo.
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b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de fa conversion a [os tipos de cambic de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberiuras de flujos de efectivo
cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resullantes de cambios en
el coste amoriizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resullado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el
patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venta, se incluyen en e! patrimonio neto.

2.19. Transacciones enire partes vinculadas

Con caracier general, las operaciones entre empresas del grupo que no hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion de acuerdo con lo expuesto en la Nota 2.2 se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

2.20. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin sucesc o cambio en las
circunstancias indique que el valor contable pueds no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como ¢! valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintes del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubleran
producido reversiones de la pérdida.

2.21. Informacién segmentada

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. L.a méaxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como
maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion, que toma [as decisiones eslratégicas.
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3. Gestién del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de! Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de fipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesge de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestian del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.

a) Riesgo de Mercado

La gestion en este aspecto se centra en minimizar la incertidumbre de los mercados financieros y los
efectos potencialmente adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

El area financiera identifica, evalia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas de gestion del
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, desgo de tipe de interés.

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo es eminentemente exportador y esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, {especialmente el délar y el yen). El riesgo de tipo de cambio surge fundamentalmente de
transacciones comerciales futuras y se cubre mediante operaciones de cobertura naiural y contratos de
cobertura explicitos.

Es practica habitual el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en divisas
diferentes a la moneda funcional en un plazo minimo de tres afios. El objetivo de dichas coberfuras es
tratar de eludir el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma
que los resultados sean fiel reflejo de nuestra actividad industrial.

Por el tipo de operaciones del Grupo, es muy habitual contratar operaciones con los clientes en UsD,
mientras que es habitual que los costes correspondan a distintas monedas, incluyendo principaimente
USD y YEN. Si al 31 de diciembre de 2017, el diferencial de tipos entre las distintas monedas se hubiera
devaluado/revaluado un 5% respecto al cierre, manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado antes de impuestos del ejercicio se hubiera mantenido constante mientras que el patrimonio
neto, hubiera sido inferior/superior en 2 miles de euros (3 miles de euros en 2016). Estos efectos en
patrimonio neto han sido estimados considerando las variaciones estimadas de los derivados financieros
de cobertura con efecto en la reserva de patrimonio nelo (leniendo en cuenta el efecto fiscal).

ii) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no tiene inversiones
financieras mantenidas v clasificadas en el balance a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias. En [o que respecta a las materias primas més relevantes (Niquel, Cromo, Inoxidable, Acero
Borado, eic), el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la contratacién de cada nuevo proyecto. De
esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de las materias primas
repercuta negativamente en los indrgenes conlractuales.
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iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Et Grupo no posee activos remunerados importantes y los ingresos y los flujos de efeclivo de sus
actividades de explotacion son independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés surge del uso de los recursos ajenos. Es politica general del grupo el acudir
principalmente a endeudamiento de terceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a
indices variables de mercado, normalmente Euribor. El velumen de endeudamiento del Grupo es limitado,
y por tanto la exposicion al riesgo de tipo de interés no se considera significativa.

La exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre del ejercicio es la siguiente:

2017 2016
Efectivo y equivalentes que devengan intereses 2.019 4158
Deudas con entidades de créditc y acreedores por
arrendamiento finranciero 14.531 10.467

b} Riesgo de Crédito

La geslion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

. Aclivos por instrumentos financieros derivados (Nota 9)
- Saldos por distintos conceptos inciuidos en efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 11)
- Saldos relacionados con clientes comerciales y cuentas a cobrar (Nota 8)

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio y
con altos niveles de calificacién crediticia (“rating™). En el caso de inversiones en letras del estado y
operaciones “repo” de estos activos, también estan referidos a Gobiernos con alios niveles de calificacion
crediticia.

En relaci6n con los saldos de clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, la mayoria de las cuentas
a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a clientes de primer nivel intemacional:
Westinghose, AREVA, EDF, Utilities Publicas Chinas, etc. En la mayoria de los casos, los contratos
incluyen pagos a medida que se avanza en el desarrollo del proyecto (hitos) lo que favorece la
autofinanciacion de los mismos.

La concentracion de clientes es tal que tres clientes representan el 54% del epigrafe de balance
“Clientes”.

Ademas de los andlisis que se realizan en forma previa a la contratacién, periédicamente se hace un

seguimiento de la posicidn global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual
de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencicnadas).
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¢} Riesgo de liguidez

El Grupo trata de mantener el suficiente disponible de financiacion para hacer frente a todos sus
compromisos mediante la busqueda del mayor nivel posible de autofinanciacién de cada uno de los
proyectos y el mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta en unos niveles adecuados. Asf,
las lineas de crédilo disponibles a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 9 millones de euros (20186: 13
millones de euros).

La gestién de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria corriente del Grupo
(analisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacion de
polizas de crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de excedentes de
tesoreria), como la gestién de los fondos necesarios para acomeler inversiones previstas.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo estipulados en los contratos sin incluir intereses. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, el efecto del descuento no es

significativo.
Menos de Entre 1y Entre2y5 Mas de &
un afio 2 afios afios afios
A 31 de diciembre de 2016 32.392 2.733 5.200 1.072
Préstamos bancarios 10.229 50 166 25
Deudas con empresas grupe y asociadas 2.361 2.299 4112 39
Otros pasivos financieros 972 384 922 1.008
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 8.272 - - -
Anticipos de clientes 10.558 - B -
A 31 de diciembre de 2017 39.573 2,483 5.227 724
Préstamos bancarios 14.351 53 138 -
Deudas con empresas grupo y asociadas 2.359 2.110 4,135 55
Otros pasivos financieros 2.902 320 954 669
Acreedores comerciales y otras cta. pagar 8.936 - - -
Anticipos de clientes 11.025 - - -

3.2. Estimacién del valor razonable

£l valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados aclivos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

Et valor razonable de los instrumeantos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipitesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efective descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se delermina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.
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Se asume que €l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efective al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

4, Inmovilizado intangible
Investigacién y Propiedad Aplicaciones
Desarrolle industrial informaéticas Total

Saldo a G1-01-2016

Coste 4.494 57 2577 7.128
Amortizacién acumuiada (4.424) (57) (2.222) (6.773)
Valor neto contable - - 355 355
Altas - - 48 46
Bajas - - 65) (65)
Dotacidn para amortizacién - - (165) (165)
Bajas en |a amortizacién - - 65 65
Saldo a 31-12-2016

Coste 4.494 57 2.558 7.109
Amortizacion acumulada (4.484) {57) (2.322) (6.873)
Valor neto contable - - 236 236
Altas - - 124 124
Bajas - - {43) {43)
Dotacién para amortizacion - - (133) (133}
Bajas en la amortizacién - - 43 43
Saldo a 31-12-2017

Coste 4.494 57 2.639 7.190
Amortizacién acumulada (4.494) (57} (2.412) {6.963)
Valor neto contable - - 227 227

a) Gastos de investigacién v desarrollo

No se han capitalizado gastos de investigacion y desarrollo en ios gjercicios 2017 y 2016.

El imperte total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocide como gasfo en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio asciende a 98 miles de euros (2016; 331 miles de euros).

b} Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2017 existe inmovilizado intangible todavia en uso y totalmente amortizado con un coste
contable de 6.722 miles de euros (2016: 6.470 miles de euros).
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5. Inmovilizado material

£l detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones

técnicas y ofro Inmovilizado en
inmovilizado curso y
Terrenos  Construcciones material anticipos Total

Saldo a 01-01-2016

Coste 436 47.233 86.256 745 134.670
Amortizacion acumulada - (25.873) {62.554) - (88.427)
Valor neto contable 436 21.360 23.702 745 46.243
Otras allas - - 871 138 1.110
Olras transferencias y traspasos - - 269 (269} -
Bajas - - {1.465) - {1.465)
Dotacién para amortizacién - (866) (3.613) - {4.479}
Baja en la amorizacion - - 1.331 - 1.331
Saldo a 31-12-2016

Coste 436 47.233 86.031 615 134.315
Amortizacion acumulada - (26.739) {64.836) - {91.575)
Valor neto contable 436 20.494 21.195 615 42.740
Otras allas - 122 1.649 2.662 4.433
Otras transferencias y traspasos - i6 86 (112} -
Bajas - - (340) - {340)
Dotacién para amortizacién - {849) (3.503) - (4.352)
Baja en [a amortizacion - - 340 - 340
Saldo a 31-12-2017

Coste 436 47.371 87.436 3.165 138.408
Amortizaciéon acumulada - (27.588) {67.999) - (95.587)
Valor neto contable 436 19.783 19.437 3.165 42.821

a) Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 229 miles de
euros (2016:246 miles de ewros) y su desglose para cada partida es el sigulente:

Bienes
Valor totalmente Dotacion Vaior Neto
Actualizacién de: actualizacién amottizados contable Contable

Terrenos 10 - - 10
Edificios industriales 3.912 3.308 16 211
Instalaciones técnicas 233 214 1 5
Maguinaria 804 799 1 3
Utiles y herramientas 33 33 - -
4.992 4.354 18 229
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b)

c)

d)

&)

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2017 existen construcciones con un coste original de 9.025 miles de euros
(2016: 9.007 miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El
coste del resto de elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a
un importe de 37.375 miles de euros (2016: 36.070 miles de euros).

Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de "Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes donde una sociedad de!
Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2017 2016
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2,169 2.109
Amortizacién acumulada (773) (726)
Valor contable 1.336 1,383

Los activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valor razonable.

Bienes bajo arrendamiento operative

£n la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen gastos por arrendamiento operativo por importe
de 183 miles de euros (2016: 207 miles de euros) correspondientes al alquiler de magquinaria,
caselas de obra y elementos de transporte. También se incluye el alquiler de oficinas con un gasto
en el ejercicio de 140 miles de euros (2016: 136 miles de euros) (Nota 28).

Sequros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Situacién de los terrenos, cuatro_fincas en concesién, que albergan las instalaciones y
construcciones sobre los gue se asienta la fabrica de la Entidad

Tras la declaracién de innecesariedad de los terrenos por Orden ministerial del MAPAMA,
Patrimonio del Estado esta analizando la opcidn de ejercitar la desafectacion de los mismos. En
paralelo, para dar cobertura legal a los plazos de extincion establecidos en la Ley de Costas y
Reglamento de desarrollo, a primeros de enero de 2018, la sociedad ha solicitado prérroga
concesional y precio de nuevo canon de fa Unidad Organica de Explotacion industrial, la cual,
puede ser paralizada en el momento en que esté definida la decisién de Patrimonio del Estado.

6. Participaclones puestas en equivalencia
2017 2016

1 de enero 1.169 1.207
Participacién en el resultado WTS 41 167
Participacion en el resuitado AlE"s 82 163
Dividendoes cobrados WTS (83) (198}
Dividendos cobrados AIE™s {62) {i70)
Adgquisicién 25% Enusa-Ensa AlE 400 -
Otros movimientos 39 -
31 de diciembre 1,586 1.169
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La participacién en Enusa-Ensa AIE incluye un fondo de comercio generado en la adguisicidon en noviembre de

2047 de un 25% adicional de la AIE, en dicha adquisicion, cuyos efectos conta

31/12/2017, se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio por importe de 164 miles de euros.

bles se han considerado el

Los importes del capilal, reservas y resultado del ejercicio, segln aparecen en los estados financiercs no
audiiados a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 individuales de las empresas asociadas, son como sigue:

2017
Resulta Valor
Otras do de Resultad  contabl Dividend
partidas del  Activ explota ¢ eenla oS
Sociedad Capital Reservas patrimonio 0s cion ejercicio matriz  recibidos
Westinghouse Technolegy
Services, S.A. 1.503 1.728 - 9.718 223 430 451 83
AlE Enusa-Ensa 150 12 126 2,405 339 330 438 62
AIE Spanish Nuclear GG 24 42 - 112 10 10 13 -
2016
Dividen Resuitado Resultad Valor  Dividend
doa de ¢ contable en 05
Sociedad Capital Reservas cuenta explotacion ejercicio lamatriz  recibidos
Westinghouse Technology
Services, S.A. 1.503 1.447 - 675 558 451 198
AlE Enusa-Ensa 150 12 (404) 661 651 38 170
AIE Spanish Nuclear GC 24 40 - 2 2 13 -
E1 Grupe no ha incurrido en contingencias en relaciéon con las asociadas.
7. Andlisis de instrumentos financieros
7.4.  Analisis por categorias
E| valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:
Créditos, Derivados y Otros
Activos financleros 2017 2016
Alargo A corto Alargo A corto
piazo plazo plazo plazo
Aclivos financieros disponibles para la venta {valorados a coste) 64 - 62 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) - 40.310 - 44,103
Créditos y pariidas a cobrar con empresas del grupo y
asociadas (Nota 8) - 21.233 - 12.816
Derivados de cobertura {(Nota 9) 4] 13 - 51
70 61.556 62 56.970
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A largo plazo

Débitos y parlidas a pagar (Nota 18)
Derivados de cobertura {(Nota 9)

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)
Detivados de cobertura (Nota 9)

2017 2016
Deudas con Deudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédite Otros de crédito Otros
191 8.243 241 8.764
- - - 74
191 8.243 241 8.838
A corto plazo
2017 2016
Deudas con Beudas con
entidades de Derivados y entidades Derivados y
crédito Otros de crédito Otros
14.351 25222 10.229 22.163
- 1.531 - 885
14.351 28.753 10.229 23.048

7.2.  Analisis por vencimientos

Los imperies de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por

afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Afos
2018 _2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Inversiones en empresas det
grupo y asociadas:
- Créditos y cuentas a cobrara
empresas del grupo 21.233 - - - - - 21.233
Otras Inversiones financieras:
- Derivados de cobertura (Nota 9} 13 8 - - - - 19
- Otros activos financieros 40.310 - - - - 64 40.374
61.556 8 - - - 64 61.626
Pasivos financieros
Afios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total

Deudas con empresas del
grupo y asociadas 2.359 2.110 1713 1.607 815 55 8.659
Otras deudas y acreedores
- Deudas con entidades de
crédito 14.301 - - - - - 14.301
- Acreedores por .
arrendamiento financlero 80 53 55 58 25 - 241
- Derivados de cobertura
{Nota 9} 1.531 - - - - - 1.531
- Olros pasivos financieros 2.802 320 328 283 343 669 4.845
- Acreedores comerciales 19.861 - - - - - 19.961

41.104 2.483 2.096 1.848 1.283 724 49.538
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7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se considera alta y sin riesgos de deterioro a futuro.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante el
ejercicio.

8. Préstamos y partidas a cobrar
2017 2016

Préstamos y partidas a cobrar:
- Créditos a empresas del Grupo {Nota 31) 738 116
- Clientes 21.919 24,330
- Clientes produccion facturable 16.659 18.853
- Clientes produccion facturable partes vinculadas (Nota 31) 16.061 8.151
- Deudores varios 1.514 677
- Clientes partes vinculadas (Nota 31) 4.434 4.549
- Préstamos al personal 218 243

61.543 56.919

Clientes produccidn facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2017 existian 104 obras en curso a largo plazo, con una valoracién a precio de ventaen
funcién del porcentaje de obra incurrido de 212.986 miles de euros (181.113 riles de euros en 2016).

Del tolal anterior existen 23 obras valoradas en 60.022 miles de euros, para las que la facturacion realizada era
superior a su grado de avance en 11.025 miles de euros (registrado en el pasivo del Balance como "Anticipos de
Clientes") (10.558 miles de euros correspondientes al ejercicio 2016}, mientras que para el resto de obras, con
una valoracién de 152.964 miles de euros, se habfa realizado una facturacién, en concepto de anticipos por
120.244 miles de euros, siendo el neto de eslos importes, 32.720 miles de euros, (16.659 miles de euros con
terceros y 16.061 miles de euros con partes vinculadas, en el ejercicio 2018, 18.853 miles de euros y 8.151 miles
de euros, respectivamente) lo que se ha registrado en el balance como "Clientes produccién facturable"”.

Deterioro de cuentas a cobrar

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se aproximan a su valor contable.

La provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes al cierre del ejercicio tiene un
importe total de 872 miles de euros (2016: 515 miles de euros).

El movimiento de la provisidn por incobrables ha sido el siguiente:

2017 2016
Saldo inictal 515 511
Dotaciones 371 az
Reversionas {14) {28)
Saldo final 872 515
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A 31 de diciembre de 2017 habian vencido cuentas a cobrar por importe de 3.588 miles de euros (2016: 1.130
miles de euros), de los que 1.561 miles de euros corresponden a Enwesa Operaciones, S.A.,, S.M.E. (20186:
1.085 miles de euros). Se considera que estos saldos vencidos no han sufrido ningdn deterioro. Estas cuentas
corresponden a un nimero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion adjunto incluye a 31 de
diciembre de 2017 332 miles de euros de deterioro, cuyo efecto ha sido registrado en la cuenta de pérdidas del
ejercicio 2017. Se corresponde con el deterioro parcial de la cuenta a cobrar que la sociedad tiene registrada en
su balance con la entidad estadounidense Westinghouse Electric Company, L.L.C. A cierre de ejerciclo 2017
Ensa tiene reconocido un saldo con esta entidad, con vencimiento en julio de 2018, por importe de 4,1 millones
de USD (2,7 millones de euros) con la compaiiia Westinghouse Electric Company LLC ("WEC”} que se encuentra
en reestructuracién (caso 17-10751 del Tribunal de Quiebras de USA del Distrito Sur de Nueva York) desde el 29
de marzo del 2017. Segln la informacién recibida de nuestros abogados en USA, WEC no identificé en su
solicitud de reestructuracién ninguna deuda con Ensa ni ningln contraio con Ensa con deuda pendiente
{executory contracts) en la fecha de presentacién. Por otro lado, WEC ha informado que contintia operando
normalmente bajo la proteccion de! procedimiento concursal de reorganizacién tras la obtencion de una
financiacion adicional de 800M.USS$. En diversas ocasiones ia Direccidén de WEC nos ha comunicado que
nuestros créditos no se veran afectados y por ejemplo en noviembre del 2017 Ensa facturé a WEC 0,3 millones
de euros que han sido abonados en Diciembre. A la vista de lo anterior Ensa entiende que existe una muy aflta
probabilidad de cobro de la citada deuda a su vencimiento en los términos contractuales acordados o en
términos muy similares. Asl la sociedad ha realizado un andlisis a la vista de los indicios de deterioro y ha
eslimado que los costes probables de retraso o de una posible valoracién actual de fa deuda implicarian un
deterioro parcial que ha sido recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2017,
por el mencionado importe de 332 miles de euros.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

El resto de las cuentas incluidas en “Prestamos y cuentas a cobrar’ no han sufrido deterioro de valor. La
exposicién maxima al riesgo de ¢rédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia
COMO seguro.

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

Saldos en moneda extranjera:

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas:

2017 2018
Euro 53.186 49,139
Délar US 8.357 7.780
61.543 56.919

Se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectalivas de
recuperar mas efeclivo.
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9. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre del ejercicio 2017 correspondientes a los instrumentos financieros derivados son los
siguientes:

2017 2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
C a jera —
ontratos plazcln de moned? extranjera 19 18 51 114
coberturas de flujos de efectivo
tral lazo d n jera—
Contratos a plazo de moneda gxtranjera ) 1.495 ) ad5

coberiuras de valor razonable
Total 19 1.531 51 959
Menos parte no corriente:

Contratos a plazo en moneda extranjera -

6 - - 74
coberturas de flujos de efective
Parte no corriente 5] - - 74
Parte corriente 13 1.531 51 885

Se presenta a continuacion el detalle de los vencimientos por afio de los contratos vigentes al 31 de diciembre de
2017.

2018 2019 2020 2021 Total

Aclivos 13 8 - - 13
Pasivos 1.531 - - - 1.531

Los derivados mantenidos para negociar se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor razonable total
de un derivado de coberiura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a doce meses y como un activo pasivo corriente si el vencimiento restante de la
pattida cubierta es inferior a doce meses.

La parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias originada por coberturas de flujos de
efectivo asciende a (2) miles de euros (2016: 4 miles de euros).

Los importes del principal nocional de los contratos a plaza en moneda extranjera, de venta de divisas a término,
pendientes a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 10.127 miles de USD (2016: 10.477 miles de USD} y de
compra de divisas 0 miles de USD (2016: 1.012 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los treinta y seis proximos meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas
en el patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” sobre los contratos a plazo de moneda exiranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios durante los cuales la transaccién
cubierta afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias.

E] efecto en el Patrimonio Neto, “Ajustes por cambio de valor’ de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se desglosa:

2017 2016
Coberiuras de flujos de efectivo - Activos 19 51
Cobertura de flujos de efectivo - Pasivos (36) (114)
Efecto impositivo — Diferencias temporarias 4 16
Ajuste por de valor — Operaciones de cobertura {13) (47)
35




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

(Expresada en miles de euros)

10. Existencias

2017 2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.433 2.423
Productes en curso 71 127
Anticipos a proveedores 1 -
2.505 2.550

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2017, por lo que no se ha reafizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio el Grupo mantiene compromisos de compra de existencias por importe de 2 miles de euros
(2016: 12 miles de euros).

14,  Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

2047 2016

Tesoreria 2.019 4,158

2.019 4.158

No existe ninguna restriccién para la fibre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

12.  Capital social
A 31 de diciembre de 2017 y 20186 el capital de la Sociedad Dominante esta totaimente escriturado y se compone
de 604.040 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo

la Sociedad Estatal de Participaciones industriales (SEP!) el Gnico accionista de la Sociedad dominante, no
habiéndose producido cambios en el accionariado en refacion con el gjercicio anterior.

13. Reservas y otras aportaciones de soclos

a) Reservas
2017 2016

Legal y estatutarias:

- Reserva legal 4,196 4.154
4.196 4.154

Otras reservas:

- Reservas voluntarias 5.711 5.754
5.711 5754
9.907 9,908
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Reserva legal

La reserva legal de la Sociedad dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la l.ey de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Otras aportaciones de socios

2017 2016

Otras aportaciones de socios 3.206 3.208
3.208 3.206

El saldo de esta cuenta corresponde fundamentalmente al registro como “Otras aporfacicnes de socios’ de la
condonacién parcial de cuatro préstamos, realizada en el gjercicic 2011, para la financiacion de actividades de
I+D+i concedidos a la Sociedad dominante por el accionista Gnico, derivada de los diferentes grades de éxito de
los proyectos, por un importe de 2.255 miles de euros. Adicionalmente durante el afio 2016, el accionista SEPI
canceld un préstamo concedido para un proyecto de [+D+, por importe de 349 miles de euros. El resto del saldo
corresponde al registro de la diferencia entre el valor razonable y el valor de reembolso de los préstamos sin
remuneracion concedidos a la Sociedad dominante por su accionista Gnico, 0 miles de euros en el 2017, (2016:
10 miles de euros) siguiendo el criterio establecido en la Nota 2.11 (Nota 31).

14. Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas reservas por sociedades es el siguiente:

2017 2018

Sociedad
Integracién global:
Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. 4.153 4.159
Puesta en equivalencia:
Westinghouse Technology Services, S.A. 527 435
Enusa-Ensa A.LE. 28 2

4.708 4,596

Del total de reservas en sociedades consofidadas, un importe de 295 miles de euros corresponde a la reserva
legal que no es de libre disposicidn (295 miles de euros en 2016).
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15. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resuitado de la Sociedad dominante del ejercicio 2017 a presentar a la Junta
General de Accionistas y la aprobada para el gjercicio 2016 son las siguientes:

2017 2016
Base de reparto
Pérdidas y ganancias {4.321) 421
{4.321) 421
2017 2016
Aplicagién
Reserva legal - 42
Resultados negativos de ejercicios anteriores {4.321) -
Dividendos - 379
{4.321) 421
b) Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en la Nota 13 como voluntarias, asi como los resultados del ejercicio, no estan sujetas
a limitaciones diferentes a las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

) Aportacién al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados es como
sigue:

2017 2016
Equipos Nucleares, S.A,, S.M.E. (4.476) 223
Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. 764 {74)
Westinghouse Technology Services, S.A. 41 163
Enusa-Ensa A.LE. 82 167
(3.589) 479
16. Socios externos
Corresponden integramente a Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E.
El desglose de esta partida se detalla a continuacion:
2017 2016
Capital social y reservas 1.526 1.522
Resultado del ejercicio 147 15
1.873 1.537
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17.  Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el halance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Afio de
Entidad concesionaria importe Finalidad concesion
G° Cantabria 61 Instalacion para residuos, almacén 20041
G° Cantabria 122 Remoedelacién del bunker de 2009
radiografia e instal. de colado
G° Cantabria 65 Instalacién de radicgrafiado 2010
G° Cantabria 163 Upgrading de Grdas 2011
CDTI 48 Actualizacién de préstamos t/i *0° 2011
G° Cantabria 137 Area Limpia Retractil 2012
CDTI 105 Actualizacién de préstamos t/i °0” 2013
G° Cantabria 96 Equipo de expansionado y otros 2014
G° Cantabria 68 Plataforma elevadora y equipos de
inspeccioén
G® Cantabria 20 Sistemas de lluminacién LED del 2016
taller
885
Estas subvenciones se han concedido para la construccién de inmovilizado.
El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:
2017 2016
Saldo inicial 342 389
Altas - 20
Imputacion al resultado (77) {83)
Efecto impositivo 19 16
Saldo final 284 342

Dentro del saldo final de 2017 estan registrados los ingresos por los préstamos a tipo de interés cero concedidos
por organismos oficiales para llevar a cabo actividades de 1+D+i, por imporie de 31 miles de euros {(2016: 44
miles de euros), como diferencia entre el valor razonable de los préstamos concedidos y su valor de reembolso,
asimismo se ha realizado una imputacion a resultados por importe de 13 miles de euros (2016: 16 miles de
euros).
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18.  Débitos y partidas a pagar

2017 2016
Débitos y pariidas a pagar a large plazo:

- Acreedores por arrendamiento financiero 191 241
- Otros pasivos financieros 1.843 2.314
- Deudas con empresas del grupo (Nota 31) 6.300 6.450
8.434 9.005

Débhitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 14.301 10.181
- Acreadares por arrendamiento financiero 50 48
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31) 2.359 2.361
- Otros pasivos financieros 2.902 972
- Proveedores 5.527 5.286
- Acreedores varios 1.325 1.2560
- Anticipos de clientes 10.880 10.148
- Anticipos de clientes con partes vinculadas (Nota 31) 135 410
- Personal 2.084 1.736
39.673 32.392
48.007 41.397

El Grupo posee pasivos financieros con tipo de interés variable por importe de 14.531 miles de euros (2016:
10.467 miles de euros).

Los valores contables de las deudas a largo plazo se aproximan a sus vaiores razonables. Ef valor razonable de
fos acreedores por arrendamiento financiero se basa en los flujos de efectivo descontados a los dltimos tipos
aplicables a los distintos contratos de arrendamiento financiero. El valor contable de las deudas a corto plazo, se
aproxima a su valor razonable, dado que el efecto de! descuento no es significativo. Los valores razonables de
otras deudas a largo plazo y deudas con empresas del grupo a largo plazo se basan en los flujos de efectivo
descontados a tipo de mercado.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

2017 2016
Eurc 48.000 41.156
Ddlar US 7 241
48.007 41,397

Ei Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuesto:
2017 2016
Tipo variable:

- con vencimiento a manos de un afio 9.460 12.994
9.460 12.994

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afic estan sujetas a diversas revisiones en el gjercicio de
vencimiento.
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a) Deudas con entidades de crédito
2017 2016
Cuentas de crédito 14,290 10.178
Intereses devengados pendientes de pago i 3
14.301 10.181

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito se ha situado entre Euribor+0,75 y Euribor+0,90 (2016: entre

Euribor +1,25 y Euribor +3,00).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacion bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

2017 2016
Hasta 1 afio 56 50
Entre 1 y 5 afios 207 250
tas de 5 afios - 25
263 325
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros {22) (36)
Valor actual de los pasivos por arrendarmiento financiero 241 289
El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:
2017 2016
Hasta 1 afio 50 48
Entre 1y 5 afios 191 216
Mas de § afios - 25
241 289
c) Periodo medio de page a proveedores por operaciones comerciales, calculado segun la Resolucién de

29 de enaro de 2016 del ICAC, referida a la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010:

2017 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 69 52
Ratio de operaciones pagadas 64 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 24

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 38.355 38.300
Total pagos pendientes 7.143 5.983

El plazo de pago aplicable al Grupo segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es de 30 dias naturales. Por ofra parte, en el
articulo 4 de la indicada Ley se indica dentro de la determinacion del plazo de pago a proveedores, este podra
ser ampliado mediante pacto entre las partes sin que, en ningn caso, se pueda acordar un plazo superior a 60

dias naturales.
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19.  Provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Garantias Obras Personal Qtras Total

Saldo inicial

2016 4.046 - - 81 4.127
Dotaciones - 500 - - 500
Saldo final 2016 4.046 500 - 60 4.606
Dotaciones - 1.037 324 385 1.746
Aplicaciones - (500) - - (500)
Saldo final 2017 4,046 1.037 324 445 5.852

La presentacion de estas provisiones en el pasivo del balance es la siguiente:

2017 2016

Mo corriente 4.815 4.106
Corriente 1.037 500
5.852 4.606

La provision por garantias recoge las coberturas estimadas por el Grupo por posibles responsabilidades de
garantias, penalizaciones y reparaciones en contratos entregados, en prevision de eventuales reclamaciones de
clientes. El calculo de la misma se basa en la experiencia del seclor en actuaciones de reparacién en garantia
sobre entregas de generadores de vapor, teniendo en cuenta la probabilidad estimada de ocurrencia de la
incidencia, asi como el coste eslimado de la actuacién mas habitual (Nota 2.1). Al cierre del gjercicio 2017 no
existe ninguna reclamacién de clientes, en curso, por estas garantias otorgadas a los clientes del Grupo.

La provisién por obras recoge la estimacion de pérdidas futuras de coniratos en curso de fabricacion.

20. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2017 ~ 2016

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 2.353 1.779
2.353 1.779

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias {3.594) {3.918})
(3.594) {3.918)
Impuestos difericos netos {1.241) {2.139)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento el Grupo tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. No se han llevado a cabo compensaciones en el ejercicio.
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El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2017 2016
Saido inicial {2.139) {1.871)
Impuesto cargadof(abonado} directaments a patrimonio neto 7 (528)
Cargo/{abono) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22) 891 260
Baldo final (1.241}) {2.139)
El movimiento durante e! ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:
Ganancias
Libertad de valor Subvenciones
Pasivos por impuestos diferidos amortizacion razonable de capital Total
Saldo a1 de enero de 2016 (4.103) @ {120) (4.236)
(Cargo)abono a patrimonio neto - [¢2)] 16 7
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 311 _ - - 3n
Saldo a 31 de diciembre de 2016 (3.792) (13) (113) {3.218)
{Cargo)/abono a patrimonio neto - 8 19 27
(Cargo)/abono a cuenta de PyG 297 - - 297
Saldo a 31 de diciembre de 2017 (3.495) (5) {94) (3.594)
Pérdidas
Pérdidas valor
Activos por impuestos diferidos Provisiones deterioro razonable Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2016 1.061 10 564 730 2.365
(Cargo)fabono a patrimontio neto - - (635) - (535)
{Cargo)/abono a cuenta de PyG (34) 2 - {19) (51}
Saldo a 31 de diciembre de 2016 1.027 12 28 711 1,779
{Cargo)/abono a patrimonic neto - - (20) - {20)
{Cargo)/abeno a cuenta de PyG 630 16 - (52) 594
Saldo a 31 de diciembre de 2017 1.657 28 9 652 2.353
Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante los ejercicios han sido los siguientes:
2017 2016

Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Subvenciones de capital 19 16
- Reserva para operaciones de cobertura (12) (544)

7 (528)

Ninguna de las sociedades del Grupo conserva individualmente Bases Imponibles negativas a compensar no

aportadas al Grupo fiscal SEPI.
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21. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extraniera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

2017 2016
Compras y Trabajos de otras empresas 1.308 3.285
Compras de inmovilizade 14 5
Ventas 363 10.864
Sewvicios prestados 719 47
Servicios recibidos 151 206

Las diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden con (5) miles de
euros ((9) miles de euros al cierre del ejercicio 2016) provenientes de operaciones liquidadas durante el ejercicio
y {154) miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2016) correspondientes a transacciones vivas
pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.

b) Importe neto de Ia cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios se distriibuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2017 2016
Nacional 83% 49%
UE 35% 37%
Resto del mundo 2% 14%
100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:
%

Linea 2017 2016
Componentes nucleares 66% 72%
Compoenentes no nucleares y ofros servicios 34% 28%
100% 100%
c} Consumeo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2017 2016
Consumo de materlas primas y otras materfas consumibles:
Compras;
- Compras nacionales {9.219) (8.787}
- Adquisiciones intracomunitarias (3.857) (4.272)
- Importaciones (1.125) {3.173)
Variacidn de existencias {(Nota 10) 10 137

(14.191) (16.095)
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d) Gastos de personal y Plantifla del Grupo

2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados (28.678) (28.037)
Seguridad secial (9.372) (8.659)
Otras cargas sociales (1.334) {1.338)
{39.384) {38.034)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 519 miles de euros (2016: 255 miles de
euros),

El ntmero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Ndmero
2017 2016
Direccion 15 15
Titulados, t&cnicos y administrativos 302 322
Operarios 399 382
716 719

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es Ia siguiente:

2017 2016
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros en plantilla - 2 2 - 3 3
Directives 2 12 14 2 12 14
Titulados, técnicos y administrativos 92 222 314 a0 238 328
QOperarios 3 330 333 4 382 386
97 566 663 96 635 731

£l nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2017 y 2016 por las sociedades incluidas
en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% distribuido por categorias es el siguiente:

2017 2016
Titulados, técnices y administratives 4 4
Operarios 1 i
5 5

e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

El importe de 0 miles de euros cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio corresponde a
enajenacion y bajas de inmovilizado material (2016: 133 miles de euros abonado a la cuenta de pérdidas y
ganancias).

) Subvenciones de explotacion incorporadas a! resultado

E! Grupo obtuvo y reconocid como ingresos varias subvenciones oficiales, por un totai de 214 miles de euros
(349 miles de eurcs en 20186), destinadas a compensar diversos gastos en formacion, empleo e [+D+.
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22.  Impuesto sobre heneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, et Grupo forma parte del Grupo Consolidado Fiscal
n® /86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio
espafiol en las que posee una participacion directa o indirecta superior al 75% y la mayoria de los derechos de
voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades,

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte el
derecho a obtener una compensacion por los créditos fiscales incorporados & la consolidacian, la obligacion de
recompra de los créditos fiscales correspondientes por bases imponibles negativas aportadas al grupo vy la
obligacion de integrar los créditos y débitos individuales por el Impuesto scbre Sociedades, per lo que la
Sociedad ha de efectuar a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto. El saldo
neto correspondiente al afio 2017 supone un cobro de 386 miles de euros (2016: pago de 187 miles de euros).

En el afioc 2016, la compensacién de bases imponibles negativas aportadas al Grupo (331 miles de euros),
implico la recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un importe de 92 miles de euros, el resto de la
base imponible no compensada supuso para el Grupo €l pago a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales de 110 miles de euros.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacién por el
Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del gjercicio difiere
del resultado contable. Ef impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de Ja relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacion entre el imporie neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:
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Ejercicio 2017

Saldo ingresos y

gastos del
ejercicio

Impuesto sobre
Sociedades
Diferencias
permanantes
Ajustes de
consalidacién
Diferencias
temporarias:

- ¢con origen en
¢l ejercicio

- ¢on origen en
efercicios
anteriores
Base imponiole

(resultado fiscal}

Ejercicio 201§

Saldo ingresos y

gastos del
ejercicio

Impuesto sohre
Sociedades
Diferencias
permanentes
Ajustes de
consolidacién
Diferencias
temporarias:

- con origen en
¢l gjercicio

- con origen en
gjercicios
anteriores
Base imponible

{resultado fiscal)

OLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y directamente al patrimenic Reserva
ganancias _ neto s Total
{3.589) (24) - (3.613)
Aumen Disminu Aume  Disminu-
tos  -ciones ntos ciones
{1.160) {7} - (1.167)
173 (321) (148) - - - - (148)
94 - o4 - - - - 94
3.561 31 3.592
2712 27) 2,685 - (97) (87) - 2.588
1.202 (326) 876 128 - 128 - 1.004
{1.242) - (1.242)
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente al Reserva
ganancias patrimonic neto S Total
479 1.586 - 2.065
Aumen  Disminu Aume  Disminu
tos  -ciones ntogs  -ciones
{62) 528 - 466
70 (303) (233) “ - - - (233}
38 - 38 - - - 38
1.042 (2.114) - {1.072}
279 (27} 252 35 {808) (773) - {521)
1.272 (482) 780 99 (1.440) _ (1.341} - 551
1.264 - 1.264
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El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28,74% a la base imponible de
(1.242) miles de euros y a la aplicacion sobre la cuota resultante de deducciones por 88 miles de eurcs ¥ la
cancelacion de una partida de activo con la Hacienda francesa por importe de 114 miles de euros.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2017 2016

Impuesto corriente (Pago al accionista SEPI) 120 202
Impuesto corriente {Cobro del accionista SEPI) (738) (i5)
Impuesto corriente (Crédito fiscal a devolver al accionista SEPI) 232

impuasto corriente {Pago a la Hacienda itallana) 3 11
Ajuste partida de active (Hacienda francesa) 114 -
Impuestos diferidos (Nota 20}

- reversion de ejerciclos anteriores (220} (197)
- generados en el ejercicio 671) (63}
Gastof(Ingreso) por impuesto sobre sociedades (1.160) {62)

El Grupo participa (nota 28) en varias Uniones Temporales de Empresas (UTEs), los principales datos relativos a
las UTES integradas son los siguientes:

2017 2016
Resultado contable UTES 63 284
Base Imponible 63 284
Deducciones aplicadas - -
Bonificaciones - -

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de su reconocimiento y al
menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos del Grupo para los préximos 10 ejercicios.
Con motivo de este analisis, El Grupo Ginicamente ha reconocide en balance un importe de 2.344 miles de euros
de activos por impuesto diferido con origen en diferencias temporarias, no disponiendo el Grupo adicionales por
este mismo concepto que no estén reconocidos contablemente. Adicionalmente quedan pendientes de aplicacion
deducciones por actividades de 1+D e innovacién tecnoldgica por valor de 3.051miles de suros {3.051 miles de
euros en 2016).

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscalas los cuatro ultimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la fegislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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23. Resultado financiero

ingresos financieros: 2017 2016
Intereses de valores de deuda en empresas del grupo y asocladas {Mota 31} - 9
- e
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 31) (37) (53)
Por deudas con terceros {131) 97)
(168). (150).
Diferencias de cambio (167} {83)
Restiltado financiero (335) (224)

24.  Flujos de efectivo de [as actividades de explotacién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas del Grupo, asi como olras actividades que

no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

2017 2016
Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.749) 417
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 4.485 4.644
- Correcciones valorativas por deterioro 342 63
- Variacién de provisiones 1.746 500
- Imputacién de subvenciones (77} (83)
- Resultados par bajas y enajenaciones del inmovilizado - 133
- Ingresos financieros - ()]
- Gastos financieros 168 150
- Resultado de ascciadas por el método de la participacion (123) {330)
- Diferencias de cambio 154 -
6.695 5.068
Catnbios en ! capital corriente:
- Existencias 45 1565
- Deudores y otras cuentas a cobrar (5.017} {15.683)}
- Otros activos corrientes {19} 104
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1,167 {485)
- Qfros pasivos corrientes 215 282
- Otros activos y pasivos no corrientes - {21)
(3.819) {15.648)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciém:
- Pagos de intereses {109} {(68)
- Cobros de dividendos 145 267
- Cobros de intereses - 9
- Cobros {pagos) por impuesto sobre baneficios (187) (177)
(151) A
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1.624) {10.132)
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25.  Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones: 2017 2016
- Empresas del grupo y asociadas (400) -
- [nmovilizado intangible (124} (48)
- Inmovilizado material {2.795) (1.110)
- Qtros activos financieros (2) (7
(3.321) {1.163)
Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas - 6.003
- Inmovilizado material - 1
- Oftros activos financieros - -
- 6.004
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (3.321) 4.841

26,  Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Se corresponden con los flujos generados en las aclividades que producen cambios en el tamafio y composiclén
del patrimonio neto y de los pasivos de caracler financiero.

2017 2016
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaciones y legados netos recibidos - 20
- 20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién:
- Deudas con entidades de crédito 4,120 9.009
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 686 1.002
- Préstamos procedentes del sector ptblico - 265
- Otras deudas - -
4.806 10.276
- Devolucion y amortizacién
- Deudas con entidades de crédito (48) (1.537)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (1.028) (2.080}
- Préstamos procedentes del sector ptblico (321} (276)
(1.397y (3.893)
3.409 6.383
Pagos dividendos y remuneraciones otros instrumentos de patrimenio
- Dividendos (403} {1.031)
{(403) (1.031)
Flujos de efectivo de ias actividades de financiacién 3.006 5.372
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27. Contingencias

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene ofros pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros surgidos en el curso
normal de! negocio, de los que se prevé que puedan surgir pasivos significativos distintos de aquellos que ya
estan provisionados (Nota 19).

b) Garantias

El importe global de las garantias (mediante avales bancarios) comprometidas ante clientes, organismos plblicos
y ofros al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 36.526 miles de euros (2016: 38.921 miles de euros}.

28. Compromisos

al Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, e Grupo tiene contratos de compra firmados para la adquisicion de Inmovilizade material
por imparte de 1.373 miles de euros (2016: 861 miles de euros).

El Grupo tiene previsto financiar sus compromisos de compra con las lineas de crédito no dispuestas de las que
dispone.

b} Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo ailquila sus oficinas en Madrid bajo un contrato no cancelable de arrendamiento operativo, el contrato
vigente durante los ejercicios 2016 y 2017 tenia su vencimiento en enero de 2018. La Sociedad ha firmado un
nuevo contrato de arrendamiento con otro arrendador, parte vinculada, para unas nuevas oficinas por un petiodo
de cinco afios de duracion.

Ademas el Grupo arrienda maquinaria, vehiculos y naves para almacén bajo contratos de arrendamiento
operativo no cancelable de duracién entre uno y cinco afios, dichos contratos son en su mayoria renovables a su

vencimiento y en cualguier caso facilmente remplazables a precios de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2017 2016
Menos de un afo 133 116
Entre uno y ¢inco aflos 313 1
446 127

En estos compromisos se incluyen los correspondientes al contrato de alquiler de las nuevas oficinas.
El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias duranle el ejercicio 2017 correspondiente a

arrendamientos operalivos asciende a 323 miles de euros (2016: 343 miles de euros). Este importe corresponde
fundamentalmente a pagos minimos par el arrendamiento. (Nota 5.d)
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29.  Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Establecimientos Permanentes

Los importes que se muestran a continuacién representaban la participacion del porcentaje del Grupo en los
activos y pasivos y las ventas y resullados de las UTE's y Establecimientos Permanentes (Noia 2.2.b). Estos
importes se han incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el
estado de cambios en el patrimonio:

Activos: 2017 2016

Aclivos no corrientes 71 188

Activos corrientes 6.320 68.169
6.561 6.347

Pasivos:

Pasivos corrientes 6.900 6.283
6.900 6.283

Activos netos (339) 64

Ingresos 8.632 9.850

Gastos (8.792) {9.727)

Beneficio (160) 123

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion del
Grupo en las UTE's.

30. Consejo de administracién y alta direccion

a) Retribucion a los miembros dei Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2017, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante ha ascendido a 239 miles de euros (2016: 260 miles de euros) y se compone de los siguientes
conceplos e importes:

2017 2016

Sueldos y Dietas 239 280
239 260

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante esta formado en 2017 por 10 miembros (6 hombres y 4
mujeres), {2016 por 10 miembros (6 hombres y 4 mujeres)) de ellos 2 forman patte de la plantilla de la Socledad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actluales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. De
la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos gjercicios.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Sociedad dominante tiene suscritas poélizas de
seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2017 el pago de 1 miles de euros (2016: 2
miles de euros), de las que resultan beneficiarios 3 consejeros.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no han percibido remuneracién alguna
en conceplo de participacién en beneficios o primas en los ejercicios 2017 y 2016. Tampoce han recibido
acciones hi opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes
de ejercitar.

52




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., S.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2017

(Expresada en miles de euros)

b) Retribucién v préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2017, el importe devengado por el personal de alta direccion, no incluido en el apartado
anterior, ha ascendido a 523 miles de euros {2016: 539 miles de euros), ademas la Sociedad dominante tiene
suscritas pélizas de seguro en coberiura de riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2017 el pago de 3 miles
de euros (2016: 3 miles de ewros), de las que resultan beneficiarias 4 personas. Durante el afio la Scciedad
concedié préstamos por importe de 0 miles de euros, ¢! saldo a 31 de diciembre de 2017 es de 19 miles de
euros, estos préstamos no devengan interés y durante el afio 2017 se ha amortizado principal del mismo por
valor de 14 miles de euros. No ha sido necesario constituir ninguna provision.

El personal considerado como de alta direccién no ha percibido remuneracion alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas en los ejercicios 2017 y 2016. Tampoco han recibido acciones ni opciones

sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores gue han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido can las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, exceplo en los casos en que haya sido obtenida fa correspondiente autorizacion.

d) Poliza se sequros de Responsabilidad civil

La Sociedad tiens suscrita una poéliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de administradores y
directivos, aue supuso en al afio 2017 el pago de 13 miles de euros (2016: 13 miles de eurocs).

31.  Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones gue se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacion de servicios e Ingresos financieros

2017 2016
Beneficio Beneficio
importe (Pérdida) Imporie {Pérdida)
Venta de bienes y prestacion de servicios
- Empresas del grupo SEP 6.306 1.148 2.699 19
- Empresas asociadas SEP! 17.241 3.907 18.402 4.400
23.547 5.055 . 21.101 4.419
Ingresos financieros:
- SEPI {intereses) “ g

Los bienes y las prestaciones de servicios se venden a precios similares a los aplicables a terceros no
vinculados.
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b) Compra de bienes, recepcién de servicios v gastos financieros

Importe
2017 2016
Compra de bienes y recepcion de servicios:
- Empresas del Grupo SEPI {251) (304)
- Empresas asociadas SEPI (33) B {50)
{284) (354)
Gastos por intereses:
- SEPI (intereses) (36} {52)
- Empresas asociadas SEP! (N [
(37) {53)

Los bienes y servicios se adquieren a entidades del grupo y asociadas bajo los términos y condiciones
comerciales de mercado.

C) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios
2017 2016

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8):
Clientes, empresas del grupa y asoctadas
- Empresas del Grupo SEP! 1.627 653
- Empresas ascciadas SEP integradas por Puesta en equivalencia 2.807 3.896
Clientes produccién facturable
- Empresas del Grupo SEP! 383 740
- Emprasas asociadas SEPI integradas por Puesta en equivalencia 16.678 7.411

20.495 12.700
Cuentas a pagar a partes vinculadas
Proveedores, emprasas del grupe y asociadas (Nota 18}
- Empresas del Grupo SEPI 5 1
Anticipos de clientes
- Empresas del Grupo SEPI 52 20
- Empresas asociadas SEPI 83 390

140 411

lLas cuentas a cobrar a paries vinculadas surgen de transacciones de venta, no estdn aseguradas y no
devengan ningln interés.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de {ransacciones de compra y no devengan ningiin interés.

d} Créditos a empresas del Grupo

Cama consecuencia del régimen fiscal de consolidacién en el que se integran Equipos Nucleares, S.A., S.M.E.
y Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. se ha registrado bajo este epigrafe 738 miles de euros de crédito fiscal
{2016:15 miles de euros}).
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e} Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo

Como consecuencia del régimen fiscal de consolidacion en el que se iniegran Equipos Nucleares, S.A., SME.y
Enwesa Operaciones, S.A., SM.E. se ha registrado bajo el epigrafe de Deudas con empresas del Grupo del
pasivo corriente (SEP), un saldo por importe de 352 miles de euros (2016: 202 miles de euros).

Adicionalmente, dentro del epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza® del pasivo
corriente se incluye el saldo a pagar a Westinghouse Technology Services, S.A. por importe de 474 miles de
euros (2018: 474 miles de euros), correspondiente a un préstamo que devenga un fipo de interés del Euribor +
0,25%, a clerre de 2017 no habia importes pendientes de pago por intereses devengados, ni en 2016.

f) Préstamos [+D

E| balance del Grupo incluye un importe de 7.828 miles de euros (2016: 8.134 miles de euros), de ellos 6.300
miles de euros en “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y 1.528 miles en "Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plaze®, (2016; 6.450 miles de euros y 1.684 miles de euros,
respectivamente), correspondientes al saldo de los anticipos y préstamos a largo plazo concedidos por SEPI
para financiar actividades de 1+D. Estos anticipos o préstamos no devengan interés; se registran por su valor de
reembolso hasta el momento en que se formalizan, por haber concluido con éxite las actividades de +D
financiadas, momento en el que se calcula su valor actual a un tipo de interés de mercado. La diferencia entre ¢l
valor actual y el valor de reembolso de dichos préstamos se registra bajo el epigrafe de “Otras aportaciones de
socios” (Nota 13.b).

32 Informacidn sobre medio ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones més significativos con los que cuenta el Grupo destinados a aclividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestién ambiental con un
valor contable de 828 miles de euros y una amortizaciéon acumulada de 501 miles de euros.

Los gastos en actividades medioambientales del ejercicio 2017 han sido de 210 miles de euros (2016: 224 miles
de euros) correspondientes fundamentalmente al coste de la gestion interna de residuos, tanto peligrosos como
no peligrosos, y al mantenimiento del punto fimpio y del sistema de gestion ambiental ISO 14001.

33.  Informacién sobre los derechos de emisién de gases de efacto invernadero

No se han asignado a ninguna socledad del Grupo derechos de emision de gases de efecto invernadero.
Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones
por este concepto.

La Direccion del Grupo no estima ningan tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, tas cuentas anuales consolidadas de! ejercicio no se han visto afectadas en ningtn aspecto por la
regulacion relativa a los derechos de emision de gases de efeclo invernadero.
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34. Hechos posteriores al cierre

En el mes de febrero, la sociedad dominante Ensa y su entidad dependiente Enwesa han recibido sendas
solicitudes de informacién de la Comisidén Nacional de los Mercados vy fa Gompetencia, relacionadas con ia
prestacién de servicios de montaje y mantenimiento industrial, fundamentalmente, en los sectores petroguimico y
energético, dando un plazo de 10 dias para contestar a las preguntas realizadas en la investigacion que se
instruye.

El expediente se encuentra en fase inicial, sin que por ahora se haya concretado ninguna acusacién contra Ensa
ni Enwesa, estando colaborando ambas empresas en el mismo, £n consecuencia, ain no pueden evaluarse los
efectos que, en su casoe, pudieran derivarse para ambas.

35. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por los servicios de auditoria de cuentas al Grupo
ascendieron a 28 miles de euros (2016: 28 miles de euros)

Asimismo, no se han devengado otres honorarios durante €] gfercicio por otros servicios distintos de la auditoria

0 por otras sociedades de la red del auditor como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal y otros
servicios prestados al Grupo (2016: 0 miles de euros).
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36. Informacion segmentada

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacién Operaciones y otros Total
importe neto de la cifra de negoclos:
- Clientes externos 52.308 25.605 - 78.003
- Inter-segmentos 92 2.779 (2.871) -
52.490 28.384 (2.871) 78.003
Otros ingresos de explotacion 216 43 (212} 47
Aprovisionamientos {22.852) (6.106) 2.858 (26.100)
Gastos de personal {21.988) (17.396) - (39.384)
Amonriizacidn de inmovilizado {4.148) (337) - {4.485)
Resto de gastosfingresos de explotacién (9.336) (3.507) 225 {12.618)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION (5.618) 1.081 - {4.537)
Ingresos financieros 155 62 (217) -
Gastos financieros (314) 21) - {335)
Puesta en equivalencia - - 123 123
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (5.777) 1.122 (94) (4.749)
Activos del segmento 100.328 18.067 (4.023) 114.372
Pasivos del segmento 55.117 8.580 {1.657) 62.040
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacion {1.204) (548) 72) (1.824)
- Inversidn (3.101) (220) - {3.321)
- Financiacion 2.598 336 72 3.0086
Adguisiciones de activos no corrientes en el ejercicio 4,739 129 - 4,868
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Al 31 de diciembre de 2016:

Eliminaciones

Conceptos Fabricacion  Operaciones y otros Total
Importe neto de la cifra de negocios:
- Clientes externos 60.649 21.510 - 82.159
- Inter-segmentos 66 2.811 (2.877) -
60.715 2431 (2.877) 82.159
Otros ingresos de explotacion 211 286 {211} 286
Aprovisionamientos (24.505) (4.317) 2.860 (25.962)
Gastos de personal (21.540) {16.494) - (38.034)
Amortizacién de inmovilizade (4.267) (377} - {4.644})
Resto de gastosfingresos de explotacion (10.344) {3.378) 228 (13494
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 270 41 - 31
Ingresos financieros 207 170 (368) 9
Gastos financieros {141) (92) - (233)
Puesta en equivalencia - - 330 330
RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS 336 119 (38) 47
Activos def segmento 98.564 15.029 {3.227) 110.366
Pasivos del segmento 48.629 6.272 (844) 54.067
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Explotacion (14.158) 4.026 - (10.132)
- Inversion 4,969 {128) - 4.841
- Financiacién 7.961 (2.589) - 5.372
Adquisiciones de activos no corrientes en &l gjercicio 1.034 122 - 1.156

Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior al 10% del

importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2017 y 2016, han sido las siguientes:

2017 2016
ENRESA 13.802 14.342
AREVA NP 12.624 16.317
WESTINGHOUSE ELECTRIC COMPANY 476 7.658
27.002 37.317
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1. SITUACION GENERAL ENTORNO

En el gjercicio 2017 se han consolidado los programas tradicionales en curso en los mercados de mayor atractivo
actualmente como son China, Reino Unido e India. Del mismo modo se ha confirmado la nueva tendencia en el
sector, consistente en tecnologias y reactores de nueva generacion, mas econdémicos, pequefios y, sobre todo,
basados en medidas de seguridad pasiva.

En China, fos proyectos en curso siguen avanzando con nuevas centrales, entre ellas los primeros reactores tipo
AP-1000 de Westinghouse, con el apoyo de la industria local que continla suministrando grandes componentes.
La primera central de esta tecnologia esta muy avanzada en las pruebas previas antes de conectar a la red.

Por otro lado CGN (China General Nuclear Power Group) y CNNC {China National Nuclear Corporation) han
confirmado oficialmente que exportaran de forma conjunta el reactor de Generacion i llamado Hualong. Este
reactor ha sido propuesto formalmente para el Reino Unido (Bradwell), habiéndose sometido a aprobacién.

En cuanto a los proyectos internacionales con financiacién china se confirman los planes para Argentina (CNNC)
y Rumania (CGN), siendo las primeras unidades propuestas de disefic CANDU,

Para Argentina, tanio los agentes locales, como el grupo SNC-Lavalin, confirman que se han cerrado los
acuerdos con China para construir un CANDU en Atucha 3 mas la futura construccion y puesta en marcha de
una nueva central, cuya ubicacién estd adin por decidir por las autoridades argentinas. El suministro del nuevo
reactor de Atucha 3 contard con una alta participacién de las industrias locales, quienes estan manteniendo
contactos con Ensa para una colaboracidén que permita el suministro de parie de los componentes principales,
fundamentalmente la calandria del reactor. Respecto a la futura nueva central {denominada La Quinta), el
acuerdo con China exige que sea tecnologia china, suministrada por empresas chinas, por lo que consistira en
una central tipo Hualeng.

En el caso de Rumania, el avance ha sido muy limitado y las decisiones politicas sobre el proyecto atin no han
permitido un lanzamiento del mismo. Por tanto cabe esperar que a lo largo del 2018 se den las circunstancias
para poder activar y cerrar los acuerdos que permilan empezar a trabajar en las futuras unidades 3 y 4 de
Cernavoda.

El programa del Reino Unido, también financiado por paises asiaticos, ha seguido avanzando en sus principales
inversiones:

El grueso de la actividad en Reino Unido este 2017 ha recaido en Hinkley Point, que fras ser aprobado, ha dado
paso al lanzamiento de primeras contrataciones de componentes y equipos por parte de eDF y Framatome
(antigua Areva). La asociacion eDF-CGN cuenta con ulilizar también reactores tipo EPR para Sizewell C,
mientras que para el emplazamiento de Bradwell B se espera que el disefio sea chino. Por otro lado Horizon
{Hitachi-GE) continia con su proyecto para Wylfa y se espera una decisién de inversion en 2019, Respecto a
NuGeneration (Westinghouse) finalmente se ha elegido a KEPCO (Corea) como comprador def 100% de las
acciones, y se espera que las negociaciones concluyan a durante el aiio 2018 y la decisién de inversion final se
espera en 2019. Aungue la planta estaba prevista para estar operativa en 2025, NUGEN todavia mantiene que
podria estarlo antes de 2030. Se espera que si la compra de KEPCO se completa, el reactor ofrecido por NuGEN
pasard a ser de disefio coreano, como un APR1400, para el que han obtenido la aprobacion del EUR (European
Utilities Requirements). En este caso las oportunidades para Ensa disminuyen muy significativamente.

En paralelo, Reino Unido y Japén continuaron su relacién de cooperacién en el sector nuclear, y Japon ha
decidido garantizar la deuda del proyecto de Wylfa nwydd a través del Nippon Export and Investment Insurance
para que los inversores se animen a invertir, tanto del lado japonés como del britanico.
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También en 2017 ha evolucionado la situacion de Toshiba y méas concretamente de su ex-paricipada
Westinghouse. Tras la declaracion de bancarrota por parte de la compafifa americana el pasado mes de marzo y
la reestructuracion de parte de sus lineas de negocio y equipo directivo, los esfuerzos han estado centrados en
consolldarse en las lineas de aclividad principales: ingenieria, combustible y servicios. En paralelo se han
desarrollado tanto el proceso judicial de tutela de la bancarrota (Chapter 11) como la adquisicion de
Westinghouse por parte de un nuevo duefio que suslituya a Toshiba como principal accionista de la entidad de
Pittsburgh. En este punto, se ha oficializado la voluntad de campra por parte de un grupo inversor canadiense, lo
que se espera se formalice en la segunda mitad de 2018 y que ello traiga méas estabilidad a Westinghouse,
permitiendo el lanzamiento de proyeclos que estaban planificados (AP-1000 de India entre oiros), asi como
agilizar la salida del estado de bancarrota.

En india, tras 1a firma de los acuerdos entre los presidentes Obama y Narendra Modi en junio 2016, el 2017 ha
pasado sin grandes novedades en lo que al plan para abrir seis centrales tipo AP-1000 se refiere. Sin embargo
en todo momento las autoridades indias han confirmado su apuesta por el tecndloge americano. Por tanto, una
vez que Westinghouse va recobrando la normalidad operativa y contando con un nuevo accionista mayoritarto,
se espera que en el 2018 las autoridades indias relancen el programa de las seis centrales AP-1000 en la regidon
de Andra Pradesh con apoyo de! Export-Import Bank.

Por otro lado, EOF también esta en procesos de negociacion para construir hasta 6 reactores EPR en la region
de Jaitapur, aunque no ha habido grandes progresos en 2017.

En paratelo, €l programa local de centrales de agua pesada continda su curso con el reemplazo de
componentes. A finales de 2017 se ha licitado un paquete de 8 generadores de vapor para la central de Harayna,
mas e! anuncio por parte de la operadora NPCIL de su voluniad de abrir hasta diez reactores mas de agua
pesada en el pais.

En un contexto similar, el programa ruso y Rosatom mantienen su desarrollo y expansion internacional, con firma
de acuerdos con varios paises (Egipto, Filipinas, Bolivia, Paraguay...). En Europa su proyecto estrella sigue
siendo el recientemente conseguido proyeclto para una central en Fennovima (Hanhikivi) en Finlandia, que
progresa con normalidad frente a los continuados retrasos del EPR de EdF en Olkiluotto. En el caso de Egipto ya
se ha alcanzado un acuerdo para una primera planta nuclear en Daaba de 4 reactores gue se esperan estén
completados antes de 2030.

En USA conlindia [a consiruccion de la nueva central AP-1000 Vogtle 2, tras reencauzar el proyecto una vez
Waestinghouse abandoné la parte de construccion de la misma. Por el conlrario, la operadora responsable de VC
Summer anuncié fa suspensién del proyecto aunque actualmente esta en espera de confirmar su decision.

Dentro del marco europeo, en Francia, el gobierno planted un plan estratégico energético nacional consistente en
un mix de energia donde el porcentaje de energia nuclear del pais bajaria a cerca del 50%, si bien esla decision
no se ha mantenido a lo largo del afio. El ministro de medicambiente Francés afirmo en Noviembre que se
pospone de 2025 a 2030 o 2035 el objetivo de reducir la cuota de energia nuclear en el mix, ya gque pondria en
peligro el suministro fiable de energia a partir de 2020 y no se cumplirian los objetivos de reducir las emisiones
de CO2 En ese contexto los planes de reemplazo de componentes de centrales de 900MW y 1300MW continttan
su curso y suponen actualmente un alto porcentaje de la actividad en el sector industrial. En julio de 2017 eDF
sach a CONcurso un nuevo paquete de generadores de vapor del tipo 900MW que se espera se adjudiguen a los
disefiadores y fabricantes principios del afio 2019.

2017 ha sido un afio de cambios para AREVA, que ha reestructurado sus unidades de negocio. En este sentido
el Gobierno francés ha confirmado la compra de Areva por parte de EDF (75,5%) como socio mayeritatio y la
japonesa MHI (19,5%) y la francesa Assystem (5%) como Socios minoritarios.
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Por otro lado, la Reptblica Checa no ha avanzado significativamente sus planes de conslruccion de dos
reactores (Dokovay y Temelin). La compaiiia estatal CEZ ha solicitado informacion en QOctubre de 2016 a la que
han respondido Rosatom, Westinghouse, EDF, ATMEA (Mitsubishi + Areva), KHNP y CGN. Se espera que la
pelicién de oferta de CEZ tenga lugar a finales de 2018. La repUblica Checa busca que en 2030 la produccion
nuclear suponga al menos el 50% del mix de produccién. .

En Arabia Saudi se esperaba un anuncio sobre planes especificos de construcciéon de nuevas centrales a lo
largo de 2017. En esta linea Westinghouse ya esta frabajando con miras a optar a parte de estas centrales.
Westinghotse estd en conversaciones con otras empresas de EEUU para formar un consorcio y poder ofertar a
Arabia Saudi (KACARE). Arabia Saudi considera constiuir 17,6 GW de capacidad nuclear antes de 2032 (un
equivalente a 17 reactores). Los dos primeros tendrian que estar enfre 1000 y 1600MW. Westinghouse
competiria contra EDF-AREVA (Francia), CGN (China), Rosatom (Rusia) y KEPCO (Corea del Sur). KACGARE ha
salicitado informacion a las empresas citadas a lo largo de 2017,

A lo largo de todo el afio se ha venido especulando con la posibilidad de que Sudafrica retomase su programa
nuclear, inciuse basandose en el pasado programa PBMR. Las autoridades locales no han definido aun cuando
tomaran la decisién pero el sector espera una decisién favorable a la puesta en marcha de un programa de clerta
envergadura.

En Iran han continuado los confactos con empresas extranjeras, orientados a encontrar apoyos para su
programa nacional, aunque ia entrada en escena de la nueva administracién Trump ha ralentizado el proceso en
2017, no quedando claro ¢dmo evolucionara.

Respecto a los reactores de nuevo disefio y experimentales cada vez hay menos dudas de que jugaran un papel
importante en el sector. El DoE de EEUU sigue financiando empresas como NuScale o X-Energy, entre olras,
para el desarrolio de los disefios de nuevos componentes. En 2017 la NRC ha aceptado la solicitud de
licenciamiento que le ha hecho NuScale para su SMR, avanzando asi en los planes de la empresa de Cregon
para la puesta en funcionamiento de una central de estas caracteristicas. A su vez NuScale ha solicitado
formalmente ofertas a las distintas industrias para la fabricacién de los primeros 12 reactores SMR, con opcién a
24 mas. Los primeros contratos de fabricacion de estos nuevos reactores se esperan para mediados de 2018.
Reino Unido sigue apostando por los SMR y el gobierno aprueba ayudas de 56 Mills de libras para +D de
SMR’s. Los fondos se emplearan a lo largo de los proximos tres afios y servirdn para acelerar el desarrallo y
verificar el potencial de los SMR.

Por su parte China mantiene sus actuaciones para construir su reactor HTR en Arabia Saudi, mientras que a
nivel nacicnal SENPEC estd suministrando los componentes para uno, cuya puesta en marcha estaba prevista a
finales de 2017, entrando en red hacia 2019. Ensa ha alcanzado un acuerdo con CNEC para colaborar en los
mercados chino e internacional para el suministro de componentes y servicios para centrales tipo HTR.

2. EVOLUCION DEL GRUPO
MAGNITUDES ECONOMICAS

El ejercicio 2017 presenta los siguientes parametros:

- Lacuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultade negativo de (3.589) miles de euros después
de impuestos.

- E importe de la cifra de negocios ha sido de 78.003 miles de euros, de los que el 37% se han
dirigido a mercados exteriores.

- lLaactividad ha sido de 305 miles de horas de ocupacion.

- La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 209.637 miles de euros, permitiendo el
desarrollo normal de la actividad.
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ACTIVIDAD COMERCIAL
a) NEGOCIO NUCLEAR
Mercado de Reemplazo

eDF ha sacado a concurso cuatro sets de tres generadores de vapor tipo 900MWe el pasado verano; se trata de
3 sets necesarios para reemplazo en las CN Francesas ¥ 1 set de back up. eDF espera negociar todo el afio
2018 con sus posibles proveedores Areva y MHI. La adjudicacién se espera en el primer trimestre de 2019.

Respecto al programa de remplazo de la serie 1300MW eDF tiene pendiente de adjudicar 8 sefs de 4
generadores de vapor. eDF nos ha informado su intencién de emitir una licitacion para 4 sets a finales de 2019 o
principios de 2020,

En EEUU, no se han producido novedades significativas en el mercado de reemplazo de grandes componentes.
Nueve plantas siguen operando con sus generadores originales: Millstone 3 {Dominion}, Catawba 2 (Duke
Energy), Braidwood 2 (Exelon), Byion 2 {Exelon), Comanche Peak 2 {Luminant), Seabrook (Next Era Energy
Resources), Vogtle 1 y Voglle 2 (Southern Nuclear Operating Co.), Wolf Creek (Wolf Creek Nuclear Operating
Corp.) A medio plazo se esperar que dichas centrales tengan que renovar los Generadores de Vapor, lo que
supondra una oportunidad para Ensa.

En Canada contintian fos trabajos de mejora para la central de Darlington 1-4 de disefio CANDU y el reemplazo
de componentes en {a central de Brucs, que s8 han adjudicado a la canadiense BWXT, con quien Ensa mantiene
constante comunicacion en busca de puntos de colaboracién en el programa canadiense.

Nuevas Plantas
Ensa esta atento a las diferentes oportunidades que se presentan:

En el Reino Unido, la central nuclear de Hinckley Point y el proyecto de NuGen en Moorside siguen siendo una
apuesta muy marcada. Ensa ha sido contratada por Framatome para suministrar dos tipos de componentes para
Hinckely Point y mantiene ofertas por otros equipos.

La expansion nuclear de la India, tanto el programa doméstico de centrales de agua pesada como en
colaboracion con Westinghouse para las plantas AP-1000.

El lanzamiento de las plantas en Argentina y en Rumania suponen oportunidades para Ensa.

Respecto al proyecto de Dominion para una planta tipo ESBWR en North Anna 3, GEH esta a la espera de la
decision en firme de las eléctricas para lanzar los pedidos de componentes, En paralelo esta intentando avanzar
y confirmar la voluntad de las autoridades mexicanas para la instatacién de reactores de su tecnologta en el pais
centroamericano.

Otros mercados que a medio plazo quieren consiruir nuevas centrales incluyen el sudafricano, donde el gobierno
planea solicitar en un horizonte cercano ofertas a los grandes tecndlogos.
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Small Modular Reactors

Ensa mantiene contactos con los principales tecnologos, realizando trabajos de revisién de documentacion de
disefio.

Se esta haciendo seguimiento de los proyectos de China dado que CNNC esta desarrollando su Reactor Répido
de sodio CFR-600.

CGN y CNNC han desarrollado los SMRs tipo ACPR-508 y ACP100 (Lingleng 1) con la intencion de usarlos en
barcos rompe hiclos o plataformas maritimas para suministrar electricidad a las islas o realizar tareas de
desalinizacién de agua salada y calor industrial entre otros

Reactores experimentales y fusién,

Ensa mantiene contacto con los principales tecndlogos en estas lineas de productos.

b) DESARROLLO DE NEGOCIOS

La actividad comercial en esta area ha sido muy intensa, tanto en el mercado nacional como en el internacional,
centrandose principalmente en mercados con oporfunidades a corto y medio plazo

ATC

Los temas del ATC contintian sin progresar al ritmo esperado y los contratos planificados se retrasan una vez
més, aungue continuamos haciendo un seguimiento muy cercano de las oportunidades que pueda ofrecer el
ATC.

Casks (contenedores)

Tras la obtencion del licenciamiento del contenedor Ensa “ENUN32P” en 2015 para almacenamiento y carga de
32 elementos combustibles tipo PWR, para las centrales de Trillo, Almaraz, Ascé y Vandellds, y en 2016 la
obtencién de la licencia para el transporte de dichos combusiibles con bajo grado de quemado, conlinuamos
avanzando para obtener las licencias de transporte para combustible de alto grado de quemado.

Por su parte, el contenedor ENUN24P, disefiado para dar solucién a las demandas de! mercado chino se ha
licenciado en 2017 en Espaiia, y el regulador nuclear chino, NNSA ha evaluado €l estudio de seguridad, de
forma que esperamos que el cliente disponga do la licencia en China en los primeros meses de 2018.

En cuanto al contenedor “ENUNB2B”, Ensa ya dispone de la licencia para transporte y almacenamienta, fo que
permite el uso del contenedor para su carga de acuerdo a las condiciones contractuales, en el momento que el
clients lo considere apropiado.

En cuanto a los nuevos pedidos de contenedores que, se ha retrasado la adjudicacion por parte de Enresa de los
nuevos contenedores ENUN 52B para Garofia.

Por su parte Holtec nos ha adjudicacion cuatro {4) unidades de contenedores tipo MPC (disefio Hollec) para
Asco, que ya estan en fabricacion.

En esta linea de trabajo de disefio de contenedores, hemos firmado un acuerdo este afic con WEC para el
desarrollo conjunto de un contenedor de Hormigon
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En Io relativo a la fabricacién de contenedores de disefio de otras empresas, estamos finatizando 1a fabricacion
de cuatro contenedores tipo TN81, que serédn utilizados para el transporte de los vitrificados almacenados en La
Hague al ATC.

Continuamos trabajando sobre las oportunidades fuluras que se plantean en ef mercado internacional.

Destacar también el acuerdo firmado a finales de 2017 con la empresa china THH, para la cooperacion en el
mercado de los contenedores de combustible gastado.

Racks (bastidores)

Se ha finalizado la fabricacién de los cinco nueves racks tipo interlock para la central nuclear de Clkiluoto, que se
encuentran ya en la central nuclear a la espera de su instalacion en las proximas semanas.

A finales de 2017, ANAV nos ha confirmado la adjudicacién de los trabajos de reracking para Vandellos Il, que
consisten en el disefio y suministro de 6 racks nuevos, la extraccién de parte de los racks existentes en la piscina
y la Instalacion de estos nuevos racks.

Continuamos con el seguimiento de las oportunidades en la construccion de nuevas centrales nucleares, asi
como oportunidades de sustitucion de baslidores para combustibles gastados.

Laboratorios, ITER y Otros

Los trabajos, para el proyecto ITER, de suministro de cualtro tanques para agua fritiada, y la revision de la
tabricabilidad del sistema TBM, progresan a buen ritmo y con satisfaccion por parte del cliente

De la misma forma, los desarrollos realizados para la unién de los sectores del VV del ITER estan ya finalizados,
y los trabajos preparados para comenzar la validacidn de los equipos y procesos sobre las maquetas 1:1 a lo

largo de 2018.
Continuamos con un seguimiento muy cercano de las oportunidades de tanques e intercambiadores.

lgualmente mantenemos una estrecha colaboracion con TWI (The Welding Institute) y con MAMRC (Nuclear
Advance Manufacturing Research Center).

Desmantelamientos y Residuos
En la Central Nuclear de Zorita han finatizado los trabajos para la descontaminacion de paramentos.
En Bulgaria hemos finalizado también los trabajos de desmantelamiento para Kozloduy.

En ltalia, hemos presentado una propuesta de modificacion a la ingenieria de los trabajos para la central nuclear
de Trino.

En cuanto a la linea de Residuos, este afio hemos formalizado el contrato con la Marinha de Brasil para el
suministro de la Planta de Residuos.

Se ha realizado durante 2017 la primera campaiia de corte de barras de control, para la Central Nuclear de
Cofrentes. Este trabajo esta basado en la tecriologia desarrollada por Ensa para corte de estos componentes
bajo agua.
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Por otra parte, este afio Framatone nos ha adjudicado un contrato para la realizacion de los trabajos de
electropulido de Generadores de Vapor en sus instalaciones de Chalon (Francia). El primero de los Generadores
de Vapor, de un paquete de cuatro (4), ha sido ya electropulido a completa satisfaccion del cliente. Esta es [a
primera vez que realizamos este servicio fuera de las instalaciones de ENSA.

Servicios en Planta

En [a linea de negocio de carga de contenedores, en 2017 hemos realizado la carga de 3 contenedores en
ASCO.

En cuanto a la preparacion de la carga de los nuevos contenedores ENUN32P, hemos finalizado y entregado
todos los equipos auxiliares necesarios para los trabajos de carga de contenedores en Almaraz y en Trillo, ¥
adernas hemos iniciado las pruebas en frio internas, tanto en la Central de Almaraz, como en la de Trillo.

Fuera del area de contenedores, hemos realizado servicios de taponado y pruebas de fugas de un
intercambiador en la central nuclear de Trillo.

Proyectos Especiales, tanques e intercambiadores
A lo largo de 2017 hemos presentado varias oferias para paquetes de tangues esperando una decision en 2018.

Destacar también que estamos finalizando el suministro de una nueva “herramienta especial” de combustible,
desarrollo de ENSA, para la Central Nuclear de Almaraz.

c) ENWESA OPERACIONES

Durante el cuarto lrimestre del afio se han desarrollado segtn lo previsto las paradas para recarga de
combustible de CN Cofrentes, Ascé il y Penly.

El alcance para ENWESA en Cofrentes se centro en revision de equipos rotativos y vélvulas, similar a los
programas de paradas anleriores.

El alcance de Ascé 11, ha sido mucho méas amplio, tanto en el area nuclear, con trabajos en reactor, generadores
de vapor, combustible y bombas principales como en el area de vélvulas. A lo anlerior hay que afiadir la elevada
carga de trabajo de mantenimiento mecanico y modificaciones de disefio de la UTE ENWESA-NAVEC durante
esa recarga.

Se trabajo en la actividad de combustible, durante la recarga de Ascé I, en Almaraz Il (recepcion de combustible
fresco) y en diversos proyectos de inspeccion y reparacion de combustible gastado en varias centrales. También
en of disefio y fabricacién de equipos para reparacion de elementos combustibles.

Se ha trabajado en las pruebas previas a la carga de contenedores en Trillo y Almaraz.
En Francia, se parficipo en ia revision de valvulas durante la parada de Penly |.
Sobre los trabajos de targa duracién iniciados en afios anteriores, cabe destacar:

- Desmantelamiento en las instalaciones de Zorita, contrato finalizado recientemente.

- Mantenimiento mecdnico en ANAV.,

- Mantenimiento integral en CTCC Plana del Vent.

- Mantenimiento del sistema HVAC en Ascd.

- Mantenimiento del sistema de megafonia de Almaraz.

- Mantenimiento integral de la mina de Saelices de ENUSA, contrato finalizado recientemente.
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- Apoyo a las pruebas de valvulas con Ringo.
- Contrato de montaje y soldadura de un bugue en los astilleros de Navantia en Cadiz.

Siguen, segun lo previsto, los trabajos de fabricacion en taller de componentes para la industria nuclear, tales
como wrapper roof, vane separators, tanques de tritio y contenedores MPC y Hi-Storm.

Los principales proyectos en el area de robdtica han sido realizados para Renault (célula de carga de ciglefiales
y portico de descarga blogues de motor}, Nissan {manipulacién de manguetas y de machos de arena) y
Fermacell (lineas de fabricactén y transporte).

A finales de 2017, la AIE ENUSA-ENWESA-Westinghouse se ha reestructurado, permitiendo la salida de
Wastinghouse, y dando entrada a Ensa, propiciando asi la creacién de una nueva AlE denominada ENUSA-Ensa
AlE.

Esta sociedad, trata de aunar sinergias con el objetivo de ofrecer un servicio mas integral al cliente, y permitira la
geslion de los trabajos de ENSA, ENUSA y ENWESA, dentro del ambito del combustible gastado: manejo de
combustible en las plantas, carga de contenedores, desarrollo y suministro de herramientas relacionadas con el
combustible gastado, etc.

d) WTS

La Sociedad WTS, participada minoritaria del Grupo Ensa con un 30%, mantiene la evolucion seguida por el
negocio durante los pasados ejercicios en:

Servicios de Apoyo a la Explotacién de Centrales Nucleares en Almaraz unidades 1 y 2, Ascd y Vandellos.

Servicios de Ingenieria, diversas actividades en centrales nucleares espafiolas.

Servicios Nucleares, en las centrales nucieares de Asco, Almaraz 1y 2.

Servicios de Apoyo Comercial, prestando servicics de apoyo comercial a diversas organizaciones del Grupo
Westinghouse.

Las expectativas en el mercado nacional sigue limitado a los servicios de mantenimienio y mejora de las actuales
centrales en operacion.

PROGRAMA DE MEJORA INTEGRAL
Los planes de mejora desarrollados durante 2017 comprenden principalmente las siguientes areas:

- Innovaciones Tecnolégicas e HD+

- Plan de Mejora de los Recursos Humanos, Responsabilidad Social Empresarial y Seguridad.
- Plan de Mejora de la competitividad

- Plan de Mejora de los Sistemas de Informacion

- Desarrollo de! programa de Intraemprendimiento y brainstorming.

- Lanzamiento del programa de Digitalizacion

DESARROLLO TECNOLOGICO
Durante el afio 2017, el Plan Global de Mejora Tecnolégica ha constituido la base para progresar en la mejora

del nivel de innovacion y desarrollo tecnoldgico, aportando mejoras en la produccién y consiguiendo
oporturidades de financiacion y subvencion a proyectos de [+D+H.
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El equipo de 1+D+i integra diferentes unidades tecnoidgicas cuyo principal fin es la innovacion, desarrollo,
adaptacion y puesta a punto de nuevas tecnologias aplicadas al desarrollo de nuevos procesos de fabricacion y
al disefio de componentes y servidos al sector nuclear.

Como en afios anteriores, Ensa ha continuado trabajando de acuerdo con el Plan Anual de Mejoras
Tecnologicas-2017, gestionando 130 Actuaciones de lnnovacion y Mejora Tecnolbgica, donde se priorizan
proyectos estratégicos, desarrotios en tecnologias prioritatias y de proyectos de 1HD+i,

Junto con la plataforma CAPA, creada para la recogida de nuevas ideas de desarrollo innovador, el uso de
herramientas para fomento de la creatividad {Brainstorming, Design Thinking...), ef desarrollo de nuestro modelo
y espacio de Intraemprendimiento y este afio el lanzamiento del Plan de Digitalizacién, ha sido la base de las
nuevas soluciones tecnolagicas y mejoras de desarrollo de proyectos.

Las aciuaciones durante el afio 2017 han estado orientadas a mejorar tecnolbgicamente nuestros procesos y
medios. Las actividades mas relevantes se siguen centrando en dos campos: los procesos de soldadura los
ensayos no destructivos lideradas desde las areas de Automética y Robotica, Desarrollo de Soldadura,
Inspaccién y Calculo Gestion de Combustible y de Servicios en Plantas.

Hemos consolidado nuestra presencia en los programas de +D+i de la Unién Europa, consiguiendo al cierre de
2017 en nuestro programa un nuevo proyecto (MEACTOS) que se suma a los tres conseguidos e! afio anterior y
actualmente en ejecucion (TRUSS, COROMA y OPTOSTEEL), lo que vienen a mejorar nuestra participacién
dentro de los subprogramas de H2020: LIDERAZGO INDUSTRIAL; RFCS y EURATOM.

En cuanto a nuestros socios tecnoldgicos, las actividades de! programa siguen aumentando las colaboraciones
con la UG (Universidad de Cantabria) y el CTC {Centro Tecnoldgico de Componentes) y con ENUSA en el
campo de Célculo y Disefic. Se ha continuado la colaboracién con los partners en UK (TWI, Nuclear AMRC) ¥
Francia (Areva o EDF) en los proyectos europeos aprobados. Ademas, se han consolidado nuevas actividades
de colabaracion WEC (Contenedor ENUNH y segmentacion de GV} y Areva (Equipos de Tter. y Proyecto
Europeo MEACTOS)

Los principales proyectos en I+D+i en los que se ha estado trabajando en 2017 han sido los siguientes.

. Desarrollo de Maguinas Robotizadas Ill.

- Tecnologias Avanzadas de Soldadura |l

- Investigacién en tecnologias emergentes de ultrasonidos UT PHASED ARRAY y TOFD para la
aplicacién a la fabricacion de componentes nucleares.

- Nuevas Técnicas de soldadura y técnicas de apoyo en el sector nuclear.

. Desarrollo de un sistema de calentamiento de zonas anulares.

. Almacenamiento nuclear seguro ante terremotos. (ANSTER)

. Desarrollo de un sistema de corte mecénico bajo agua en ambientes nucleares aplicade a Ia
Segmentacién de Barras de Control y Canales de Combustible en Centrales Nucleares tipo BWR,

. Disefio de un nuevo procedimiento de desmantelamiento horizontal de generadores de vapor en
centrales nucleares.

. Desarrollo integral del proceso de soldadura, inspeccidn y corie de capsulas en ambiente de alta
radiacién.

- Training in Reducing Uncertainty in Structural Safety. (TRUSS)

. Nuevas Soluciones mas eficientes en el disefio de contenedores de combustible nuclear a través de
materiales compuestos.

. Cognitively enhanced robot for flexible manufacturing of metal and composite parts. {COROMA)

- Optimizing the toughness of high strength steel weld metal. (OptoSteel)

. Disefio de Contenedores ENUN-32P, ENUN-24P y ENUN-52B.

- Predisefio de Contenedor ENUN-G1B.

. Contenedores con sistema integrado de monitorizacién
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- Validacion y optimizacién del disefio de Racks y sellado de piscinas

- Validacién de un nuevo veneno neutronico

- Disefio de un contenedor para elementos dafiados

. Disefio de un contenedor de Hormigon (programa RETOS)

- Disefio de un conienedor ENUNS2B+.

. Evaluacién del comportamiento de los ECs durante el transporie del contenedor por tierra, mar y
ferrocarril (SANDIA)

- Desarrollo de un contenedor para combustible de Alto Grado de quemado {AGQ)

- Desarrollo de adhesivos para linner de piscinas de elementos combustibles de CNs

- MEACTOS: Mitigating environmetal assisted cracking through optimisation of surface condition

- INNOVA: estudio de mejoras en contenedores

RECURSOS HUMANOS Y RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

El Grupo Ensa se ha ido configurando durante mas de cualtro décadas como una empresa de referencia en el
panorama nuclear internacional, destacando por su calidad e innovacién pero prestando siempre especial
atencién a su entorno, tratando de conciliar el desarrolto econémico, social y ambiental, favoreciendo el empleo
de calidad, la igualdad de oportunidades y el respeto al medio ambiente.

Para continuar su politica de apertura y afianzamiento en fos mercados intemacionales y alcanzar sus melas,
cuenta con dos pilares fundamentales: su equipo humano y la apuesta por fa innovacién y la mejora. Para
reforzar ambos pilares, la empresa precisa aplicar las mejores politicas de Gestién de Personas para desarrollar
las potencialidades de la plantilla y mejorar su desempefio.

Para maniener la confianza v credibilidad de su accionista, clientes, proveedores y demas partes relacionadas,
valores como la excelencia operativa, la actuacién ética y socialmente responsable, la seguridad y salud laboral,
el desarrollo de personas y la pasién por la mejora continua, guian las actividades del Grupo.

Para garantizar una conducta empresarial responsable, la Compaiiia tiene establecidas diez lineas de actuacion
diferencladas con sus comrespondientes herramientas de aplicacion.

1} Potenclar la igualdad de trato y oportunidades, el Plan de lgualdad vigente desde 2008.

2) Prevenir el acoso en el trabajo, el prolocolo interno en vigor desde 2010.

3) Contribuir al desarrollo del entorno, los Programas Sociales y Proyectos Solidarios implantados en la
empresa practicamente desde su constitucion.

4) lidentificar el estandar de conducta que deben observar todas las personas que trabajan para Ensa o
quienes mantienen con ella alguna relacion que influya en su actividad, el Codigo de Conducta
Empresarial establecido en 2013.

5) Ayudar a identificar cualquier vulneracion de las normas, el Plan de Prevencidén de Delitos, vigente
desde 2014.

6) Salvaguardar la seguridad y salud de [as personas, el Plan Cero Accidentes,

7) Contribuir a la proteccién del medio ambiente, el Plan de mejora medioambiental.

8) Garantizar las relaciones laborales y el derecho a fa negociacion colectiva, el Canvenio Colectivo de la
empresa, el Gitimo publicado en el BOE en febrero de 2015,

9) Garantizar una transferencia ordenada de conocimientos y competencias y el desarrolio profesional, el
Pian de Gestién del Conacimiento

10) Facilitar el acceso a la informacion, el Portal de Transparencia
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A continuacion se muestran las principales actuaciones desarrolladas durante ef afio 2017:
a) Programa de rejuvenecimiento de la plantilla

El Grupo Ensa ha venido acometiendo durante los titimos afios acciones que permiten optimizar [a organizacion
y competitividad de la empresa mediante un Plan de Rejuvenecimiento de Plantilla con contratos de relevo. En
Ensa se han acogido a este plan un total de 65 trabajadores, de los que 7 se han acogido en el afio 2017. Por su
parte en Enwesa se han acogido a este Plan hasta la fecha un total de 15 trabajadores de los que 2 se han
acogido en el afio 2017.

b) Programa de Gestién de Conocimiento

Durante el afio 2017 se ha continuado llevando a cabo actuaciones encaminadas a que las personas que
trabajan en el Grupo Ensa mejoren su desempefio o adquieran nuevas habilidades y competencias que les
capaciten para poder asumir un puesto de distinta responsabilidad.

El Plan de Formacién 2017 se ha disefiado teniendo en cuenta los objelivos estratégicos definidos en el POA y
en base a las propuestas y prioridades recibidas de las distintas Direcciones. A este respecto, la formacion
durante el afio 2017 ha ido principalmente dirigida a reforzar la "Cultura de Seguridad Nuclear y la implantacidn
de las herramientas de Buenas Précticas (HuP)” con el objetivo de actuar sobre los comportamientos individuales
como via para reducir la posibilidad de errores y en consecuencia, mejorar la competitividad de la compafiia.

Del programa de entrenamiento en HuP y Cullura de Seguridad Nuclear, se han impartido 88 acciones
formativas que han representado un total de 1.240 horas en las que ha participado la totalidad de la plantilla”.

El Plan de Formacion de Ensa para el afio 2017 se ha estructurado de forma diferencia en funcion del colectivo al
que ha ido dirigido:
h.1} PLAN DE FORMAGION PARA EL PERSONAL DIRECTO DE TALLER:

e Formacion en Buenas Practicas y Cultura de Seguridad Nuclear (HuP):

- Refuerzo sobre herramientas HuP y Cultura de Seguridad Nuclear.

- Prejobs, Post-jobs y Lecciones Aprendidas.

- Lean Manufacturing.

- Adiestramientos en e! cumplimiento de procedimientos & insirucciones de trabajo.

- Charlas sobre indices de calidad y valores de productividad obtenidos.

- Formacion orientada a comunicacion de incidentes identificades con impacto operativo.
- Comunicacién de fa valoracién de incidentes en términos de coste y planning.

«  Formacién en Prevencién de riesgos laborales: operario puntual de puente grlia, equipo de primera
intervencian, equipo de primeros auxilios y rescate, formacion especifica en PRL y evaluacion de
riesgos del puesto de caldereria y montaje, formacion en riesgos de atrapamiento en maguinas de
mecanizado, prevencién de trastornos musculoesqueléticos,...

»  Formacion en capacitacion:

- Formacién en innovacion y mejora de procesos: electroiman Utrafit Plus, EMAT Formacién manejo
equipe PowerBoxH (UT), interpretacion de planos, liquidos penetrantes Nivel 2, trazados en
caldereria y ultrasonidos TOFD Nivel 2.

- Formacion especifica para proyectos ITER, carga de contenedores, etc.

- Consolidacibn y apertura a nuevos mercados (nuevos Pprocesecs de {rabajo, disefios y
procedimientos, cadigos de calidad,...).
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- Training en la realizacién de trabajos: fundamentos sobre el Precalentamiento, el Soaking y los
Tratamientos Térmicos realizados en Ensa, formacion para la validacion del material de
aportacién, instrucciones para preparar adecuadamente los puestos de trabajo, mantener el orden
en los mismos, generar una buena imagen del taller y mantener siempre las condiciones de
seguridad, retorno de la experiencia de los contratos franceses,...

En total, al personal directo de faller se le ha impartido 113 acciones formativas, que han supuesto 2,671
horas, recibiendo una media de 18 horas de formacién por persona.

h.2) PLAN DE FORMACION PARA EL PERSONAL INDIRECTO:

. Formacion en Buenas Practicas y Cultura de Seguridad Nuclear {(HuP).

«  Viernes Técnicos: formacién orientada a la transmisién de conocimiento interno y cultura del Grupo. Se

trata de una formacién que imparte el personal veterano y experimenlado de la empresa los viernes en
horario de tarde y que va dirigida principalmente a Ingenieros de Proyectos, Jefes de Proyecto
Ingenieros de Calidad con la finalidad de reforzar los conocimientos necesarios para el desempefio de
su puesto de trabajo y homogeneizar criterios para afrontar problemas.
Los cursos impartidos en 1os Viernes Técnicos durante el afio 2017 han sido: Utilizacidén herramienta de
autoaprendizaje: Moodle; Ley de contratacion/ contratos del Estado; Procesos de Soldadura;
Sistemalica identificacion riesgos ambientales por proyecto, Coordinacién de actividades
empresariales; Componentes de centralicombustible: Secuencias de Fabricacién de Componentes,
Materiales, Inspscciones, etc.; Toma de decisiones y resoluclén de problemas; Formacién en Cédigos
de Fabricacion (RCC-M) y Gestién de riesgos. Elaboracion de caso préctico.

En total, se han llevado a cabo 10 cursos de los viernes Técnicos, habiéndose impartido 448 horas y
han participado 299 personas.

¢ Brainstorming/Metodologia Design Thinking: acciones formativas basadas en la puesta en comin de
ideas con el fin de desarrollar y ejercitar la imaginacién creadora y la busqueda de soluciones a
problemas.

«  Digitalizacidn: acciones formativas dirigidas a incorporar el entorno digital de una manera funcional en
el dia a dia de la organizacién. Este programa especifico pretende que Ensa lidere la transformacion
digital a través de una visién integral, global y aclualizada de las herramientas de negocio digital.

Se han ilevado a cabo 9 acciones formalivas dentro del Plan de Digitalizacion, habiéndose dedicado
501 horas y parficipado 289 personas.

« Formacion en Prevencion de riesgos laborates: formacion a mandos del taller en la direccién de
equipos e trabajo seguros; Formacion sobre PSE-17: consignacién de maquinas e instalaciones;
seguridad sobre trabajos el allura, equipo de alarma y evacuacion, equipo e primera intervencion, y
formacién en PRL especifica para el acceso a centrales realizado por personal de la Direccion de
Desarrolio de Negocios.

«  Formacion para la Capacitacién: formacién multidisciplinar orientada a la mejora y reciclaje en €l
puesto: actualizacién legislativa, idiomas, etc.

En tolal, al personal indirecto se le ha impartido 241 acciones formativas, que han supuesto 6.534 horas de
formacién, recibiendo una media de 24 horas de formacion por persona.
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En cémputo global del Grupo de Sociedades Ensa & Enwesa, durante el afio 2017 se han impartido 50.740
horas de formacion, de las cuales 20.702 horas han ido dirigidas a formar al personal de plantilla y el resto se
trata de formacion a terceros (becarios universitarios y estudiantes de formacion profesional en précticas).

¢) Programa integral para el control y reduccién del absentismo en fabrica

El Programa integral para el control y reduccion del Absentismo en Fabrica contisne acciones en el ambito de [os
accidentes, enfermedades, permisos retribuidos y mejora del clima laboral.

Durante el afio 2017 se ha continuado trabajado en la implantacion de las acciones contenidas en el “Plan Cero
Accidentes” que tiene por finalidad:

- Crear las condiciones necesarias para que todo el personal de Ensa, o que trabaje en sus dependencias,
desarrolle su actividad eficientemente y sin riesgos, evitando sucesos y dafios que puedan afectar a su
salud e integridad fisica.

- Reforzar la culiura de seguridad mediante la implantacion de acciones que mejoren progresivamente la
tendencia de accidentabilidad con el objetivo de alcanzar “Cero accidentes”, incidiendo principalmente
nuestra actuacion sobre las personas: "Seguridad basada en la conducta”.

En el afio 2017 el indice total de absentismo de Ensa se ha siluado en un 4,01 y en Enwesa un 2,80.

d) Programa de contribucién al desairollo sostenible

Pensamos que “como hacemos las cosas es fan importante coma lo qué hacemos”, por ello la Responsabilidad
Social es un precepto recogido en los valores corporativos y culturales de toda la organizacion y se ve reflejado

en los planes anuales de la empresa. Igualmente, la actuacion élica y socialmente responsable viene recogida en
el Cadigo de Conducta Empresarial de la Compafiia.

Durante el afio 2017, la Direccién de Relaciones Humanas y Responsabilidad Social Empresarial ha llevado a
cabo las siguientes actuaciones en el marco de las politicas de Responsabilidad Social:

d.1) Potenciar la igualdad de trato y de oportunjdades: Plan de igualdad.

A 31 de diciembre de 2017, se han implantado el 100% de las 53 medidas contenidas inicialmente en el Plan de
Igualdad firmado por la Direccion y el Comité de Empresa el 28 de mayo de 2008. Con posterioridad ta Comisién
de Igualdad ha disefiado 49 medidas nuevas, encontrandose implantadas o en fase de implantacidn 42.
Concretamente, a 31 de diciembre de 2017, se ha dado cumplimiento a 95 de las 102 medidas previstas, lo cual
representa un 93,14% de cumplimiento.

Durante el afio 2017, se ha continuade sensibilizando y concienciande en materia de igualad a la plantilla a
través de la publicacion de campafias y mensajes informativos. Asimismo, se ha hecho difusidn externa del Plan
de lgualdad a través de la participacion en charlas y foros en los que se ha dado a conocer las medidas
adoptadas por Ensa en materia de Igualdad.

En cuanto a los hechos mas relevantes llevados a cabo destacar los siguientes:

- Con fecha 28 de sepliembre de 2017, la Secretarla de Eslado de Servicios Sociales e lgualdad ha
concedido a Ensa la il Prorroga del distintivo “lgualdad en la Empresa”. Esta prérroga tiene una vigencia de
3 afios. Ensa obtuvo este reconocimiento en la 12 Convocatoria del distintive llevada a cabo en el afio 2010.
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- Inclusién de 2 buenas practicas de Ensa en la Guia editada en mayo 2017 por el instituto de la Mujer y para
la Igualdad de Oporlunidades en la que aparecen las medidas que han resultado mas innovadoras y
transferibles para la igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres implantadas en empresas que
forman parte de la “Red de empresas con distintivo Igualdad” (Red DIE). Concretamente, las dos buenas
praclicas seleccionadas han sido: 1. Ensa ha disefiado y elaborado un "Protocolo de Actuacion para la
Prevencion del Acoso” y 2. Realizacion de cursos y jornadas, que tratan especificamente el tema de la
igualdad de oportunidades y que van dirigidos, en general, a todo e! personal de la empresa y, de forma
especifica, a determinados colectivos, haciendo especial hincapié en formar sobre los principios de no
discriminacién y de igualdad de oportunidades a quienes tuvieran responsabilidades en la direccién y gestion
de equipos”.

- El Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad ha incluido a Ensa en los Boletines Especiales
publicados en la pagina web del Ministerio, editados para conmemorar el “Dia de la Igualdad Salarial”, “Dia
Internacional de ta Mujer” y el “Dia Internacional de la eliminacion de la violencia de génerc” en el que han
participado varias de las empresas de la Red DIE.

- Envio a Global Compact del “Informe Anual de Progreso” correspondiente al tercer afio de aplicacion de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas donde se reflejan las actuaciones y medidas
implantadas en Ensa durante este periedo relativas a los Derechos Humanos, Normas Laborales, Medio
Ambiente y Lucha contra la Corrupcién.

- Parﬁcibacién activa en los grupos de trabajo organizados por la Red de Empresas con Dislintivo de igualdad
“Red DIE".

- Participacién como ponentes en los actos conmemorativos organizados por el Ministerio de Servicios
Sociales, Sanidad e lgualdad relativos al décimo aniversario de vigencia de la Ley de Igualdad, en concreto,
Ensa participd en el seminario "Mujer en ciencia y tecnologla®; Asimismo, Ensa ha participado como ponhente
en la Jornada sobre implantacion de Planes de lgualdad en las Empresas organizada por el Centro
Hospitalario Padre Mennt.

- Colaboracion can centros educativos para promover actitudes de emprendimiento y facilitar empleabilidad de
Jovenes de la region: recibimos visitas de alumnos de centros de educacion secundaria y universitaria;
impartimos charlas a j6venes estudiantes con ol fin de favorecer su atraccion hacia estudios relacionados
con el sector nuclear principaimente para las mujeres donde tienen una menor representacion a través de la
Asociacion Jévenes Nucleares o del ciclo de Conferencias "Los jueves de la Mineria y la Energia”
organizado por la Universidad de Cantabria; imparticion de charlas en materia de igualdad a jovenes
estudiantes en el marco del proyecto “STARTinnova®, proyecto consistente en fa “mentorizacion” de un
centro de educacion secundaria en el desarrollo de un proyecto empresarial con ia finalidad de promover
aclitudes de emprendimiento entre chicos y chicas que cursan estudios en un centro educativo proximo a las
instalaciones de la empresa.

- Imparticién a la totalidad de la plantilla de formacion referente al "Plan de Prevencién de Delitos del Grupo
Ensa”. En concreto, en matetia de igualdad se especifican los delitos recogidos en los articulos 311 a 318
bis del Codigo Penal referidos a los Delitos contra los Derechos de los trabajadores.

- Celebracién de reuniones de la Comision de lgualdad al objelo de realizar al seguimiento de las actuaciones
y proponer nuevas medidas para el Plan de Igualdad.

- Participaci6n en e! estudio sobre la presencia de la mujer en el sector nuclear, con el objetivo de obtener una
imagen de 1a realidad actual y tenerla como referencia para la evolucién en los proximos anos. Asimismo,
estos datos se aportaran a olros estudios y serviran para analizar la participacién de la mujer en los
diferentes ambitos cientificos y tecnologicos (WIN).

- Colaboracion en el estudio “2En qué consiste una direccion ética?” organizado por la Gatedra ETHOS de la
Universidad Ramén Llult,

14




EQUIPOS NUCLEARES, S.A., 8.M.E. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION 2017

- Imparticién de formacién en materia de igualdad, incrementandose el n® de personas formadas en temas de
igualdad. Desde [a entrada en vigor del Plan de Igualdad se ha formado a 677 personas. Por tanto, toda la
plantilla ha recibido formacién en materia de igualdad.

d.2) Compromiso con la seguridad v salud de las personas: OHSAS 18001:2007.

Ensa concede la maxima importancia a la proteccién de la integridad fisica y la salud de las personas y a la
prevencion de cualquier tipo de riesgo en el lugar de trabajo. La empresa mantiene un firme compromiso con la
integracién de la aclividad preventiva en todos los niveles jerarquicos de la organizacion, concienciando a todos
los trabajadores de la necesidad de colaborar en la adopcion y cumplimiento de las medidas preventivas:

Dentro del ambito de los Planes de Mejora, se ha continuado con la implantacion del “Plan Cero Accidentes” el
cual para el afo 2017 contempla 28 medidas de actuacion de las cuales se han implantado e! 100%. De entre las
medidas implantadas destacar las siguientes: "impartir formacion sobre riesgo de atrapamiento en manos a todos
los gremios”; "Incidir en las patruilas diarias sobre el orden y limpieza en el taller”; "Habilitar y utilizar medios
auxiliares adecuados para el apoyo de piezas con el fin de evitar formas inestables como el apoyo sobre tacos”,
"Plan de Formacidn en PRL a Responsables y Maestros en la direccion de equipos de trahajo seguros”; "Se ha
impartido formacién para la prevencidn de trastornos musculoesqueléticos”; "Adopcidn de medidas para evitar
que el acceso a las piezas a distinto nivel se realice sirviéndose de elementos no disefiados para tal fin";
"Concienciacion sobre fa necesidad de proteger huecos horizontales en el montaje de puestos de trabajo”;
“Asegurarse que no se utiizan andamios gue no dispongan de su correspondiente registro debidamente
cumplimentado”; “Instalacion mamparas fijas para acotar zona cualificacién taller; Adguisicion de protecciones
especificas para los cantos vivos en las maniobras de elevacion de piezas; Incidir en la utilizacién y colocacion
correcta de mamparas de proteccion en los trabajos de amolado y soldadura al objeto de evitar accidentes por
proyeccion de particulas y radiaciones; Campaiias sensibilizacion accidentes manos y caidas; Concienciacién
sobre cdmo realizar de forma segura maniobras de carga y descarga;...

El nimero de accidentes con baja registrados en ¢l afio 2017 ha sido de 5 accidentes leves.

Adicionalmente a las acciones contenidas en el Pan de Mejora, durante el afic 2017, se han desarrallado entre
ciras las siguientes actuaciones:

¢ Se ha superado con éxilo la auditoria legal de nuestro servicio de prevencion y la auditoria de mantenimiento
de nuestro sistema de gestién basado en OHSAS 18001 realizada por parte de la empresa Lloyd's Register
LRQA. La auditoria se ha superado sin haberse encontrado ningén tipe de no conformidad.

¢ Se han desarrollado € implantado nuevas instrucciones técnicas de seguridad para la mejora de ta ejecucion
de los trabajos. En total hemos desarrollado 7 nuevas instrucciones de trabajo (Normas de Seguridad Torno
Pinacho 260-DD CTA, Normas Generales Fresa Kompakt CTA, Normas Generales Sierra Behringer Vertical,
Normas de Seguridad Fresa AF3 Zayer, Transporte de Mercancias Peligrosas, Normas de seguridad manejo
de gases comprimidos y Normas de seguridad Fresadora Juaristi), se han elaborado nuevas evaluaciones
de riesgos y revisado procedimientos e instrucciones.

» Se han elaborado 9 planes de seguridad para la realizacion de trabajos en diferentes centrales nucleares y
diversas evaluaciones y revisiones punfuales.

*+ Se ha comenzado a elaborar y organizar los expedientes técnicos de los utillajes de elevacion disefiados por
el departamento de utifiajes para uso propio denfro de nuestras instalaciones.

¢ Se ha elaborado un nuevo software para el contro! y gestidn de los elementos de elevacidn, mejorando el
sistema del que se disponia anteriormente y actualizando en tiempo real el estado de los equipos y la
Introduccién en el sistema de nuevos elementos de elevacién con sus correspondientes certificados de
seguridad.

» Se ha establecido un grupo de trabajo constituido por las unidades de Soldadura y Utillajes, junto con los
delegados de prevencion y el servicio de prevencion con el fin de analizar y mejorar los trabajos que se
realizan a altas temperaturas. Durante este afio se ha estudiado los trabajos de la unién del SA-33 v
aportando una solucién adecuada que mejora las condiciones de trabajo de los soldadores.
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s Se haimplementado un nuevo sistema de proteccion perimetral en las plataformas elevadoras de Eyher, con
el fin de facilitar el acceso independientemente de la altura a la que se encuentre, disponiendo de puertas
abatibles que hacen fa funcién de barandilla.

¢ Se ha dispuesto de nuevos detectores de incendio en centros de procesamiento de datos situados por
fabrica.

+ Se han instalado dos puntos de suministro con tapones para proteccion auditiva para las visitas.

s Revision anual de lineas de vida.

« Revisiones preventivas frente a tegionella.

« Revision de los medios de elevacion {eslingas, estrobos, grilletes, pinzas,....).

+  Revision de los madios de extincién y deteccion {exlintores, bies, hidrantes,...}.

d.3) Temas asistenciales v de contribucién a la sociedad.

Durante el afio 2017, Ensa ha continuado con los programas de becas a estudiantes universitarios, a estudiantes
de postgrados, a estudiantes de ciclos formatives de grado medio y superior y a estudiantes de formacion
profesional para la cualificacion y obtencion del certificado de profesionalidad. En este sentido cabe destacar los
siguientes acuerdos de colaboracién:

- Acuerdo con el Centro de Orientacion e Informacién de Empleo (COIE) de la Universidad de Cantabria

para que alumnos/as de diversas titulaciones puedan realizar praclicas en Ensa. Durante el afio 2017 han
realizado practicas 30 becarios/as en las distintas areas de la empresa.

- Acuerdos con centros de formacién profesional de la zona para que estudiantes de distintas disciplinas

{programacion de la produccién en la fabricacién mecanica, sislemas electrotécnicos y automatizados,
laboratorio de analisis y control de calidad, construcciones metdlicas, prevencién de riesgos profesionales,
soldadura y caldereria, fabricacidon mecéanica, soldadura y tubero industrial y administracién y finanzas)
puedan realizar el periodo de practicas necesario para la obtencion de la titufacion. En el afio 2017 se ha
acogido a 10 estudiantes procedentes de estos centros.

- Convenio de colaboracion con el Centro Universitario CESINE (centro adscrito a la Universidad de Gales

y a la London Metropolitan Universily) para que estudiantes puedan realizar practicas en Ensa. En el afio
2017 se ha acogido a dos alumnos procedente de este centro.

- Convenio de colaboracion educativa con la Universidad Europea del Atlantico (UNEATLANTICO) para €l

desarrollo de programas de practicas académicas externas de estudiantes universitarios. En el aflo 2017 se
ha acogido a una alumna procedente de este centro.

- Convenio de colaboracion con 1AESTE para la realizacién de praclicas de formacién para estudiantes

extranjeros. En el afic 2017 se ha acogido a una estudiante procedente de la Universidad de Sharjah
(Emiratos Arabes Unidos).

- Convenio de cooperacién educativa entre el Centro de Investigaciones Energéticas, Medicambientales

y Tecnoldgicas (CIEMAT) y ENSA para contribuir a una formacion de excelencia en el Programa Master
en Energia Nuclear y Aplicaciones (MINA}. En el afio 2017 se ha contado con un alumno procedente de
este master.

- Acuerdo con la Fundacién Laboral del Metal de Cantabria, entidad formativa colaboradora por la

Consejeria de Empleo y por la Consejeria de Educacion, para que trabajadores desempleados puedan
realizar practicas en empresas y obtener asi el ceriificado de profesionalidad. En el afio 2017 se ha acogido
a un alumno procedente del curso “Operario de carretillas elevadoras y almacén”.
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- Convenio de colaboracién con el Centro de Formacién AMC S.L. para la realizacién de practicas
profesionales no laborales para fa obtencion del Certificado de Profesionalidad: “Disefio de moldes y
modelos para la fundicién y forja” en colaboracion con el Servicio Gantabro de Empleo del Gobierno de
Cantabria. Se ha acogido a un alumno procedente de este centro.

- Convenio de colaboracion el centro Aula Dédalo, Latitud 43 8. L. U. para la realizacién de practicas
profesionales no laborales con el fin de obtener el Certificado de Profesionalidad: “Gastién comercial y
financiera def transporte por carretera” en colaboracion con el Servicio Céntabro de Empleo del Gobierno de
Cantabria. En el afio 2017 se ha acogido a un alumno procedente de este centro.

- Convenio de colaboracién con el Instituto de Educacién Secundaria Valle de Camargo para promover
actitudes de emprendimiento y facilitar la empleabilidad entre chicosfas que cursan estudios de Educacion
Secundaria (Proyecto Start Innova). La contribucion de Ensa ha consistido en participar de forma activa en
proyectos de promocion educaliva para que jovenes estudiantes tengan un conacimiento de la realidad de
la empresa y asimilen el espiritu de emprendimiento e innovacion.

- Colaboracion con diversos centros educativos de la region para la realizacion de visitas guiadas a Ensa.

- Colaboracion con la Universidad de Cantabria en el concurso denominado *Cantabria el Concurso de
Cristalizacién en ia Escuela”. La participacion de Ensa ha consistido en apoyar esta iniciativa de la Ciencia
en la que participaron cerca de 500 alumnos provenientes de 25 centros procedentes de toda la region.

Como en afios anteriores, la empresa ha continuado llevando a cabo “Programas Sociales y Proyectos
Solidarios” de marcado caracter social:

- Colectas periédicas de sangre gue se llevan a cabo en las instalaciones de fabrica en colaboracion con la
Hermandad de Donantes de Sangre de Cantabria (en el afio 2017 se han llevado a cabo dos colectas en
las que han participado 62 donantes: 8 mujeres y 53 hombres).

- Contratacién de servicios accesorios de la empresa con Centros Especiales de Empleo (cuidado de
jardines, lavado de ropa, etc.).

- Tras la adhesién al programa “Solidaridad en la empresa” promovido por la Asociacién Espafiola Contra el
Céancer {AECC), se ha tratado de sensibilizar a la plantilta acerca de la importancia de la prevencion del
cancer. Para ello, se han difundido durante el afio 2017 campafas de sensibilizacién con mensajes de
concienciacion y prevencion del cancer.

- Campafia para la recogida y posterior reciclade de tapones de plastico cuyo importe econdmico se destina
a una causa social (aportacién afio 2017: 115 kg. siendo la aportacién acumulada desde que empezamos a
recogerlos en el afio 2013 de 812 kg.}.

. Se ha definido una sistematica para la donacion de todo aquel material desechado por la empresa que
pueda ser reutilizado por ONG's, centros especiales de empleo, asaciaciones, etc. con fines sociales. Tras la
definician de esta sistematica se ha llevado cabo una donacion de equipos informaticos al centro especial de
empleo "AMICA" y a la Fundacion Obra San Martin destinados al centro ocupacional “La Semilla”,

- Asimismo, se ha continuado sensibilizando a la plantilla acerca de temas de actuaiidad social, publicando
en las pantallas de fabrica campafias al respecto: difusitn de la campafa: "Un buen gesto por Navidad'
consistente en concienciar a los trabajadores y las trabajadoras acerca de la donacion de juguetes y/o ropa
a través del centro de recogida “Princesa Lelizia" como una manera de ayudar a las personas mas
desfavorecidas de la region, gran recogida de alimentos organizada por el Banco de Alimentos de
Cantabria,....
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e) Actuacion para asegurar fa Conducta Empresarial Responsable

Durante el sjercicio 2017 Ensa ha continuado dedicando especial atencién a los principios de actuacion

empresarial y buenas practicas por medio de los siguientes medios:

. Estatuto de Auditoria Interna y Pian Anual de Auditoria para el Grupo de Sociedades, supervisado por la
Direccion de Auditoria Interna, y aprobado y ralificado por ¢! Comité de Direccion y Consejo de
Administracion de las sociedades.

. Comisiones de Auditoria en el seno de los Consejos de Administracion de las empresas.

. Cédigo de Conducta Empresarial para las sociedades supervisado y aprobado por los Organos de
Direccién y Administracion del Grupo.

. Estatutos Sociales acordes a la normativa vigente en materia de sociedades.

. Reglamentos Intemos del Consejo de Administracion de las sociedades del Grupo formulados y

supervisados por el érgano de asesoramiento juridico interno de las sociedades y por los respectivos
Consejos de Administracion de las mismas.

. Plan de Prevencion de Delitos del Grupo Ensa en el que se definen las direclrices de conductas
sancionables, de modo que sirva de ayuda para que tanto empleados como responsables conozcan y
puedan cumplic con las reglas aplicables, asl como sepan identificar y corregir, en su caso, cualquier
conducta que consideren que atenta contra los principios del Plan.

El Plan de Prevencion de Delitos impone determinadas obligaciones a los empleados del Ensa, que
habran de seguirse junto con las establecidas en el Cédigo de Conducta Empresarial.

Durante el afio 2017 se ha completado la formacion a [a totalidad de la plantilla en el "Plan de Prevencion
de Delifos del Grupo Ensa’.

fy Medio ambiente

La proteccién de! medio ambiente es uno de los principios rectores de la actuacion empresarial del Grupo Ensa,
por ello la empresa cuenta con un sistema de normas y procedimientos de gestion medioambiental para
identificar y minimizar los distintos riesgos medioambientales y los potenciales impactos que su aclividad pueda
causar sobre el entorno tan singular en que se ubica la fabrica.

£l Grupo apuesta por el desarrollo y la invocacion tecnolégica también en materia medioambiental buscando un
uso eficaz y sostenible de los recursos y una minimizacién de los residuos generados.

Eslos conceptos se tienen siempre presentes en los nuevos desarrolios pero también se busca la mejora
tecnoldgica de los procesos existentes.

En esta linea Ensa centra sus esfuerzos en 4 ambitos:

« MEJORA DE LOS PROCESOS PARA LA REDUCCION DE LOS RESIDUOS GENERADOS,
favareciendo la reutilizacion de forma que se reduce el consumo de las materias empleadas y se
minimiza la cantidad de residuos generados. Actualmente se trabaja en la oplimizacién de la
recuperacion de los residuos valorizables, de los que demés se obtiene un ingreso a fravés de su
venta como materia prima.

« ESTUDIOS PARA LA SUSTITUCION DE MATERIAS PELIGROSAS empleadas por ofras de menor
peligrosidad o mas eficaces, en cumplimiento de la normativa europea sobre sustancias peligrosas.

s REDUCCION DE LOS CONSUMOS ENERGETICOS mediante la aplicacion de protocolos racionales
de uso de los equipos y el disefic de programas de mantenimiento preventivo de las instalaciones
donde se producen grandes consumos de energia. En los Ultimos afios se han realizado importantes
inversiones para la sustitucion de la iluminacién de las dreas productivas y de exteriores, por
tecnologias de bajo consumo, siendo este uno de los grandes consumidores de energia eléctrica de
nuestra actividad.
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+ MEJORA DE LA CALIDAD DE LOS VERTIDOS, especialmente aquelios que se vierten al mar. No se
vierten aguas residuales al mar, inicamente pluviales, pero el agua de lluvia puede arrastrar polvo y
contaminantes presentes en el suelo. Para evitar que estos contaminantos sean arrastrados al mar se
han instalado sistemas de depuracién de las aguas pluviales y se realizan conlroles exhaustivos.

Los sistemas, equipos e instalaciones més significativos con los que cuenta el Grupo destinados a actividades
medioambientales son: almacenes de productos peligrosos, punto limpio y equipos de gestion ambiental con un
valor contable de 828 miles de euros y una amortizacién acumulada de 501 miles de euros.

En diciembre se superd con éxito la Auditoria de seguimiento de la certificacion del Sistema de Gestién
Ambiental implantado en Ensa, y se realizd la transicidn a la nueva version de la norma UNE-EN SO
14001:2015.

En el afio 2017 se han generado un total de 65 foneladas de residuos peligrosos frente a las 173 toneladas
generadas en 2016. Sin embargo en 2016 se generd una cantidad importante de residuos debidos a operaciones
extraordinarias y puntuales. Si consideramos (nicamente los residuos generados de forma habitual se han
reducido en un 10 % aproximadamente.

En cuanto a residuos no peligrosos se han generado 492 toneladas, frente a las 428 toneladas generadas en
2016. Se ha generado una mayor cantidad de residuos de poda y siega, causado por el incremento de horas de
sol especialmente en los meses de invierno.

También se ha producido un incremento significativo en la generacién de residuos metalicos valorizables, tanto
los generados en los procesos de mecanizado (viruta) como la chatarra procedente de recortes o el desguace de
utillajes obsoletos. Se ha mejorado la sistemética de recogida y separacién de residuos metélicos para optimizar
su valorizacion. Del total de residuos generados el 83% se ha destinado a reciclaje o valorizacion.

En plan de mantenimiento preventivo ambiental se ha desarrolflado con normafidad, centrando esfuerzos en
actuaciones en dos ambitos: los sistemas de saneamiento y depuracién de aguas residuales y pluviales, y los
sistemas de tratamiento de las emisiones de contaminantes a la atmésfera. En las inspecciones regiamentarias
realizadas por organismos de control no se han detectado incumplimiento de los limites reglamentarics en los
parametros de emisién & la atmésfera ni de vertidos al mar.

En 2017 ademas se ha implantado un sistema para el control de plagas, concretamente palomas y gatos gue
estaban causando un problema de suciedad e higiene en las instalaciones. Debido a que nos encontramos en un
entorno natural deficado, en una zona de importancia para las aves y cerca de un espacio protegido optamos por
un sistema natural como es la cetreria, cuyo impacte ambiental es nulo. Para estas actuaciones se ha colaborado
con una organizacion protectora de animales.

En materia de comunicacién y divulgacién hemos participado en las sesiones organizadas por el Foros
Empresarial de Desarrollo Sostenible y Energia, del que somos miembros, en la mesa de trabajo sobre la
estrategia céntabra contra el cambio climéatico y en las jornadas de la Naturaleza y Medio Ambiente organizadas

por la Guardia Civil.
Ademéas se han iniciado acciones para la suslitucién de sustancias empleadas en determinados procesos
productivos por ofras mas ambientales.

Los gastos en aclividades medioambientales el Grupo Ensa del ejercicio 2017 han sido de 193 miles de euros
frente a los 224 miles de euros en 2016.

De la venta de chatarra y viruta metélica para su valorizacién se han obtenido unos ingresos de 84 miles de
euros lo que permite absorber casi el 50 % del gasto tolal en temas medioambientales. Ademas en febrerc de
2017 se logré la concesion de una exencion parcial del impuesto energético, lo cual ha supuesto un ahorro en la
factura eléctrica de 13 miles de euros.
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Desde el afio 2001 Ensa dispone de un edificio para el almacenamiento de productos peligrosos. La inversion
realizada fue de 173 miles de euros y para la realizacion de esta inversion se recibié una subvencién de la
Comunidad Auténoma de Gantabria de 61 miles de euros. A la fecha la inversién esta completamente amortizada
y la subvencién de capital imputada completamente a resuitados.

3. PLAN DE COMUNICACION
Las empresas tienen definido un Plan de Comunicacion con caracter intermo y externo.

El objeto de la comunicacion interna es mantener informada a toda la plantilla en los diferentes asuntos,
que pueden ser interesantes para ef colectivo desde la perspectiva empresarial y laboral cubriendo areas
como: cartera de pedidos, hitos especiales alcanzados por las diferentes éreas de la empresa, laborables,
investigacion, relacién en colaboraciones, etc.:

En tanto que la comunicacion externa tiene como objetivo potenciar la imagen de la empresa en nuestro
sector, incidiendo principalmente en hitos existentes de nuevos pedidos, hitos tecnoldgicos y de desarroilo
de aclividades de la investigacion,

Todo el plan y proceso es un elemento vivo que permanentemente se esta revisando

4, PLAN DE RIESGOS

La Sociedad dispone de un Procedimiento de Gestion de Riesgos Corporativos que describe como
gestionar los riesgos que, desde un punto de vista corporative, puedan afectar al desarrollo y actividad
empresarial de la Sociedad. Es un procedimiento que involucra a todos los niveles de organizacion de la
empresa, define claramente ias responsabilidades y establece e! proceso de Gestion de Riesgos
Corporativos que incluye la identificacién, analisis, tratamiento y actuacién scbre los riesgos. Se ha
definido un mapa de riesgos que incluyen una variedad de aspectos {(estratégicos, operativos, financieros,
de cumplimiento, fortuitos, medioambientales} y un plan para minimizar los riesgos mas importantes, los
cuales son revisados periddicamente para mantener su actualizacion.

5. PLAN DE BUEN GOBIERNC (PLAN DE COMPLIANCE)

La empresa dentro de su objetivo de buen gobierno corporativo, viene implantando y desarrollando una
serie de actuaciones que conforman el Plan de buen Gobiemo de Ensa.

Algunas de las principales herramientas que comprenden este Plan han sido desctitas en los apartados
anteriores:

- Formacién en Buenas Practicas. Plan Hup.

- Compromiso en la seguridad y salud de las personas. Ver apartado d) OHSAS.18001:2007.

- Formacién en prevencitn de Riesgos Laborales. Plan cero accidentes.

- Programa de contribucion al desarroflo sostenible: Plan de Medio Ambiente. Ver apartado d) y f}.
- Plan para potenciar la igualdad del trato y oportunidades. Ver apartado d-1).

- Garantizar la Conducta Empresarial Responsable. Ver apartado e).

- Desarrollo del Plan de Riesgos empresariales.

- Desarrollo del Plan de Trasparecia Corporativa.

- Desarrollo del Plan de Prevencion de Delitos.

- Desarrollo del Plan de Auditoria y Control Interno.
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Entendemos que este programa de actuaciones, frata de garantizar los aspectos practicos de compliance
y favorecer el objetivo del buen gobierno corporative. Garantizar una conducta empresarial ética y
responsable. Todas estas actuaciones, algunas implantadas desde hace varios afios, estdn en todo
momento evolucionando con los requisitos que la legalidad, la sociedad y el mercado solicitan.

6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A la formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningdn
acontecimiento significativo posterior al cierre, distinto del comentado en [a nota 34 de la Memoria.

7. GESTION DEL RIESGO FINANGIERO

(Ver nota 4 de la Memoria).

8. PAGO A PROVEEDORES

En la Nota 17 de la Memoria se indica que el periodo medic de pago a los proveedores en el ejercicio
2017 ha sido de 59 dias naturales (2016 52 dias naturales).

9. OTROS ASUNTOS

La Grupo no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2017 ni en el ejercicio
2016.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administracién de la sociedad Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. en fecha 2 de marzo de 2018, y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de
gestion consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, {os cuales vienen constituidos

e

por los documentos anexos que preceden a este escrito. /

FIRMANTES RMA

Presidente; o
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D. Eduardo Gonzalez-Mesones Calderdn

Vocales:

D. Francisco Miguel Miranda Pérez

D. Jaime Sanchez Mayoral
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D2, Belén Roel de Lara
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D3 M°. Inmaculada Soto Pefia
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